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Artbejderspergsmaalet og dets ILesning,

At 'Will, Scharling.

Il Arbejdsherrernes Driftsgevinst,

Det er i den ferste Artikel, om Arbejdernes Produktions-
foreninger, blevet antydet, at en Hovedgrund til de over-
drevne Forestillinger, man bar gjort sig om den store
Fordel, Produktionsforeningerne skulde bringe Arbejderne
ved at gjere dem fil deres egne Driftsherrer, maa sages
i den urigtige Opfattelse af Begrebet Driftsherre og Drifts-
gevinst, som ikke blot er den almindelige i daglig Tale,
men ogsaa gjer sig gjeldende i de fleste videnskabelige
Skrifter og ekonomiske Systemverker. Da nu netop det,
at Arbejderne selv blive Driftens Herrer eller Driftsherrer,
er ikke blot det Ejendommelige ved, men endog det
Vaesentlige i Produktionsforeningerne, vilde en Underse-
gelse af disse, der ikke paa en fuldstendig og udtem-
mende Maade bestemmer Driftsgevinstens Karakter og
Betydning, kun meget ufuldstendig belyse hine Foreninger.
¥i skulle derfor her, ved n®rmere at gaa ind paa en
Undersegelse af Driftsgevinstens Art og Natur, sege at
paavise, hvor lidet Arbejdernes Delagtighed i Driftsge-
vinsten vil bringe Arbejderklassen som Helhed foreget
Yelstand.

Den Uklarhed, som i Almindelighed gjor sig gjezl-
dende i Fastszttelsen af Begreberne Driftsherre og Drifts-

gevinst, gjer det nedvendigt, ferst og fremmest at give
26
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disse DBelegnelser et aldeles bestemt og utvelydigt Ind-
hold. En egentlig Begrebsbestemmelse af Ordel Drifts-
herre (entreprencur, Unternehmer) finder man kun sjal-
dent; ja, paa Engelsk haves end ikke et eget Ord herfor.
Som oftest bliver der ikke skjelnet skarpt imellem Drif-
tens Bestyrer og Driftens Herre, og dog er denne
Adskillelse af sterste Viglighed. At Driftsherren som
oftest Llillige er Driftsbestyrer, er noget Tilfweldigt og
Underordnet; han behever ingenlunde at vare det og
vedbliver lige fuldt at vere Driftsherre, om han end over-
lader Driftens Bestyrelse til en Anden. .Omvendt frem-
treder da denne som Driftsbestyrer nden at vere Drifts-
herre; han er en lennel Arbejder lige som alle de Ar-
bejdere, med hvilke han har Tilsynet. Kun for saa vidt
som hans Arbejdslen beregnes paa en anden Maade end
disses, som Procenter eller Tanliéme, bestemmes den
efter de samme Love, som Driftsherrens Gevinst. Men
det Samme gjelder da ogsaa om de simple Arbejderes
Lon, for saa vidt denne helt eller for en Del ansattes til
visse Procent af Udbyttet. Men den Omstendighed, at
én lennet Arbejder er sat til at have Tilsyn med de andre
og fremtreder som deres Foresatte, gjer ham paa ingen
Maade til Driftsherre. Thi den egentlice og virkelige
Betydning af dette Ord ¢r, som alt fremhavet i den forste
Artikel, den, at den Paagjeldende overtager Driftens
Chancer”) Thi det er dette, som gjer hans Stilling
forskjellig fra den lennede Arbejders, og det er denne

*) Jir. Roscher £ 195, hvor det rigligt siges, at «das Wesentliche
einer Unternehmung im nationalikonomischen Sinne des Worles
besteht darin, dass fir den Verkehr auf eigene Gefahr produ-
cirt wird.»
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Omstendighed, som gjer, at der her kan tales om ¢en
egen Indkomstkilde ved Siden af Arbejdslennen og Kapi-
talrenten. Thi Detingelsen for, at Driflsgevinsten skal
kunne opstilles som en saadan egen Indkomstkilde, er
den, at den ikke falder ind under Lovene hverken for
Arbejdslen eller for Kapitalrente.

Uagtet nu de fleste Systemer opstille en saadan Ad-
skillelse imellem tre forskjellige Arter af Indkomst, er
dog i Almindelighed denne Sondring ingenlunde klart
eller skarpt gjennemfert. Driftsherrens Indtmgt opfattes
navolig hyppigt som en Helhed, der under Et betegnes
som Driftsgevinst uden Hensyn til, at en Del af Indtegien
ligefrem er liente af hans anvendte Kapital, en anden
Del Len for hans personlige Virken, altsaa Arbejdslen,
hvilke Dele af hans Indkomst bestemmes ganske efter de
almindelize Love for Rente og Arbejdslen. Tenker man
saaledes paa en almindelig Haandverksmester, der ar-
bejder uden Medhj®lp, men for egen Regning, da er
han, uagtet han ingen Arbejdere har at fere Tilsyn med,
Driftsherre; men han er tillige Arbejder og, for saa vidt
han virker med egne Midler, Kapitalist. Det vilde derfor
vaere aldeles vildledende og urigligt at betegne hele hans
Indteegt som Driftsgevinst; ferst maa han beregne sig
den almindelige Rente af sin Kapital, som han vilde
kunne faa ved en hvilken som helst sikker Anbringelse
af den, navnlig ved at laane den ud mod fuldstendig
Sikkerhed; dernmst maa han beregne sig den samme
personlige Arbejdslen, som han vilde kunne faa ved at
arbejde paa samme Maade for en Anden; og ferst hvis
han derhos har en yderligere Indtegt, da er dette Re-
sultatet af, at han i Steden for at laane sin Kapital ud
og bortleje sin Arbejdskraft har arbejdet for egen Reg-

26%



404

ning; det er altsaa kun dette Overskud, der er hans
Driftsgevinst.

Grunden til, at der i de fleste Systemer hersker saa
megen Uklarhed over dette Forheld, kan maaske sages
deri, at de engelske Forfattere, der ere at betragte som
Videnskabens Grundleggere, ikke bave opstillet nogen
Adskillelse imellem Kapitalrente og Driftsgevinst, men
samlet begge under Betegnelsen «profits. [ Forbindelse
hermed staar det da endvidere, at Begrebet Arbejdslen
bestemmes paa en mindre rigtiz Maade som den Len,
En erholder for sit til en Anden ydede Arbejde.’)
Heraf felger da nemlig, at, naar der kun skjelnes imellem
Arbejdslen, defineret paa den anferte Maade, og «profits,
maa det Udbytte, som cn Mand har af sin personlige
Virken, naar han arbejder for sig selv, henhere under
Begrebet «profitn. Dette sidste Ord betegner da efter de
fleste engelske Forfatteres Mening Kapitalistens Indixgt,
naar han selv benytter sin Kapital. Saaledes siger endnu
Stuart Mill: «Bruttoudbytiet (the gross profits) af Kapital,
den Indtegt, der tilfalder dem, der indskyde den for-
nedne Kapital i Produktionen» (og som forudsittes sely
at lede denne Produktion), »maa give et tilstrazkkeligt
Yederlag for Afsavnet af Kapitalen, Skadeslasholdelse
for Nisikoen ved Anvendelsen af Kapitalen og Belaling
for det Arbejde og den Dygtighed, som udkraves til
Ledelsen af den paagjeldende Virksomhed (superinten-
dence).»*’)  Endskjent nu Mill selv paaviser, at denne

'} dlro ogsaa Kayser: Om Arbejdets Ordning, 1ste Udg. S. 418:
«Ved Arbejdslen forstaar man den Belaling, som Arbejderen maod-
tager, nmaar han anvender sin Arbejdskralt i Andres Tjeneste.s

**yd. st Mill: Principles of political Economy, 1352, 1, S. 485.
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Indkomst saaledes opleser sig i tre Dele, af hvilke den
ene i Virkeligheden er Kapitalrente og den anden ganske
har Karakter af Arbejdslen, indskrenker han dog ikke den
egentlige Profit til det Overskydende, den virkelige Drifts-
gevinst, og det hele folgende Afsnit mangler derfor i hej
Grad Klarhed og Bestemthed. Om de fleste franske For-
faitere gjelder, uagtet disse skjelne imellem salaire, in-
térét og profit, noget Lignende, selvy om dem, der netop
udmerke sig ved systematisk Klarhed og Skarphed i Be-
grebsbestemmelsen.  Saaledes hedder det f. Ex. hos
Cherbuliez: «Driftsgevinsten (le profit) er den Indkomst,
som HKapitalisten oppeberer for den Kapital, som han
anvender i sin Bedrift {qu'il met en oeuvrej», uagtet der
ikke kan viere nogen Tvivl om, at man ikke behever at
vaere Kapitalist for at vere Driftsherre og oppebaere Drifts-
gevinst, idet en Driftsherre meget vel kan arbejde med
lutter fremmed, laant Kapital. Men idet man saaledes
opfatter Driftsgevinsten som enstydig med Driftsherrens
Indtegt, er det klart, at man ikke kan faa ret 9je paa
det, som netop er det Ejendommelige ved Driftsgevinsten.
Hertil udfordres nemlig, at den skarpt udsondres fra
baade Arbejdslen og Kapitalrente.

Ved farste @jekast kunde det nu, naar man opgiver
den vilkaarlige Indskrenkning af Begrebet Arbejdslen, at
det er Vederlaget for det til en Anden ydede Arbejde,
og gjengiver Ordet dets naturlige Betydning, hvorefter
det er Detegnelsen for Udbyllet af umiddelbar personlig
Yirksomhed, Lennen for udfert Arbejde, synes, som om
Driftsgevinsten maatte blive el overflladigt Begreb, idet
ogsaa det betegner Udbyttet af en personlig Yirken. Be-
tragler man nemlig nermere de i enhver Produktion vir-
kende Krefter, vil det let ses, at al Medvirkning til Frem-
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bringelsen af et vist Resultat — bortset fra Naturens
Medyirkning og den formentlig for Besiddelsen af Natur-
kraften erholdte Andel i Udbyttet, den saakaldte Jord-
rente, der her meget vel kan lades wde af Betragining *) —
kun kan ske under en af to Former: enten maa man
selv tage umiddelbart personlig Del i Arbejdet, i hvilket
Tilfelde Ens Andel i Udbyttet bliver Arbejdslen, eller man
kan underststte Arbejdernes Virksomhed ved at overlade
dem Afbenyttelsen af det ved tidligere Arbejde vundne
Udbytte, Kapital, og i saa Tilfelde erholder man Erstat-
ning for Afsavnet af denne Kapital, Rente. Ved forste
@jekast synes da  Driftsgevinsten nedvendiz at maatte
falde ind under en af disse to Former for Indkomst, og
det synes da navnlig, at den maa karakferiseres som Ar-
bejdslen,™) idet den kan siges at vere Vederlag for den
Indsigt, Forudseenhed, Resoluthed og Mod, hvormed
Driftsherren anvender de til hans Raadighed staaende
Arbejdskrefter og Hapitaler, altsaa Lennen for rent per-
sonlige Egenskaber.

En najere Betragining leerer imidlertid snart at indse,
at Driftsgevinst i dette Ords egentlige og snevrere Be-
tydning ikke retteliz kan henferes under enten Arbejdslon
eller Kapitalrente. TFor saa vidt maa man give Kayser

drbir

Ret, naar han***) siger: «Da Driftsherrens Virksomhed

—-— S

"1 At Besidderen af visse Naturkrzfter, der medvirke 1 Produktionen,

. Ex. Besidderen af en Jordejendom, som saadan erholder en
vis Andel al Udbyttet, er utvivlsomt; Spergsmaalet drejer sig kun
om, hyorvidt dette Udbylle kan betragtes som Andel oz Mere end
Rente al de i Ejendommen nedlagte Kapitaler. Hvad enten man
mener det Ene eller det Andet, vil dette ingen Indfydelse faa
paa Fastseitelsen af Begrebet Driftsgevinst,

**i Derunder henferer f. Ex. Roscher den ogsaa.

*** 0m Arbejdets Ordning. 1iste Udg. S, 468—69.
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bestaar i Anvendelsen af personliz Arbejdskrafts (bedre:
personlige Egenskaber), «frembyder den Belaling, der til-
falder ham, nogen Lighed med Arbejdslen; men ved Siden
af denne Lighed bestaar der dog ogsaa viesentlize Ulig-
heder imellem dem . . . . Den har paa den anden Side
ogsaa nogen Lighed med den Rente, der tilfalder Kapi-
talisten, fordi hans Kapital bliver anvendt i Industriens
Tjeneste . . . . Men den adskiller sig ogsaa i veesentlige
Henseender fra den. . . . Da den altsaa ikke paa nogen
naturlig Maade kan henfares under nogen af hine Ind-
komstkilder, synes det rigtigst at opfere den som en
seregen,» Men ligesom Kayser dog i det Felgende ingen-
lunde gjennemferer denne Opfattelse, men i Lighed med
de fleste andre Lorfattere opfatter Driftsgevinsten som
Betegnelse for Driftsherrens hele Indtegt, saaledes ere
ikke blot de af ham n®rmere anferte Lighedspunkter, men
ogsaa navnliz de narmere angivne Forskjelligheder af en
mere tilfeldig og udvortes Natur og ramme ingenlunde
det, der udgjer Yesensforskjellen imellem Driftsgevinsten
paa den ene Side og Arbejdslen og Kapitalrente paa den
anden Side, den Vaesensforskjel, der gjer, at de ikke
kunne behandles under Et — fordi de ikke falge de
samme Love og ikke bestemmes ved de samme Forhold.

Det, som nemlig er det Ejendommelige ved Drifts-
gevinsten, er, at den staar i den nejeste Sammenhzng
med og ligefrem er et Resultat af Omsaxtningen, hvilken
den skylder sin Tilverelse. Saasnart Prodoktionen er
naaet saa vidt, at der kan tales om Anvendelse af Kapi-
tal, kan der — om end ikke altid faktisk, saa dog prin-
cipmassig — skjelnes imellem den Del af Udbyitet, der
skyldes den umiddelbare Arbejdsvirksomhed, og den Del
der hidrerer fra Benyttelsen af Kapital, med. andre Ord,
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imellem Arbejdslen og Kapitalrente. Saa snart der finder
en Arbejdsdeling og deraf felgende Arbejdets Forening
Sted, kan der blive Tale om en Driftsbestyrer, der ordner,
leder og sammenholder den felles Virksomhed og derfor
ogsaa faar sterre Andel i Udbyttel end de Andre; men
dette er dog blot en ligefrem Loen for hans Arbejde, hvis
Sterrelse, forsaavidl den ikke ligefrem bestemmes ved et
patriarkalsk, despotisk Magtsprog, bestemmes efter ganske
de samme Principer som al anden Arbejdslen. Men en
egentlig Driftsgevinst er der endnu paa dette Stadium
ikke Tale om.’)

Forst naar den indirekte Forsyning igjennem Pro-
duktionen for Andre, altsaa en Omsatning, kommer i
Stand, og naar der bliver Tale om en fra Produktions-
og Brugsverdien forskjellig Omsatningsverdi, samt naar
der bliver Tale om Omsetning — Kjeb og Salg — af
Arbejdskraft, som af alle andre Varer, opstaar der en
egentlig Driftsgevinst, bestemt ved smregne Principer.
Fra det @jeblik, da en Deling af Arbejdsudbyttet fore-
gaar, endnu inden Arbejdet er tilendebragi — fra det
@jeblik, da en enkelt Deltager i den faxlles Virksomhed
diskonterer de Andres Andel af "Udbyttet, for denne er
forfalden til Udbetaling, indireder der en Driftsgevinst;
thi fra dette @jeblik af indtreeder der en Risiko for, at

*} lir. Roscher: Die Grundlagen der Nationalikonomie, 1869, 2 195:
Ilm Anfange jeder Yolkswirthschaft ist natirlich die Selbst-
produktion der Consumenten dberwiegend, spiterhin, bei elwas
mehr entwickelter Arbeitstheilung, die erst gelegentliche, dano
berufmiassig fixirte Ueberpabhme von Bestellungew; wogegen auf
hiherer Kulturstufe, zumal aoch bei der hier immer grosseren
Freiheit der Arbeiter, der Kapitalien und des Yerkehrs, die Unter-
nehmongen eine immer wachsende Holle zu spielen und immer
mehr aof eigene Geflahr gestellt zu werden pllegen.s
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det virkelige Udbytte ikke skal blive ligt med det forud-
salte — og forud betalte — Udbytte, samt den mod-
staaende Mulighed for, at hint vil blive storre end dette.
Fra dette @jeblik frembyder altsaa Driften flere forskjellige
Chancer, og den, der overtager disse for egen Regning
og paa egen Risiko, er Driftsherre i detie Ords rette
Betydning, uden Hensyn til, om han tillige er Driftshe-
styrer eller ej.

Men saasnart Arbejdsdelingen er treengt nmoget mere
igjennem, bliver Diskonteren af det fremtidige Arbejds-
udbytte stedse mere almindelig og stedse mere nedvendig.
Ja, i Virkeligheden er det den, der gjer den udstrakle
Arbejdsdeling mulig og bmrer hele den uhyre komplicerede
Samvirken imellem de mange, fjernt fra hinanden boende
Producenter. Thi det er kun saa lenge, som Produk-
tionen gaar ud paa at frembringe umiddelbare Forbrugs-
cller vel endog Fortzringsgjenstande, at en umiddelbar
Deling af Arbejdets Resultat kan finde Sted imellem de
Samvirkende. Hvor derimod den hele Virksomked er af
rent forberedende Natur i Forhold til en eller flere fel-
gende, der vil det omtrent blive umuligt at foretage en
Fordeling af det endelige Produkt imellem alle dem, der
have samvirket til dets Frembringelse, ligesom det som
oftest vilde vare umuligt for de ferste Arbejdere at vente
paa Fordelingen, indtil det endelige Hesultat foreligger.
Det vilde veere ligefrem umuligt for de amerikanske Bom-
uldsavlere at wvente paa deres Len for det udfsrte Ar-
bejde, indtil Bomulden er spundet og vmvet og de veevede
Tejer endeliz gaaet over til Konsumenterne, og dobbelt
umulig bliver Opgjerelsen, naar Spinderne bo i England,
Yeverne i Danmark og Konsumenterne maaske i Sverig
eller Norge. Og skulde man nu endvidere medtage i
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denne almindelige Opgjerclse dem, der have leveret Ma-
skinerne, og dem, der have udvundet Jxrnet til disse af
Bjergvaerkerne osv. osv., saa vilde en Samvirken imellem
saa mangfloldige Krafter, hvilende paa Forndsztningen om
en slig Opgjerelse, blive en fuldkommen Umulighed.
Vanskeligheden leses da derved, at ethverl Stadium i
Produktionen fremtrieder med Selystendighed og danner
et afsluttet Hele for sig. Man oppebier ikke det Tids-
punkt, da Produktionen er helt ferdiz og det faerdige
Produkt som en virkeliz Forbrugsgjenstand har naaet
Konsumenten; men Producenten paa det folgende Stadium
betragtes som Forbruger, Maskinfabrikanten af Jmrnet,
Spinderen og Vaveren af Maskinerne, den sidste af disse
atter af den ferstes Produkt osv. osv. Som Forbruger
betaler da Enhver af disse alt det indtil dette Punkt pra-
sterede Arbejde, saa at Opgjerelsen ved Fordelingen af
Udbyttet kommer til at indskrenke sig til kun at omfatte
de paa samme Sted og i samme Virksomhed samarbej-
dende Personer. Enhver efterfelgende Producent diskon-
terer altsaa, for at blive ved dette betegnende Udtryk,
Fordringen paa Vederlag for det alt udferte Arbejde.
nDet er paa denne Maade,» siger en engelsk Forfatter,”)
sat et Pund Bomuld, der i det Hajeste er 2 shill. vierd,
giennem en hel Rakke af Bearbejdelser, der udferes paa
hajst forskjellige Steder og uden nogen Aftale imellem
alle Deltagerne i Produktionen, uden Vanskelighed og til
Alles Tilfredshed forvandles til Kniplinger, der ere 100
guineaer vierd.»  Og der kan lilfajes, hvad der er nok
saa maerkeligt, at det er paa denne Maade, at det bliver
muligt at fordele de 2 Skilling, som et lille Franskbrad

*} Hearn: Plutology.



411

koster, imellem alle de Producenter, som have samvirket
til dets Frembringelse, Bageren, Nelleren, Tarskeren,
Agerdyrkeren, Plougfabrikanten osv. nesten i det Ucndelige.

Ganske paa samme Maade diskonterer nu aller paa
hvert enkelt Trin af dennc hele komplicerede Produktions-
proces en Enkelt af de paa dette Trin umiddelbart Sam-
virkende de Andres Fordring paa Andel i Udbytlet, endnu
inden dette foreligger eller i sin Helhed er blevet kjebt
af den neste Producent i Rakken.

Men idet Arbejdet saaledes skal betales, forinden
dets Resultat foreligger fmrdigt oz inden endnu Nogen
véd, hvad dette Resultat vil viere veerd, idet f. Ex. Mur-
svenden og Temmersvenden skulle have deres Ugelen
betalt Uge efter Uge, lenge ferend Bygmesteren véd, hvad
han vil kunne faa Huset solgt for, eller Gaardmandens
Karl skal have sin faste Aarslen uden Hensyn til, hvor
meget der hestes og hvad Pris Kornet kommer til at staa
i, bliver det nu nedvendigt at betale al denne Arbejds-
virksomhed uden alt Hensyn til dens endelige individuelle
BResultat og den Andel, som den Enkeltes Virksomhed
har 1 dettes Fremkomst, Al Arbejdskraft hetales da efter
det almindelige, gjennemsnitlige Resultat, den formaar at
give, uden Hensyn til, om den i det cnkelte Tilfelde
virkelig giver dette Resulfat eller ). Da nu al Produk-
tion, selv den, som efter sin Natur er mest ensartet og
stabil, er udsat for Tilfeldigheder og for Uheld, vil det
aldrig vere muligt forud med fuldkommen Bestemthed at
heregne Resultatet af den anvendte Arbejdskraft og Kapi-
tal; og saaledes fremkommer da den farste Chance for
Driftsherren, nemlig den, at han efter Omstendighederne
kan faa Mere eller Mindre ud heraf, end han har forud-
sat — og betalt for.
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Men ikke nok hermed. Idet Arbejdskraft gaar over
til at blive en Yare, der som alle andre er Gjenstand for
Kjeb og Salgz, underkastes den Omsztningens almindelige
Love og dens Ywrdi bestemmes, ikke efter dens virkelige
produktive Kraft, men efter Forholdet imellem Tilbud og
Efterspergsel.  Arbejdet belales saaledes efter dets al-
mindelige Markedsvardi i det paagjmldende @jeblik; snart
er Lennen hejere, snart lavere, medens Arbejdets pro-
duktive Kraft og dermed dets Resultat forbliver uforandret
— og det er ingenlunde sagt, at Produklionens Verdi
forandrer sig netop i samme Retning og i samme For-
hold som Arbejdslonnen. Bliver der Mangel paa Arbejds-
kraft, maa DBonden forheje sin Arbejdslen, om saa ogsaa
Kornet til samme Tid synker i Pris. HMeral opstaar da
en ny Chance for Driftsherren. Enhver Driftsherre er
eo ipso Handlende: han kjober Arbejdskrafl — saa vel
som Brugen af Kapital — til dens ejeblikkelige Markeds-
vaerdi og smlger det ferdige Produkt til dettes Omseet-
ningsverdi i Afhendelsens @jeblik. Den Forskjel, som
herved fremkommer imellem Produktionsverdien (2@ hvad
de paagjeldende Varers Frembringelse have kostet ham,
hvorunder ogsaa hans eget Arbejde maa beregnes belalt
og hans Kapital forrentet) og Salgsveerdien, tilfalder ham
og udgjer hans Driftsgevinst. Denne fremkommer
altsaa paa dobbelt Maade: dels derved, at han
overtager selve Produktionens Risiko, dels derved, al
han endvidere overtager Oms@etningens Risiko.  Faktisk
falder imidlertid begee Dele sammen il Et; thi Produk-
tionen kan belragtes som forst fuldt tilendebragt, naar
det ferdige Produkt er bleven ombyttet med de Forbrugs-
gjenstande, der udkreves til Produktionns Fortsetlelse og
altsaa skulle erstatte de allerede under selve Produktionen
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forbrugte Gjenslande. Forst derefter viser det sig nemlig,
om der bliver nogen Gevinst for Driftsherren, som for-
skudsvis bar udredet Produklionens Omkostninger.

Det klareste og mest anskuelige Exempel paa Drifts-
herrer og Driftsgevinst i disse Ords reite Betydning har
man i de mangfoldige Aktieselskaber, hvor Aktione-
rerne virke ikke blot med lennede Arbejdere og lennede
Driftsbestyrere, men ogsaa med laant Kapital. Det, der
her danner Forskjellen imellem Obligationsejerne, der
modtage en fast Rente af den Selskabet laante Kapital
(f. Ex. ved et Jernbaneanleg, hvor der ecr udstedt Priori-
tetsobligationer), og Aktionererne, der modtage et vex-
lende, stundom meget betydeligere Udbytte af deres i den
samme Yirksomhed engagerede Kapital, lizger ene og
alene deri, at disse have paataget sig Driftens Chancer,
som hine have frigjort sig for at bere. Det er muligt,
at Aktionzrerne ville faa et mindre Udbytte af deres Ka-
pital end det, som Obligationsejerne vilde kunne faa i
Rente; men for saa vidt de erholde et sterre Udbytte,
end de paa denne Maade vilde kunne faa, er dette Over-
skud deres Driftsgevinst. Men ganske paa samme Maade
maa Forholdet opfattes i de langt mindre klare Tilfzlde,
hvor Driftsherren tillige optreeder enten som Laangiver
eller som personligt medvirkende, eller i alle tre Egen-
skaber tager Del i Udbyttet. Faktisk kan det i det enkelte
Tilfelde vere vanskeligt at oplese hans samlede Indtegt
i dens enkelte Bestanddele; men umuligt er det dog
ingenlunde. Enhver Fabrikant eller Haandverksmester,
enhver Grosserer eller Detajlhandler maa kunne beregne,
ikke blot, hvor meget han vilde kunne faa i Rente af sin
anvendte Kapital ved Udlaan mod fuldkommen Sikkerhed,
men ogsaa, hvad hans personlige Virken er verd, og
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hvad han vilde kunne erholde i Lon ved at paatage sig
en saadan Virksomhed for en Andens llegning; kan han
ikke opgjere dette Regnestykke, vil han ikke kunne gjore
sig nogen Forestilling om, hvorvidt han virkelig har nogen
Driftsgevinst af sin Forretning eller e¢j. Det er de Paa-
gizldendes Mangel paa Evne til at foretage en saadan
Opgjerelse — og stundom den fakliske Vanskelighed ved
at finde en Maalestok for de personlige Ydelsers virkelize
Verdi —, som skjuler det Faktum, at saare mange Drifts-
herrer ere saa langt fra at oppeb®re nogen Driftsgevinst,
at de tviert imod endog have en negativ Driftsgevinst,
d.v.s. lide Tab paa deres Forretning, som ofte ere dem
selv ubekjendte. Og dog ere disse Tilfeelde, hvor Drifts-
gevinsten er negativ, saa hyppige, og Tabene saa slore,
at de, som det strax vil blive n@rmere paavist, fuldkom-
ment opveje de Tilfelde, hvor Driflsgevinsten yder en
virkelig Fordel og endog en betydelig Indtzgt.

Det er nemlig fuldstendig wrigtigt, naar f. Ex.
Roscher siger, at «Driftsgevinsten er den Del af Samiun-
dets samlede Indkomst, som mest bidrager til Dannelsen
af nye Kapitaler.» ") Dette Udsagn er ene og alene be-
ecrundet deri, at Roscher, vagtet han, som herort, gjor et
Tilleb til at bestemme Driftsgevinsten paa rette Maade,
dog henfalder til den almindelige Vildfarelse at tage Ordet
enstydigt med Driftsherrens samlede Indtegt — i alt Fald
med Fradrag af den almindelige Rente af hans Kapital.
Opfattes derimod Driftsgevinsten paa den af os an-
givne Maade, vil en n®rmere Undersegelse vise, at den
saa langl fra er Hovedkilden til nye Kapitalers Dannelse,
at den tvert imod maa siges kun rent individuelt, for

') L. 8. 425,
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den Enkelte, at vere en swerlig Indkomstkilde, medens
den ingenlunde er nogen Indkomstkilde for
Samfundet som saadant. Tagen i sin Helhed som
Indbegreb af al den Driftsgevinst, der vindes af samtlige
de enkelte Medlemmer af Samfundet, opleser den sig i et
Intet, idet det samlede Tab paa denne Konto fuld-
stendigt opvejer og netop svarer til den sam-
lede Gevinst. Driftsgevinsten er enten kun en
Fordel, som den ene Driftsherre har paa den
andens Bekostning, eller en ligefrem Illusion.
Et Exempel vil lettelig vise, hvilke Illusioner man i saa
Henseende danner sig og hvorledes de opkomme.

Lad os, for at gjere det saa simpelt og overskueligt
som muligt, tenke os fem Driftsherrer, en Skrazder, en
Skomager, en DBager, en Slagter og en Urtekremmer,
hvis indbyrdes Oms@eininger med hinanden netop ere af
samme Omfang, og derhos — i Overensstemmelse med
den almindelige, men ganske vist faktisk urigtige, Laere —
forudsette, at Gevinsten forholdsvis er lige stor for dem
alle. Twenke vi os altsaa, at En af dem til de fire Andre
s@lger Varer, der have kostet ham selv — inklusive hans
eget Arbejde og Renten af hans egen Kapital — 1000
Iidl., samt at Enhver af dem salger- disse Varer med en
Avance af f. Ex. 200 Rdl., altsaa for 1200 Rdl. Det vil
da let ses, at Enhver af dem i saa Tilfzlde ganske
vist faar 1200 Rdl. for Varer, hvis Frembringelse
kun har kostet ham 1000 Rdl. — men at han lige-
ledes maa give 1200 Rdl. for Varer, hvis Frembringelse
kun har kostet 1000 HRdl. Forestillingen om hans
Driftsgevinst er da en Illusion — han har netop faaet
saa meget for sine Varer, som disse have kostet ham
selv. Varerne ombyttes netop i Forhold til deres Pro-
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duktionsverdi, og Driftsgevinsten opleser sig folgelig i et
Intet. At Forholdet bliver det samme, selv om de ikke
selge netop for de samme Beleb, naar dog deres gjen-
sidige Omsmininger opveje hinanden, vil let ses; dersom
saaledes f. Ex. Bageren og Slagteren afsmtte hver for
1200 Rdl., hvad der havde kostet dem selv 1000 Rdl.,
medens Urtekremmeren selger for 900 Rdl., hvad der
har kostet ham selv 750 Rdl., og Skrzderen og Sko-
mageren afsette for 600 Rdl., hvad der har kostet dem
500 Rdl., vil ligeledes Enhver af disse faa, hvad der
netop i Produktionsverdi svarer til det af ham Frem-
bragtes Produktionsverdi. Skraderen f. Ex. vil for sine
600 Rdl. kunne erholde for 200 Rdl. Dred, for 200 Rdl
Kjad, for 150 Rdl. Urtekramvarer og for 50 Rdl. Skolej
— og har da netop faaet Varer, hvis samlede Produk-
tionsvierdi er 500 Rdl.. En virkelig Driftsgevinst, et
Overskud ud over sine Produktionsomkostninger inklusive
eget Arbejde og Kapitalrente, faar han altsaa ikke.

De her opstillede Exempler hvile nu netop paa de
almindelig opstillede Forndsetninger og de almindelig an-
erkjendte Varditheorier, blot med en streng Fastholden
saa vel af disses Konsekvenser som af det strengere og
formentliz rigtizere Begreb om Driftsgevinst.  Det er jo
nemlig en almindelig anerkjendt Sitning, at det, bortset
fra sarlige Undtagelsaslilfmlde-, er Produklionsomkostnin-
gerne, der bestemme en Tings Verdi; og selv om dette
ikke af Alle erkjendes for ganske korrekt, maa dog sely
de, der bestride denne Sztnings Korrekthed, med Macleod
indremme, at «i alle Tilfelde, hvor Produktionen kan for-
ages vilkaarlig, leere Folk at afpasse Tilbudet efter Efter-
sporgselen, saa at den paagjeldende Tings Vardi vil falde
na&r sammen med dens Produktionsomkostninger.» Falgen
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heraf bliver da ganske simpelt den, at Tingene ville blive
ombyttede med hinanden saa vidt muligt saaledes, at
man for enhver Ting faar andre Ting, hvis Frembringelse
har kostet lige saa meget. Men sporger man dernast,
hvad der da skal forstans ved Produktionsomkostninger,
svares der gjerne, at det, eftersom en Ting ikke faar
mere Yerdi derved, at der af Udygtighed er bleven an-
vendt mere Arbejde paa den end paa andre Ting af gan-
ske samme Slags og Beskaffenhed, herved maa forstaas
den almindelige Arbejdslen, den almindelige Rente og
den almindelige Profit eller Driftsgevinst; og 1 ner For-
bindelse hermed leres det endvidere, at Profiten ligesom
Kapitalrenten har en naturlig Tendens til at vare ens i
alle Sysler, hvilket, da den efter den almindelige Praxis
maales med den af Driftsherren anvendte Kapital, vil sige,
at den staar i et bestemt, for alle Sysler lige, Forhold
tii denne. Saaledes siger f. Ex. Kayser S. 469—70:
«Man bestemmer Driftsgevinstens Hejde efter det Forhold,
hvori den staar til den anvendle Kapital; dette Forhold
kalder man Gevinstfoden . . . . Den vil i Almindelighed
under frie Forhold vere lige stor i alle Erhvervsgrene, da
enhver Forskjel i denne Henseende snart vil bevirke, at
Driftsherrerne fere deres Yirksomhed fra de mindre til
de mere fordelagtize Anvendelser, hvoraf Felgen natur-
ligvis maa blive, at den vil frembyde en stor LEnsformig-
hed.» Den ligefremme Konsekvens heraf vil da vaere den,
at overalt, hvor Produktionsomkostningerne — 2: den af
Driftsherren udlagte Kapital — ere lige store, vil Drifts-
gevinsten ogsaa viere lige stor, altsaa forsge hine lige
meget og felgelig ikke forandre det derpaa begrundede
Ombytningsforhold. Enhver vil altsaa ved at betale Drifts-

herrerne i andre Produktioner den samme forholdsvise
27
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Gevinst, som han selv erholder, tabe netop det Beloh,
som han sely har vundet, og han vil saaledes, trods den
vundne Driftsgevinst, ikke erholde Mere for sine Varer,
end hvad der — bhortset fra Drifltsgevinsten — svarer il
disses Produktionsomkostninger.

Men medens vi saaledes fastholde denne nedvendige
Konsekvens af de almindelig opstillede Theorier om Drifts-
cevinsten og dens Sterrelse som det, der ogsaa efter vor
Mening maa gjzlde i alle Tilfelde, hvor Driftsgevinsten
er forholdsvis lige stor, altsaa at denne i alle slige Til-
ficlde er en fuldst®ndig Illusion, er det rigtignok efter
vor Opfattelse saa langl fra Tilfweldet, at dette skulde
vere den almindelige Regel, at vi tviert imod anse det
for en sjelden Undtagelse. Man vil vist nok kun megel
vanskeligt og meget sj@ldent knnne paapege en Kreds af
saadanne i indbyrdes Omsetningsforhold til hinanden
staaende Driftsherrer, hvis Driftsgevinst forholdsvis — i
Forhold til den af dem anvendte Kapital — er lige stor.
Gaa vi derfor ud fra, at Driltsgevinsten i Almindelighed
ikke er ens i de forskjellige Sysler saa lidl som i de
enkelte Forretninger af samme Art — hvilket Sidste og-
saa Kayser indremmer®) —, saa vil den ganske vist ikke
oplese sig i en Illusion, men derimod for Nogles Yed-
kommende fremtriede som en reel Indtegtskilde; men
Andre ville da nedvendigvis lide tilsvarende Tab. Tenke
vi os saaledes i det ferst anferte Exempel i Steden for

*} L. e. 8.470: «Derimod vil Driftsgevinsten ikke veere lige hej for
alle de enkelle Drifisherrer, da seregne personlize Ezenskaber
eller Anlzgels Sterrelse eller andre lignende Omst@ndigheder
kunne s®tte Enkelte i Stand til enten at producere med ferre
Omkostninger eller til at finde en mere fordelagtiz Afswlning for
deres Yarer.»
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en forholdsvis lige stor Driftszevinst en forskjellig, at
f. Ex. — for at gjere det saa simpelt som muligt —
Bageren har gjort et Indkjeb af Mel umiddelbart fer
en Prisstigning paa Korn, der s®tter ham i Stand til
nu ligesom de andre Bagere, der ikke have et saadant
Oplag, at lade Prisen paa Bred stige, saa at han selger
det Brad, hvis Produktion har kostet ham 1000 Rdl., for
1500 Rdl. i Steden for som fer for 1200 Rdl., samt at
ligeledes Skraderen, der inden Sylennen stiger har faaet
et Oplag af Kleder syt, kan lade Prisen paa de Klader,
der staa ham i 1000 Rdl., stige til 1500 Rdl, medens de
andre Tre vedblivende kun have en Driftsgevinst af 200
Rdl. paa Varer, der have kostet dem 1000 Rdl., — hvor-
ledes vil da Forholdet stille siz for hver af dem? Medens
hver af dem tidligere kunde kjebe for 300 Rdl. af hver
af de fire Andre og derfor erholde Varer, der havde ko-
stet hver af disse 250 Rdl., i Alt altsaa 1000 Rdl., vil
nu Bageren kunne anvende 1200 Iidl. til at afkjebe hver
af de Tre, hvis Priser ere uforandrede, for 400 Rdl., og
vil herfor af hver erholde en Tredjedel af hans Varefor-
raad, tilsammen til en Produktionsomkostning af 1000 Rdl.,
altsaa svarende til, hvad hans egen Produktion har kostet
ham. Han har derefter endou 300 Rdl. tilbage, for
hvilke han kan afkjebe Skreederen Kleder, der staa denne
i 200 Rdl. — og dette er altsaa hans reelle Driftsgevinst;
for en udlagt Kapital af 1000 Rdl., har han erholdt Varer,
hvis Frembringelse har krevet Anvendelsen af en Kapital
paa 1200 Rdl. Men Skomageren derimod, der endnu
bestandig kun realiserer 1200 Rdl for de Varer, der staa
ham selv i 1000 Rdl., maa nu give 375 Rdl for det
samme Forbrug af Bred, der for kostede ham 300 Rdl.,

og 375 Rdl. for de samme Kleder, for hvilke han far
27"
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betalte 300 Rdl., medens begge Dele tilsammen kun
svare lil en Produktionsomkostning af 500 Rigsdaler,
Ian har derefler kun 450 Rdl. tilbage; han maa derfor
indskrienke  sine Indkjob  af Urtekramvarer og Kjod il
delle Belob, saa at han, uagtet Priserne herpaa forud-
sicttes ulorandrede, kun kan faa Varer, der efter Produk-
tionsomkostningerne have en Verdi af 375 Rdl. 1 Alt
fanr han saaledes for sine 1200 Rdl. kun Varer il
en Produktionsveerdi al 875 1idl., medens_ hLans egne
Varer havde en Produktionsvaerdi at 1000 iidi
han tilsyneladende har realiseret en Driftsgevinst aff 200
Rdl., har han altsaa ved at anvende en Kapital af 1000
Idl. kun forskalfet sig Gjenstande, til hvis Frembringelse
Anvendelsen al en Kapital af 875 Rdl. har vieret til-
strekkeliz og altsaa i Virkeligheden lidt et Tab af 125
Rdl. Men efter al Rimelighed maa hans Tab endog for-
udsettes at blive sterre. Thi dersom I'engenes YVardi er
forbleven uforandret, maa til Prissligningen i nogle liet-
ninger svare en Nedgang i Prisen i andre letninger, og
under denne Forudsaining vil han da endog blive noed-
saget til at selge sine Varer for 1000 Idl. i Steden for
1200 Rdl. 1 detie Tilfelde er der da nominelt ingen
Driftsgevinst — men reelt er der endog et Tab af 250
Lidl., eftersom han kun faar Varer til en Produklions-
vierdi af 750 IRdl. som Udbytte af at have anvendt en
Rapital paa 1000 Rdl. Og dog have vi her forudsat, at
der, naar det Hele tages under Et, bliver en samlet
Driftsgevinst al 1000 1dl., fordelt paa To af de Fem;
men det vilde ikke have vieret at gaa for vidt, at forud-

Lagiel

sietle, al der ogsaa gives dem, som endog nominell slge
med Tab; ja, efler vor Opfattelse er delle endog et ikke
ualmindeligt Tilfelde,
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Grunden til, at man ikke i Almindelighed betragter
Forholdene paa denne Maade, men gaar ud fra Forud-
seininger om en Driftsgevinst, der med Nedvendighed
tilfalder enhver Driftsherre, ligger forst og fremmest deri,
at Pengenes Mellemkomst tilslare Forholdet.  Enhver
Driftsherre, der selger sine Varer til hejere Pris, end de
have kostet ham, tror ganske naturliz at have realiseret
en Gevinst, og ser ikke let, at han i Virkeligheden atter
udbelaler denne cller mere end denne til andre Drifts-
herrer. Den, der selger Varer, som staa ham i 1000 Rdl.,
for 1200 Rdl., ser kun det Nominelle: at han har en
Gevinst af 200 Rdl; at han bortbytter Gjenstande, hvis
Frembringelse har kostet ham 1000 Rdl., imod andre,
der have kunnet produceres for 875 Rdl., opdager han
ikke let. Men dertil kommer endnu, at han end ikke
altid ser eller véd, hvad hans Varer virkeliz have kostet
ham, fordi han ikke beregner sig personlig Arbejdslen og
Rente af sin Kapital, men blot under Et opgjer, hvor
meget han har udlagt i Arbejdslen til Andre og i lente
al laant Kapital og betragier All, hvad han faar ind der-
udover, som Driftsgevinst. En Haandverker, der ved
Aarets Slutning har havt en Nettoindimgt af 6—700 Rdl.
som sin «Driftsgevinsts eller «Profits, tenker ikke altid
— maaske endog kun sjeldent — paa, at det Belsb,
hvormed denne Indtmgt overstiger en Svends Len, n@ppe
nok giver almindelig Rente af den Driftskapital, der stik-
ker i ferdige Varer og Redskaber; og en Bonde, der har
en ren Indtegt af 1200 Rdl. af en Gaard, for hvilken
han har betalt 20,000 Rdl., regner kun, at han dog har
1te & 2 pCt. i Driftsgevinst af sin Kapital ved selv at
anvende den fremfor at sette den paa en Prioritet — og
glemmer let, at det saaledes Overskydende nappe nok
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er Detaling for hans — og mulig hans Families — per-
sonlige Arbejde. Det turde maaske endog paaslaas,
at de Priser, hvortil Landejendommene i de senere Aar
almindelig ere blevne kjobte her i Landet, ere saa heje,
at mangfoldige Besiddere endog kun i gode Aar faa al-
mindelig Arbejdslen for deres personlige Virken; om
virkelig Driftsgevinst er der vist nok i saare mange Til-
felde aldeles ikke Tale. Ja, fastholder man, at der over-
alt, hvor den Paagjeldende ikke faar sit personlige Ar-
bejde fuldt betalt saa vel som Renten af sin egen Kapital
fuldt forrentet, kun er en negativ Driftsgevinst — d. v. 5.,
at det der er forbunden med Tab at vere Driftsherre —,
saa vil det vist nok vise sig, at der er ikke saa faa Ejen-
domme, hvis Drift i mindre gode Aar bringe Ejeren Tab.
Og noget Lignende turde vise sig paa forskjellige andre
Omraader, hvor de Paagjeldende leve i den Indbildning,
at de have Driftsgevinst eller Profit af deres Forretning,
fordi de beholde et Overskud ud over deres ligefremme
Udleg og ere i Stand til at leve al deres Virksomhed.

¥i have hidtil kun segt at paavise, at Driftsgevinst
hyppigt kun er rent nominel og i Virkeligheden opleser
sig i etIntet, at en nominel Driftsgevinst tilmed stundom
tilslerer et virkeligt Tab af Arhejdslen eller Kapilalrente,
samt at der saaledes, selv bortset fra de Tilfzelde, hvor
der vitterligt swiges med Tab, ved Siden af de Drifts-
herrer, der vilterligt oppcebazre Driftsgevinst, findes et
langt sterre Antal, end man i Almindelizhed tmr,' 50m
kun have Tab af at overtage Driftens Chancer. Heraf
fremgaar imidlertid endnu Intet om, i hvad Forhold Tab
og Fordele staa til hinanden, og det kan herefler endnu
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vere muligt, at disse sidste dog ere de overvejende, saa
at Driftsgevinsten altsaa dog, naar man tager det hele
Samfund under Et, maa siges at exislere som en szrlig
Indkomst ved Siden af Kapilalrenle og Arbejdslen, Vi
skulle derfor nu gaa over til at vise, hvori Drifts-
gevinsten i Virkeligheden bestaar, for derved at
godtgjere, at den for Samfundet som Ielhed opleser sig
i et Intet.

For at paavise, hvori Driftsgevinsten bestaar, maa vi
da vende tilbage til, hvad vi ovenfor have udialt om den
Maade, hvorpaa den fremkommer. Det vil da erindres,
at Driftsgevinsten efter vor Definition er den Fordel, som
Driftsherren under heldige Omstendigheder har deraf, at
han har overtaget de Muligheder, som enhver Produktion
og ethvert Salg frembyder for enten et sterre eller et
mindre Udbytte, end paaregnet. Disse Muligheder for
Tab lige saa vel som for Fordel svare til hinanden, og
der ligger allerede deri en abstrakt Foruds®tning om, at
de omtrent opveje hinanden. [ al Almindelighed maa
der nemlig veere en lige stor Mulighed for begge Dele
for at den eventnelle Len skal staa i det rette Forhold
til Risikoen. Dersom Lennen ordentligvis megel mere
end opvejer Risikoen, dersom der altsaa ubetinget er
sterre Mulighed for Fordel end for Tab, vil der ubetinget
viere en Premie paa at benyvite sine Kapitaler selv som
Driftsherre, og det er da hsjst usandsynligt, at Folk i
den virkelige Forretningsverden ville overlade denne sik-
kert paaregnelige Fordel til Andre ved at laane dem sine
Kapitaler, i Steden for selv at benytte disse.

Uden Risiko lader ingen Kapital sig anvende; selv
den sikkreste Anbringelse indeholder dog altid en — om
end meget flzrn og svag — Mulighed for, at den op-
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satte Nydelse af Kapitalen kan medfore, at Nydelsens
Gjeblik aldrig kommer for Kapitalens Ejer. Det erkjendes
derfor ogsaa af alle Forfattere, at al Kapitalrente i videre
Forstand indbefatter to Elementer, af hvilket kun det epe
er Yederlag for det midlertidige Afsavn, som det opsalte
Forbrug af Kapitalen paalegger dens Ejer, det andel er
Erstatning for den Risiko for at gaa glip af I{apitaluns
virkelige Nyden, som Ejeren leber ved at opsalle dens
Forbrug. En nermere Betraglning vil da let fere til den
Erkjendelse, at den Risiko, som Driftsherren lober ved
at anvende — sin egen eller Andres — Kapital, i sit
Vaesen er ganske al samme Art og nr besleglel med
den Risiko, som Kapitalisten lober ved at anbringe sin
Kapital paa en eller anden frugtbringende Maade. Denne
Erkjendelse ferer da videre til en Sammenstillen og Sam-
menlignen af’ Driftsherrens Gevinst med den Del af Kapi-
talrenten, der er almindelig bekjendt nnder Navnet «Pre-
mien mod Risikow — og denne Sammenligning vil da
aller paa sin Side medfere den Erkjendelse, at det er to
Sider af et og det samme Phenomen, vi her have at
giore med.  Ja, en najere Betragtning vil endog vise, at
det er Driftsherren, der for de laante Kapitalers

Yedkommende — lige saa vel som for sine
egne — bworer den viesentligste Del af Risi-

kocn, og derfor ogsaa oppebaerer det Meste af
den saakaldte Premde for Risiko. Det er nemlig
ham, som barer Risikoen ved de laante Kapitalers An-
vendelse, medens selve Kapitalisten kun barer den
langl ringere Risiko ved Kapitalens Anbringelse.
Risikoen ved at anvende en Kapital i produoktivt Gje-
med bestaar nemlig deri, at enten tilstedende Uheld eller
en fra forst af mindre rigtig Beregning eller Lignende, kan
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bevirke, at P'roduktionen ingenlunde giver det tilsigtede
Resultat, eller at det Producerede paa Grund af foran-
drede Konjunkturer ikke ved Afselningen kan udbringes
til den Veardi, som var paaregnet og nedvendig til ikke
blot at give et egentligt Udbytte, men til blot at erstatte
den forbrugte Kapital. Al denne Risiko bares af den,
der anvender Kapitalen, Driftsherren. At den til et saa-
dant mislykket Foretagende udlaante Kapital gaar til
Grunde, afficerer derimod kun i det Tilfeelde Laangiveren,
at Driftsherren ikke ejer andre Kapitaler, hvormed han
kan erslatte den labte. IKapitalistens Risiko indskrenker
sigr saaledes til Risikoen ved Anbringelscn; udlaaner han
Rapitalen til en solid, vederhaftig Mand, er det him lige-
gyldig, om denne anvender denne szrlige Kapital paa en
mindre heldig Maade. Det, der for ham bestemmer Risi-
koens Sterrelse, er Debitors almindelige, personlige Veder-
hafliched og Formuestilstand; det, der for denne be-
sternmer Risikoens Sterrelse, er derimod selve Foreta-
gendets Karakter og Deskaffenhed. Derfor kan ogsaa i
forste Tilfelde Risikoen blive saa forsvindende, at ogsaa
Premien bliver aldeles forsvindende og at hele Kapital-
renten Dliver Erstatning for Afsavnel, altsaa Renle i
Ordets strengere Forstand. Delte er saaledes i velordnede
Samfund, hvor Retslilstanden er god og Adgangen til i
fornedent Fald at faa sin liet paatalt og anerkjendt ved
Avtoriteternes Hjelp let, Tilfeldet dels med Priori-
tetslaan af bedste Art, dels og fornemmelig — thi ved
Prioritetslaan spiller Hensynet til, at Kapitalen er bunden
for lengere Tid, ind med — med solide Kjebmaends
Vexler fra de bedste Handelshuse, af hvilke Diskontoen i
Almindelighed kan siges at afgive en Maalestok for den
virkelige Pris paa Kapitaler til enhver Tid. Hvor Risi-
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koen ved Udlaanet bliver slerre, stiger Renten, og saa-
ledes algiver den forskjellige Iente af Udlaan, som tages
f. Ex. af Nationalbanken, Industribanken og Assistents-
huset et Udtryk for den forskjellige gjennemsnitlige Sik-
kerhed, som disse Instituters Kunder frembyde. Men i
intet af disse Tilfielde sporges der om den serlige Risiko,
som den specielle Anvendelse, der skal gives Kapitalen,
medforer.  Denne bliver der derimod Spergsmaal om,
hvor det gjwlder om at indtreede som passiv Inleressent
i en Forrelning; i saa Tilfielde gjor man Fordring paa et
saadant Udbytte, al man foruden den almindelige Iente
faar en til den virkelige ILisiko i dette Slags Foretagender
svarende Praemic.  Her meder oz da atter Forskjellen
imellem Aklionaren og Prigritetshaveren — d. v. 5. imellem
Driftsherren og den laangivende Kapitalist. Torskjellen
imellem det Udbylte, de oppebaxre, beror ene og alene
derpaa, at den farstnmvnte, der bmrer Risikoen ved Ka-
pitalens Anvendelse paa denne smrlige Maade, ogsaa
oppebaerer Priemien for denne Risiko, medens denne er
ikapitaiisten aldeles uvedkommende. Del er altsaa
denne Priemie, der udgjer Driftsgevinsten, og
en nermere Undersegelse af denne Priemies Arl og Ster-
relse vil derfor give fuldstendig Oplysning om Driftsge-
vinstens Rharakter og Omfang.

Premien mod Risiko er da, hvad ogsaa Navnet an-
tyder, intel Andet end simpelthen en Assurancepriemie,
bestemt til at dakke de Tab, som Uheld, slet Beregning,
Konjunkturernes Forandring, navnliz en forandret Efter-
spergsel m. v. fremkalder. ved Kapitalens Anvendelse.
Dersom den saaledes tabte Kapital ikke erstattedes af den
nydannede, vilde en Formindskelse al den existerende
Rapitalmengde blive Folgen, og dermed en Indskrienkning
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af Produktionen. Skal denne kunne forts®ttes i uforan-
dret Omfang, maa den vedligeholdes i sin oprindelige
Mengde. Ferst naar de lidte Tab ere dekkede, kan der
vare Tale om Overskud, eller med andre Ord om Ud-
bylte eller Rente. Alt, hvad der, naar det hele Samfund
tages under Et, efter Produktionens Tilendebringelse bliver
tilbage som en Foregelse af den benyttede Kapital, er
Udbyttet af dennes Brug, altsaa Rente; Alt, hvad der i
det enkelte Foretagende bliver tilovers ud over dette
giennemsnitlige Udbyite, er den Assurancepr@mie, der er
bestemt til at dekke de Tab, som i Alt lides paa samt-
lige Foretagender. Naar af to DBanker den ene mod
utvivisom Sikkerhed giver Udlaan mod 4 pCt., den anden
derimod tager 6 pCt., er Grunden hertil den, at denne
Bank, der laaner ud mod mindre god Sikkerhed, for lige-
som den ferste at erholde 4 pCt, i virkeligt Udbytte maa
beregne 2 pCt. i Assurancepreemie for at daekke Tabene
paa samtilige Udlaan. I en virkeliz Forretningsverden,
hvor der bestaar uvindskrenket Konkurrence, maa da og-
saa disse 2 pCt. vere nedvendige til at dekke Tabena.
Dersom nemlig Erfaringen viste, at Tabene regelmassigt
udgjorde mindre end 2 pCt. aarlig af saadanne Udlaan,
som her er Tale om, vilde Renten i Virkeligheden ud-
gjore mere end 4 pCt., og konkurrerende Banker vilde
da snart kaste sig over denne mere indbringende Branche
af Forretninger. Og omvend{ vilde Banken ikke nsjes
med 2 pCt. Pre&mie, dersom dette i Lezngden viste sig
utilstrekkeligt til at dakke Tabene. Del ligger altsaa
saaledes med Nedvendighed i Premiens Natur, at den
maa vere den Del af Rentebetalingen i videre Forstand,
der udfordres til at erstatte de lidte Kapitaltab. En Ind-
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taegt kan den ikke vaere for Banken: for denne maa Tab
e Fordel paa de enkelte Laan netop opveje hinanden.

Noget anderledes — om end i det Viesentlige, i det
Hele og Store paa samme Maade — stiller Forholdet sig,

naar man i Steden for en Bank twnker sig en Flerhed
af hapitalister, der drive dette Slags Laaneforretning hver
for sig. Udlaanene maa i delte Tilfielde ske paa ganske
de samme Vilkaar, og Premien ligeledes her vaere fast-
sat saaledes, at den netop svarer til de aarlige Kapitaltab.
Men Forskjellen er den, at Tab og Fordel her ikke komme
paa samme Ilaand, men paa flere Hender, og det saa-
ledes, at i det enkelte Aar Nogle have fulde 6 pCt. af
deres Penge, medens Andre efter Fradrag af Tab og
Omkostninger ved at maatte inddrive deres Fordringer
netop kun erholde de almindelige 4 pCt., og at alter
Andre ikke blot slet ingen Rente faa, men endog helt
eller delvis miste deres udlaante Kapital. For de Heldige
bliver da Priemien mod Risiko her en Tillzgspremie,
som de oppebiere ud over den almindelige Rente; men
til deres Gevinst svarer Andres Tab, der netop opveje
den samlede Gevinst, og den hele Kapital, betragtet under
Et, giver netop den almindelige Rente.  Thi overfor de
enkelte Kapitalister staar, Bankinstitutet, der netop giver
samme Slags Udlaan og  derfor regulerer den samlede
ltente af slige Laan efter de nys fremhavede Principer.

Ganske paa samme Maade -gaar det nu il, naar
Talen er, ikke om Udlaan, men om selvstiendig produktiv
Anvendelse al sine egne — og derhos tilmed af laante —
Kapitaler.  Tanke vi os en Bank, der — i Steden for
at give Udlaan til Industridrivende og Handlende saaledes,
at disse selv hare Risikoen ved de laante Kapitalers An-
vendelse, medens Bankens Risiko beror paa deres For-
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muesforhold i det Hele — udlaante sine hapitaler til en-
kelte bestemte Foretagender saaledes, at den deltog i
den med disse forbundne Risiko, og altsaa uanset Debi-
tors fuldsteendige Solvents mistede Kapitalen eller dog
Iienten, naar defte enkelte Foretagende mislykkedes, da
vilde en saadan Bank viere nedsaget til at beregne den
med ethvert serligt Slags Foretagende i Folge Erfaringens
Vidnesbyrd forbundne Risiko for at kunne fastsatte Prae-
micn for hvert Slags Foretagende saaledes, at den ikke
udsatte sig for Tab, men erholdt den almindelige LRente
af sine Kapitaler, idet den Premie, den fik ud over denne
hos nogle af sine Kunder, kunde dekke det Tab, den
led ved Andre. En saadan Beregning kunde meget vel
lade sig gjere, naar der blot af hver enkelt Klasse Fore-
tagender var et tilstrekkelig stort Antal til, at de forskjel-
lige individuelle Chancer kunde opveje hinanden. Der er
nemlig ikke Noget Lil Hinder for at tenke sig statislisk
oplyst, hvor stort det Kapitaltab er, som gjennemsnitlig
paaferes hvert enkelt Slags industrielt Foretagende ved
Uheld af forskjellig Art. En Produktion er mere udsat
for Uheld end en anden. Det aarlige Tab, som i den
samlede Skomager- eller Skradervirksomhed lides wved
Forskjwering af Lader eller Klede er utvivlsomt langt
ringere, end det, der i Teglverksindustirien lides ved
Vejrligets Odeleggelse af de alt formede Sten o. Lign.,
og dette er atter forskjelligt fra det Tab, der kan lides
ved Drending af Porcellen eller Fajance o. s. frmdls. Da
der nu ikke er Noget i Vejen for, at hele Tabet kunde
ramme cn enkelt netop af Bankens Kunder, maatte den
betinge sig en saadan Premie af Alle, at den i saa Fald
kunde daekke dette Tab,

Ganske den samme Beregning maatte da samtlige
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Driftsherrer af en vis Art anstille, naar de ved en gjen-
sidig Assurance vilde sikkre sig mod slige Tab. En saa-
dan gjensidig Assurance finder jo nu Sted imellem de
fleste Skibsredere, for saa vidt angaar Skibenes IForlis
(— at et Forsikkringsselskab her i Almindelighed ind-
traeder som  Mellemmand, forandrer intet Vesentligt i
Forheldet —), imellem Kjobenhavns Husejere, for saa vidt
angaar [ldsvaade, og af lignende Art er Landboernes gjen-
sidige Kreaturforsikkring, Haglforsikkring o. Lign. At der
stundom i Steden for Erlmzggelse af en efter et erfarings-
maessigt Gjennemsnit fastsat Praemie finder en  efterfol-
gende Fordeling af den virkelig lidte Skade Sted, er lige-
ledes uvmsentligt.  Alle disse Forsikkringer ere nu kun
partielle. Men der er Intet til Hinder for at tenke sig
en slig Assurance, omfattende ethvert af Uheld resulte-
rende Tab af Kapital imellem alle Industridrivende af en
vis Klasse, at f. Ex. samllige Skredermestere forenede
sig om at dele det samlede Nettoudbytte — naturligvis
efter Fradrag af den personlige Arbejdslen til dem selv,
som kunde vare forskjeiiig, eliersum de sysselsalle ol
storre eller mindre Antal Svende — ligeligt imellem
sig. Ligesom i saa Tilfzlde Driftens Nettoudbytte maatte
blive ens for dem alle, saaledes vilde det, saa fremt lig-
nende Associationer dannedes af samtlige Industridrivende,
under Forudsetning af fuldstendig industriel Frihed og
uindskrenket Konkurrence, vare utankeligt, at én Pro-
fession vedblivende gav samtlige sine Interessenter et
storre Neltoudbytte end en anden, at det f. Ex. beslan-
digt skulde viere mere indbringende — borlset fra den
personlige Arbejdslen, der for Mestrene lige saa vel som
for Svendene vilde kunne vere forskjellig efter de for-
skjellize Evner og den forskjellige Uddannelse, Professionen
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kriever — at anbringe sine Penge i en Skomagerforret-
ning end at anbringe dem i en Skraeder- eller Snedker-
forretning. Twmnke vi 0s alle disse Virksomheder organi-
serede som Produktionsforeninger med lennede Driftsbe-
styrere, i hyilke det stod Enhver frit at indtreede som
Associé enten med personligt Arbejde eller med Kapital,
vilde det viere aldeles utenkeligt, at en enkelt af dem
med Sikkerhed kunde vides stadig at give 1 pCt. mere i
Udbytte af de anvendte Kapitaler end de andre, og disse
dog finde Kapitalister, som vilde associere sig med dem
frem for med hine. Udbyttet af Kapitalanvendelsen vil
altsaa veere lige for Alle og Driftsgevinsten dermed vesre
forsvunden. Thi ingen Kapitalist vilde i et Samfund,
hvor vi tenke os Alle bestemte paa at forskalfe sig det
sterst mulige Udbytte af sin Kapital, laane denne ud til
en slig Produkfionsforening mod en ringere Rente, end
han — efter Forudsatningen fuldkomment sikkert og sta-
digt — kunde erholde ved sely at associere sig samme
Forening, hvad der efter Forudsetningen vilde staa ham
frit for.

Grunden til, at de enkelte Driftsherrer nu dog virke-
lig i mange Tilfelde oppebere en egentlig Driftsgevinst,
er da ganske simpelt den, at slige gjensidige Forsikrings-
foreninger imellem Drifisherrer ikke nu existere, og at
derfor enhver Driftsherre er sin egen Assuran-
dor. Naar Risikoen ved en vis Art Forretning er er-
faringsmeassig kjendt — og det er den med sterre eller
mindre Najagtighed ved de fleste Forretningsarter —, vil
enhver fornuftig Forretningsmand kun indlade sig paa et
sligt Foretagende, dersom det under Forudsaining af, at
intet Uheld indtreefler, vil give et Overskud ud over den
almindelige Kapitalrente, der kan siges at udgjere en
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passende P'remie mod indiredende Uheld.  Ingen vilde
saaledes, dersom Se-Assurancen ikke existerede, indlade
sig paa at viere Skibsreder, dersom det gjennemsnitlige
Udbytte selv under Forudsmining af, at intet Forlis ram-
mer Skibene, kun var 4—5 pCt. af de deri anbragte
Kapitaler. Larte da Erfaringen, at hvert 10de Skib aarlig
forliser, maatte bhan gjere Regning paa et aarligt Over-
skud af 10 pCt. ud over den almindelige Rente, for at
Foretagendel skulde have Udsizt til at svare Regning.
Dersom da Skibet virkelig forliser efter 10 Aars Forleb,
vil han i de oppebaarne Priemiebelob netop have sam-
mensparet Skibets Verdi og har da i de forlebne 10 Aar
kun havt den almindelic Renteindtegt af sin Kapital;
forliser det derimod all efter 5 Aars Forleb, vil han i
Steden for at have havt en Driftsgevinst have mistel det
Halve af sin Kapital; er han endelig saa heldig, at Skibet
forst forliser eller bliver ubruogeligt efter 20 Aars Torleb,
har ban i de ferste 10 Aar oppebaaret en Driftsgevinst
af 10 pCt. aarlig. Men Andre have da efter al Sandsyn-
Hghed ldl Tab ved Forlis, som svare il den ai ham
oppebaarne Fordel. Ved en gjensidig Assurance vilde
Tabene i alle Tilfelde dekkes af Priemierne; nu derimod
forblive I'raemiebelobene paa de Enkeltes Hender i Steden
for at gaa samlede over i de Tabendes Besiddelse. Gan-
ske paa samme Maade forholder det sig nu i alle For-
refningsgrene; Forskjellen er kun den, at Sandsynligheds-
beregningen kan viere mere eller mindre usikker, mer
eller mindre vanskelig, ligesom man i nogle Brancher
kan have lagt mindre Yind paa at samle Erfaringerne til
bestemte Resultater.  De anslillede Beregninger kunne
derfor i deres Helhed vere mindre riglige; ja, som oftest
anstilles end ikke nogen egentlig Beregning, men man
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falger et erfaringsmmssigt Skjen: saa og saa meget maa
den aarlige Fortjeneste udgjere, for at denne Forretning
skal svare llegning.

Vi have hidtil stadig fastholdt, at en naje Under-
soegelse af de faktiske Forhold, for saa vidt en saadan
var mulig, vilde fore til det Resultat, at Driftsgevinsten
opleser sig i et Intet, idet Fordel og Tab paa de for-
skjellige Hxnder netop opveje hinanden. Det er dog en
Selvielge, at vi ikke opfatte dette Udtryk med mathema-
tisk Strenghed; Undersegelsen maatte i alt Fald omfatte
en lengere Tid, for at Svingningerne i de enkelte Aar
kunde udjevnes. Men derhos maa det erindres, at vi
ere gaacde ud fra den Foruds®tning, at al Kapitalanven-
delse og -anbringelse sker fra et rent forretningsmessigt
Synspunkt og at Enhver vil valge den Anvendelse, der
er den fordelagtigste. Det er klart, at Privilegier, Mono-
poler, Laugstvang o. Lign. gjere Afbrek heri, og at paa
den anden Side Magelighed, Godmodighed og lignende
Omstendigheder lade en Del Kapitalister nejes med en
ringere Fortjeneste, end de vilde kunne faa. Endelig er
der jo ogsaa Mange, som foretrekke det mindre, men
sikkre, Udbytte for det sterre, men usikkre; og saaledes
er det da ofte Tilfeldet, at Kapitalisterne foretrekke at
udlaane deres Kapitaler Lil Andre, der ere mere lilbaje-
lige til at lsbe en Risiko, hvorved Driftsherrernes Chancer
blive bedre, end de ellers vilde vare. Alle disse Om-
slendigheder gjere det muligt, at der dog til Syvende og
Sidst efter Afvejen af Tabene imod den vundne Fordel
bliver et ubetydeligt Overskud, der altsaa udgjer en virke-
lig Driftsgevinst for den hele samlede Klasse Driftsherre.
Men efter vor Overbevisning vil denne dog vare saa for-

svindende, at den omtrent kan lades ude af Betragining.
28
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Dertil kommer, at man med temmelig Sikkerhed tor an-
tage, at netop hvor Risikoen er sterst og hvor der for
den enkelte Driftsherre er den slerste Gevinst at vinde,
vil det samlede Prazmiebelob ingenlunde opveje Tabene,
saa at der her til Gjengjwcld altid bliver en Underbalance
for samtlige Driftsherrer tilsammen. Den sterre Priemie,
som i heldigt Tilfelde kan vindes, lokker nemlig Mange
til at vove et Forseg, selv om det her staar klarere end
ellers, at man er udsat for at lide Tab, saa snarl man
ikke er heldig. T ethvert Lotteri vide Spillerne jo meget
godt, at Spillet for dem Alle tilsammen tagne som Hel-
hed er forbundet med Tab, idet den samlede Sum af
Gevinster ingenlunde er lig med den samlede Sum af
Indskuddene ; men derfor er Spillet ligefuldt segt, fordi
Gevinsten, naar man er heldig, kan viere saa overmaade
stor i Forhold til Risikoen. Noget Lignende gjmlder i For-
retningsverdenen, og i de Foretagender, hvor Risikoen er
sterst, vil derfor i Almindelighed Pramien vare forholdsvis
lavest og i sin Helhed utilstreekkelig til at dekke Tabene.

Ganske Dioiiet for Beviswidier, hentede fra del prak-
tiske Liv, er hele den her gjennemforte Opfatielse af
Driftsgevinsten ikke, om det end selvfelgzeliz -er umuligt at
levere noget egentligt statistisk Bevis for dens Rigtighed.
Man behover saaledes blot at sammenholde Fortegnelsen
over de Neringsdrivende i Kjebenhavn med Fortegnelsen
over dem, der betale Indkomstskat, for at se, at en meget
stor Del af hine have en saa ringe Indtzgt — Skatteans@ttel-
sens Paalidelighed naturligvis forudsat —, at den kun kan
betragtes som personlig Arbejdslen og neppe nok Lillige
som Rente af deres Kapital. Selv bortset fra det vist
nok ikke ringe Antal Naringsdrivende, der slet ikke
komme med paa Skattelisten, fordi deres Indkomst ikke
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naaer 400 Rdl., findes der blandt Kjebenhavns omtr. 6300
Haandverksmestere og Fabrikanter ikke mindre end 1064
Haandverkere og 52 Fabrikanter, der kun have en aarlig
Indtegt af 400—499 Rdl., en Indtegt, som ikke mindre
end 1400 Haandverkssvende have ved deres rent person-
lige Arbejde; af dens omtr. 5600 Handlende have 1103
ligeledes denne Indtegt, Forudsat at denne Skatieansst-
telse er rigtig, hvor bliver da Driftsgevinsten af for denne
Yg & Y5 af vore industridrivende og handlende Driftsherrer?
Til yderligere Bekrafielse hidsette vi fra Enquéte
commerciale af 1834 (jfr. Roscher) felgende Udsagn af
en med Forretningsverdenen vel bekjendi Franskmand,
Godard: ~Af 100 paabegyndte industrielle og kommercielle
Foretagender gaa 20 til Grunde igjen, fer de have slaaet
Rod; 50—60 fere bestandigt en vegeterende Tilverelse
med idelig Fare for at faa samme Skjzbne; hajst 10 naa
en meget betydeliz Udvikling og en Blomstring, der ofte
ikke engang er af lang Varighed.» Med dette Udsagn,
der maaske ved farste @jekast synes betydelig overdrevent,
jevnfere man det Faktum, at der i Aarene 1864—70 i
aarligt Gjennemsnit blev udstedt 999 Borgerskaber, hvoraf
de 130 — altsaa 13 pCt. — gik ud paa Forandring, alt-
saa Opgivelse af en tidligere Nering, hvorhos 146 — 14'%
pCt. — gik ud paa at forene en ny Nering med en be-
stanende, der vel altsaa i Almindelighed har veeret util-
strzkkelig til Yedkommendes Existens. Serliz meddeltes
i 1861—70 gjennemsnitlig 328 Borgerskaber paa Gros-
handel, Detailhandel samt Heker- og Brazndevinshandel,
medens der 1863—70 aarlig fallerede 36 kjsbenhavnske
Handlende eller 18 pCt. af Gros- og Detajlhandlerne.
Dersom vi havde en virkelig Aktieselskabs-Statistik

for de sidste 20 Aar, vilde denne sikkert ogsaa udvise,
28*
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Resultater, som vilde overraske de Fleste. Vi for vort
Yedkommende holde os overbeviste om, at en saadan
Statistik vilde godtgjore, at samtlige de i disse Akliesel-
skaber anbragte Kapitaler i aarligt Gjennemsnit ikke have
givet stort mere end den almindelize Rente af Kapitalerne,
og at den betydelige Driftsgevinst, som adskillige af dem
unaegtelig Aar efler Aar have kunnet opvise, kun vilde
viere tilstraekkeliz til at dekke de i andre Foretagender
lidte Tab. ©Naar man i Almindelighed vist nok har et
ganske andet Indiryk af disse Forhold, ligger Grunden
dertil for en stor Del deri, at det kun er de heldige Sel-
skaber, de, der virkelig trives godt, man har for Qje.
Aar efter Aar, ja Dag for Dag paradere disse for os i
Hurslisterne. Men de uheldige forsvinde for vore @jne.
At et Aktieselskab som wdet foremede Dampskibsselskabs
i de sidste 3 Aar har givet Aktionzrerne et Udbytte af i
Alt 45 pCt., altsaa i aarligt Gjennemsnit 15 pCL., det
mindes man stadiz om ved at se det i Kurslisten og ved
to Gange aarlig at here om det Udbylte, der gives.
Men hvor Mange twnke ved Siden licral pas sdel danske
Fiskeriselskab», som efter flere Aars udholdende og op-
offrende Anstreengelser maatle oplese sig uden nogensinde
at have givet Udbytte og efter at have opslugt betydelige
Kapitaler? At et Aktieselskab, som nu for nylig « Vester-
bros Bryzgeri+, opleser sig med et Salg af Ejendommen, der
netop dakker Prioriteterne og Praferencegjelden, medens
hele Aktiekapitalen, 80,000 Rdl., er tabt — det er hurtig
glemt af alle Andre end Aktionzrerne. [ det Hele taget
lader man sig let bliende af Rurslistens tilsyneladende
glimrende Resultater: de fleste Aklier noteres langt over
pari, nogle indtil det Dobbelte heral, andre 30, 40, 30
pCt. over pari. Man erindrer ikke, at et Aklieselskab i
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Almindelighed ferst optages — tidligere gjaldt dette i alt
Fald — paa Kurslisten, naar det har overstaaet de ferste
fanskeligheder og vist sig i Besiddelse af Livskraft. Og
dog opviser selv vor lidet omfattende Kursliste ved Siden
af de fordelagtige Foretagender nogle, der kun have bragt
Aktionzrerne Tab. Kasinoaktier og Hippodromaktier, der
i en lmngere Aarrekke intet Udbytte have givet, noteres
henholdsvis til 4'2 & 5 og 14 & 15 Rdl, medens de op-
rindelig ere udstedte for 25 Rdl. Aktionzrerne i Klam-
penborg Badeanstalt maatte for kort siden finde sig i at
reducere deres Aktier fra de indskudte” 50 Rdl. til kun
at Iyde paa 20 Rdl.; desuagtet noteres disse saa vel som
de nytegnede, med 20 Rdl. betalte, Aktier nu kun til 16 & 17
Rdl. Og hvor mange Aktieforetagender huve ikke fristet
samme Skjmbne som disse eller som «Vesterbros Bryg-
geri», uden at det er bekjendt for den storre Almenhed?

Medens vi ikke for vort eget Lands Vedkommende
kunne opvise nogensomhelst Statistik herover, foreligger
der fra England en statistisk Opgjorelse over Udbyttet af
samtlige Aktieforetagender i en enkelt bestemt Reining,
nemlig Jernbanerne, en Opgjerelse, der frembyder en
betydelig Interesse og i ikke ringe Grad tjener til at be-
krefte vor Opfattelse. Der var nemlig i samtlige engelske
Jernbaner i 1871 anbragt en Kapital af omtr. 550 Mill.
L. 5t. Deraf var et Delab af omtr. 322 Mill. L. St. an-
bragt delsi Prioritetsobligationer, dels i Preference- eller
garanterede Aktier, altsaa paa en i det Hele sikker Maade,
og det giennemsnitlize Udbytte af det udlaante Belab var
4% pCt., hvilket altsaa kan betragtes som et Udtryk for
Kapitaludbyttet i slige Foretagender., Af de evrige omtr.
230 Mill. L. St., der udgjorde den egentlige Aktiekapital,
var Udbyitet ganske anderledes varierende end af det
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ferstnzvnte Belob; der var de Aktionkrer — ganske vist
ikke mange —, som i 1871 fik 11, 12 og 13 pCt. af
deres Penge, og en ikke ringe Del fik fra 6 Ll 10 pCt.;
men ved Siden heraf gav et Belab af 31% Mill. L. St.
aldeles ingen Dividende, 4% NMill. L. St. forrentedes med
mindre end 1 pCt., 10% Mill. med 1—2 pCt., 18 Mill
med 2—3 pCt. o, s. fr. Trods det glimrende Udbytle,
som nogle Aktier gav, var derfor den samlede Dividende
af den hele Akfiekapital — 5,07 pCt. eller knap *a pCt.
mere end det blotte Kapitaludbytte af de til disse Fore-
tagender udlaante og swmrlig sikrede Kapitaler, Den vir-
kelige Driftsgevinst var saaledes omtrent forsvindende —
iser naar man betenker, hvad der ovenfor er fremhazvet
om, at Preemien i Almindelighed er forholdsvis lavere i
de mest risikable Foretagender og altsaa forholdsvis hajst
i de mindre risikable, hvortil efter deres Natur Jzrnbane-
anlezg maa henregnes, da man her dog altid, naar man
blot vil, saa nogenlunde kan beregne Hentabiliteten.

© ——

Af den Opfattelse, vi her have segt at gjere gjel-
dende, folger nu ligefrem, at det er aldeles urigtigt,
naar man har lovel sig betydelige Rlesultater af Produk-
tionsforeningerne for Arbejderne netop deraf, at disse
igjennem dem skulde blive delagtige i Driftsgevinsten. I
nogle Tilfelde vil det ganske vist medfere Fordele, men
I lige saa mange andre Tab, og tenkes alle industrielle
Foretagender overgaaede til Produktionsforeninger, vil
Driftsgevinsten eo ipso oplase sig i Intet for dem alle
tilsammen. Saa leznge der derfor kun endnu findes faa
Produktionsforeninger, er det t®nkeligt at disse, navnlig
naar de ledes med Omsigt og Dygtighed, netop paa Grund
af den Iver og Interesse for Sagen, som Medlemmerne
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maa antages at ville legge for Dagen, blev blandt de
heldige Driftsherrer og hestede en betydelig Driftsgevinst;
men i samme Forhold, som slige Foreninger blev mere
almindelige, vilde Chancen for at vare heldig aflage, Tab
0g Fordel udjmvne hinanden, og felgelig den samlede
Driftsgevinst blive mindre. Allerede nu vilde en Opgjerelse
af samtlige hidtil dannede Produktionsforeninger utvivlsomt
give en negativ Driftsgevinst. Erfaringerne fra Aktiesel-
skaberne synes ogsaa il Dels at tale herfor. Der har i
de senere Aar hersket en vis Tilbejelighed til dels stadig
at udvide det alt oprettede Selskabs Virksomhed ved
Iorsgelse af dets Aktiekapital, dels at forene flere Fore-
tagender til et. For saa vidt disse Bestrzbelser udspringe
fra @nsket om al formindske Risikoen for hvert enkelt
Selskab ved en Association med flere, der virker som et
Slags gjensidig Assurance, ere de fuldkomment riglige og
hensigtssvarende; for saa vidt derimod de Paagjzldende
mene derved at skulle forege deres Udbytlte, vil dette
@jemeds Opnaaelse efter Omstandighederne vere meget
tvivlsom. Det er nemlig vel saa, at enhver Bedrift altid
drives mere okonomisk i det Store — selvfolgeliz dog
inden visse Greenser —end i det Smaa; for saa vidt der-
for Foretagendet er af en jevn og stadig Karakter, hvor
det kun kommer an paa at formindske Udgiflerne for med
Sikkerhed at kunne gjere Liegning paa et sterre Udbytte,
vil en Forening af flere Selskaber til ét medfere ikke
ubetydelige Besparelser og dermed Udsigt til et sterre
Udbytte, Derfor vil f. Ex. i Almindelighed — inden visse
Grenser — en Sammensmeltning af flere Jernbanesel-
gkaber til ét medfere en Forogelse af Udbyttet for dem
alle. Men hvor et Forelagende er af en saadan mere
risikabel Natur, at Driftsgevinsten spiller en ikke ubetydelig
Rolle ved Spergsmaalet om Udbyttet, der vil enhver Ud-
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videlse, enhver Sammensmeltning af flere Selskaber, tjene
til at formindske Risikoen og derved gjorc Foretagendet
sikrere, men lillige i samme Grad formindske Chancen
for Vinding og derved Driftsgevinsten. Vore Dampskibs-
og Telegrafselskaber turde afgive Exempler herpaa.

Det Anforte gjwlder da ogsaa med Hensyn til Pro-
duktionsforeningerne. Hvor disses Yirksomhed er af den
i sig selv mere stadige og sikre Art, hvor Driftsgevinsten
og det til den svarende eventuelle Tab kun udgjere en
forsvindende Del al Udbyttet for hver enkelt Forretning,
vil en Forening af flere sclvstendige Driftsherrer, flere
Haandverksmestere, til én sterre Forretning, i hvilken
Svendene ere Deltagere lige saa fuldt som Mestrene, efter
al Sandsynlighed vare til fielles Fordel ved at formindske
adskillige af Driftsudgiflerne. NMen i saa Tilfelde vil An-
delen i Driftsgevinsten ogsaa blive saa godt som uden al
Betydning til at forege Arbejdernes Udbytte. Hvor der-
imod Driftsgevinslen kan vare betydelig, fordi Forret-
ningen ogsaa kan medfere betydelige Tab, hvilket navnlig
ojmlder om de Tilfelde, hvor
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virksomhed er forenet med den industrielle Produktion
eller denne efter sin Natur er ath@ngig af en meget vex-
lende Efterspergsel, der vil netop Foreningen af flere
Foretagender ved at fordele Risikoen ligeligt paa dem
alle fore til en Formindskelse af Driftsgevinsten for hver
enkelt. Og hvor Arbejderne lage alle Virksomheder i
deres egne Hander, der ville de ganske vist tage Ary
efler Driftsherrerne; men den samlede Arv, som disse
eflerlade sig, den samlede Driltsgevinst for alle Fore-
tagender — er omtrent lig Nul.

Hermed skal det dog ikke veere sagt, at den Om-
stendighed, at Driftens Risiko gaar over paa Arbejderne
selv, bliver uden al Belydning for Arbejderklassen. Men
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det er kun indirekte, at den hele, samlede Arbejder-
klasse vil nyde godt heraf og kunne vente et foreget
Udbytte af deres Virksomhed. Det er nemlig muligt
— ja, vel endog sandsynligt —, at den sterre Interesse,
som Arbejderne faa i Forretningerne, vil bidrage til at
formindske den hidtil med disse forbundne Risiko, der
vel netop for en ikke ringe Del hidrerer fra Arbejdernes
Ligegyldighed og Forsemmelighed. Det er alt i vor ferste
Artikel anfert, hvor hejt Malermesteren Leclaire har vur-
deret den Fordel, som en saadan sterre Interesse og
Paapasselighed fra Arbejdernes Side medferer. Men idet
Risikoen formindskes, formindskes selvfelgelig ogsaa den
til at dekke samme fornedne Pre&mie, og der vil saaledes
blive saa meget Mere at fordele imellem Arbejdet og
Kapitalen. Dertil kommer desuden, at en anden og som
Helhed langt vesentligere Del af Driftherrernes Indkom-
ster vil gaa over il Arbejderne i Produktionsforeninger,
for saa vidt som disse foruds=ite, at Arbejderne selv ere
i Stand til at fage Ledelsen og Driften i deres Haand og
altsaa selv kunne overtage den herfor hidtil Driftsherren
betalte personlige Arbejdslen, der jo som oftest i Ster-
relse langt overgaar Betalingen for de almindelige under-
ordnede Arbejderes personlige Yirken. Dog maa der
atter her gjeres opma®rksom paa, at man maaske ogsaa
paa dette Punkt er lidt tilbajelig til at danne sig over-
drevne Forestillinger om den Fordel, som Arbejdsherrerne
tiltage sig paa Arbejdernes Bekostniug. Det er nemlig
vel saa, at der absolut taget for den Enkeltes Vedkom-
mende nu ofte betales en langt hejere Len for Ledelsen
og Bestyrelsen af en industriel Entreprise, end man i
tidligere Tider har kjendt, og at denne Betaling jo, for
saa vidt Driftsbestyreren ikke selv tillige tager Del i1 den
umiddelbare Arbejdervirksomhed, maa tages fra det umid-
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delbare Resultat af Arbejdernes YVirksomhed. Men bortset
fra, at dette Resultat kun paa Grund af denne Ledelse,
der sammenholder det Iele, giver saa stort et Resultat,
som Tilfeldet er, maa det her erindres, at det Afdrag,
der saaledes ydes il Arbejdsherren, netop i de store En-
trepriser, hvor de store Indkomster haves, for hver enkelt
Arbejder er forholdsvis langt mindre end i den ®ldre Tids
smaa, haandverksmassige Bedrifter, For at en Haand-
veerksmester, der sysselsetter 20 Svende, for denne sin
Ledelse kan faa en Len af blot 1000 Kdl., maa der ai
hver Svends Produkt tilfalde ham 50 Rdl.; den slore
Fabrikant derimod, der har 10,000 Rdl. om Aaret for sit
Tilsyn med 500 Arbejdere, tager kun et Afdrag af 20 Rdl.
fra hver. Der vil allsaa ogsaa paa denne Konto blive
Mindre at vinde og dele for Arbejderne ved Overlagelsen
af de store, glimrende Forretninger, end ved Overtagelsen
af de mindre og tilsyneladende langt mindre indbringende
Virksomheder.

Men om vi saaledes end tro i forskjelliz Refning at
maaiie reducere rorveniningernc cin de umaadelige For-
dele, som Arbejderne skulde oppaa ved selv at blive
Driftsherrer, fastholde vi dog den i vor ferste Artikel ud-
talte Overbevisning, at det er i hej Grad enskeligt, at
Produktionsforeninger maa blive oprettede i saa stort Om-
fang, som deres Natur tilsteder., Thi derom holde vi os
forvissede, at, hvor de lykkes, virke de baade til at for-
bedre Arbejdernes Kaar — om end, som det fremgaar af
alt det Udviklede, nzppe i noget serdeles betydeligt
Omfang — og til at gavne det hele Samfund, saa sandt
dette kun kan vinde i enhver Henseende ved, at dets Ar-
bejdere blive dygtigere, selvstendigere, velhavende og
nalhengige.




