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Om opgerelse af den danske
intra-industrielle handel
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Handelsheojskole Syd

SUMMARY: [t is far from agreed that the balance of trade disequilibrium in Grubel and
Liovd s index for intra-industrial trade showld be corrected. There has been no dis-
cussion, moreover, over estimating Danish intra-industrial trade. The purpose of this
article is, first, to discuss the method for correcting the disequilibritm in the balance
of trade, and second, to determine the suitability for even connecting this with cor-
recting the estimation of Danish intra-industrial trade. It appears not only doubtful but
also unnecessary to corrvect for disequilibrium in the balance of trade. It will, further-
more, be shown that there is already an over-correction in Grubel and Lloyd s own
correction for the disequilibrium, in which their index gives an incorrect picture of the
intra-industrial trade.

1. Indledning

Formalet med artiklen er at diskutere det rette valg af indeks til estimering af den
danske intra-industrielle handel. Udenrigshandlen opdeles traditionelt pd inter- hen-
holdsvis intra-industriel handel. Ved inter-industriel handel forstds en-vejshandel,
hvilket betyder, at der er tale om eksport indenfor en produktkategori og import inden-
for en anden produktkatagori, mens der ved intra-industriel handel forstis to-vejshan-
del, det vil sige savel eksport som import indenfor samme produktkategori. Inter-indu-
striel handel forklares overvejende ved forskelle 1 den relative faktorudrustning, mens
intra-industriel handel hovedsageligt forklares ved produktdifferentiering samt udnyt-
telse af stordriftsfordele. Da forklaringsfaktorerne bag intra- henholdsvis inter-indu-
striel handel sdledes er vidt forskellige, er det i en empirisk analyse nadvendigt at esti-
mere, hvorledes udenrigshandlen er fordelt herpd. Felgelig stir og falder analysen
med, om det indeks, der vaelges til denne estimering, er hensigtsmassig til dette for-
mal.

Indeks til estimering af graden af intra-industriel handel tager udgangspunkt i det af
Grubel og Lloyd (1975) formulerede indeks. Der findes imidlertid flere varianter af
dette indeks, idet der ikke er en almen accepteret opfattelse af, hvilken indflydelse uli-
gevazgt pa handelsbalancen har pa estimatet. Saledes formulerer Grubel og Lloyd selv
en variant af deres indeks, som korrigerer for handelsbalanceuligeveaegt. I forlengelse
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heraf har Aquino (1978), Balassa (1979, 19806) samit Bergstrand (1983) formuleret an-
dre varianter af Grubel og Lloyds indeks. der pa forskellig vis korrigerer for handels-
balanceuligevaegt. En sammenligning af disse varianter er interessant, idet der ikke
findes en »korrekte made, at korrigere Grubel og Lloyd-indekset pa, idet handelsba-
lanceuligeviegt er noget meget aggregeret, mens indekset bygger pd, hvad der foregir i
de enkelte brancher.

Da der endvidere i en lang rickke empiriske analyser er en nogenlunde ligelig forde-
ling i brugen af flere af indeksvarianterne — iswer af Grubel og Lloyds ukorrigerede in-
deks samt Aquinos korrigerede variant af Grubel og Lloyds indeks — er der derfor
langt fra enighed om hvorledes og hvorvidt, der 1 Grubel og Lloyds indeks skal korni-
geres for handelsbalanceuligeviegt.

Problemstillingen er yderligere central set i lyset af, at det er Grubel og Llovd selv.
der har startet hele diskussionen omkring betydningen af handelsbalanceuligevegte
for estimering af graden af intra-industriel handel. Desuden har denne diskussion al-
drig vieret sat i forbindelse med estimering af den danske intra-industrielle handel. Det
er derfor hensigten i det folgende, at diskutere hvilken variant af Grubel og Lloyds in-
deks der er mest hensigtsmaessig til estimering af den danske intra-industrielle handel.

I det folgende gennemgis og diskuteres Grubel og Lloyds indeks til estimering af
graden af intra-industriel handel. Der fremstilles og diskuteres vasentlige bidrag til
kritik og videreudvikling af Grubel og Lloyds korrektion for handelsbalanceulige-
vegt. Hovedvaegten vil blive lagt pa dels maden at korrigere for handelsbalanceulige-
vaegt pa og dels det hensigtsmassige heri. Relevansen i en sadanne korrektion samt bi-
dragene til en forbedret korrektion vil blandt andet blive diskuteret ved en komparativ
empirisk analyse af de forskellige varianter. Endelig vil der blive foretaget en matema-
tisk funktionsanalyse af Grubel og Lloyds korrektion for handelsbalanceuligevaegt.

2. Grubel og Lloyds indeks til estimering af graden af intra-industriel handel

Ved formulering af indekset tager Grubel og Lloyd (1975: 19-24) udgangspunkt i1
definitionen af intra-industriel handel, det vil sige den eksportveerdi, der praecist mod-
svares af importveerdien fra samme industri. Den cksport eller import, der er derud-
over, er folgelig udtryk for inter-industriel handel. Den gennemsnithige grad af intra-
industriel handel for samtlige industrier under et formuleres som

2+ M- x - M
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hvor i angiver en industri, det vil sige en produktkategori.
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Grubel og Lloyd papeger to problemer forbundet med anvendelse og fortolkninger
af dette indeks. For det forste finder Grubel og Lloyd, at indekset vil blive pivirket af
en handelsbalanceuligevaegt, idet graden af intra-industriel handel ikke kun andres pi
grund af @ndringer i handelsmensteret, men ogsa pa grund af @ndringer 1 den totale
handelsbalance. Over- eller underskud pa handelsbalancen vil, ifelge Grubel og Lloyd,
fore til en underestimering af den gennemsnitlige grad af intra-industriel handel, idet
estimatet fanger sivel en handelsbalanceuligevagt som graden af intra-industriel han-
del. Det vil sige, at en handelsbalanceuligevegt vil give et gennemsnit pa under 100,
ligegyldigt hvorledes eksport- og importmensteret ser ud, idet eksporten ikke kan
modsvare importen i hver industri. Idet uligeviegt pd den samlede handelsbalance pri-
mzert er et makrookonomisk faenomen, og derfor, ifelge Grubel og Lloyd, ikke er et
udtryk for intra- industriel handel, skal den intra-industrielle handel ikke sattes i for-
hold til den samlede udenrigshandel, men 1 forhold til den samlede udenrigshandel mi-
nus handelsbalanceuligevegten. Derfor skal ligning (1) korrigeres ved i naevneren at
fratreckke handelsbalanceuligevegten som folger

X+ M) -2 XM
G ;
2 (X + M)~ |Z_X,- - M |

(2)

Den intra-industrielle handel miles derved med hensyn til den totale balancerede
udenrigshandel. Det fremgdr, at korrektionsfaktoren og det korrigerede mdl for intra-
industriel handel eges, nir handelsbalanceuligevaegten oges. Korrektionen skulle der-
ved tage hejde for de problemer, der ville opstd, sifremt handelsbalanceuligevagten
varierer meget over tid eller over lande, der sammenlignes med. Hvorvidt dette er en
rimelig betragtning vil, som tidligere nzevnt, blive genstand for diskussion senere.

Det andet problem, Grubel og Lloyd pépeger, er, at det valgte aggregeringsniveau
pavirker indekset. Problemet opstar, hvis man skal sammenligne indekset over for-
skellige aggregeringsniveauer, idet et lavere aggregeringsniveau med mere underop-
delte produktkategorier vil medfere, at estimatet for graden af intra-industriel handel
reduceres. Det vil sige, at niveauet for den intra-industriclle handel falder, jo mindre et
aggregeringsniveau der vaelges. Dette far dog ingen betydning, nidr man pi samme ag-
gregeringsniveau skal sammenligne over tid eller pa tvars af lande. Desuden viser
Grubel og Lloyds empiriske analyser, at ganske vist falder indekset for graden af intra-
industriel handel, jo lavere et aggregeringsniveau man ser pa, men det intra-industriel-
le handelsmeonster forbliver intakt. Det vil sige, at analyser af forskelle industrierne
imellem ikke er folsomme overfor det valgte aggregeringsniveau. Tilsvarende resulta-
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ter nas der ogsa frem til 1 andre omfattende empiriske analyser (se f.eks. Petersson,
1987).

Et tredje problem ved estimering af graden af intra-industriel handel opstér ved an-
vendelse af indekset pa multilaterale handelstal. Problemet ved at male intra-industriel
handel multilateralt er, at det saledes beregnede indeks kan tilslore vasentlige forhold,
som kun kan afdekkes ved mailing af de bilaterale handelstal. Bilaterale handelstal gi-
ver sdledes et bedre mal for, hvorvidt der er tale om intra- eller inter-industriel handel,
hvorfor bilaterale mélinger foretages i de folgende empiriske analyser.

3. Diskussion og videreudvikling af Grubel og Lloyds korrektion for handels-

balanceuligevaegt

Hvis man folger Grubel og Lloyds tese om, at malet for samtlige industriers intra-
industriclle handel underestimerer den gennemsnitlige grad af intra-industriel handel,
si ma det samme forhold ogsa gere sig geldende pa industrinivean. Man kan ikke ga
ud fra, at effekterne af en handelsbalanceuligevazgt kun forekommer pa det hejeste in-
dustrielle aggregeringsniveau, men md ogsa tage hajde for effekten heraf pd de enkel-
te industriers handelsstromme. Dette betyder, at der ogsa skal korrigeres for handels-
balanceuligevegte pa industriniveau og ikke kun pa det aggregerede niveau. Endvide-
re kan Grubel og Lloyds metode til korrektion for handelsbalanceuligevagte ikke an-
vendes pa industriniveau, idet de forskellige industrielle handelsubalancer delvist ud-
ligner hinanden pé aggregeret niveau, hvorved den aggregerede handelsbalanceulige-
veegt vil blive mindre end den, der gmlder pa industriniveau. Det vil sige, at der ikke
korrigeres tilstreekkeligt med den aggregerede handelsbalanceuligevagt.

Aquino {1978} foreslir, at man for at kunne korrigere for en handelsbalanceulige-
vagt ved estimeringen af den intra-industrielle handel pa industriniveau skal estimere,
hvad vardierne for eksport og import for hver produktkategori ville have veret,
safremt den totale industrielle eksport havde veret lig med den totale industrielle im-
port. Derved antages, at den ubalancerende effekt er ligeproportional i alle industrier,
og simulerer industriel handelsbalanceligevaegt ved at beregne teoretiske vardier for
eksport (Xf) og import (M£) for hver industri. Den teoretiske vaerdi for eksporten fra
industri i formuleres som

12 -3 (X, + M)

i i EXI

(3)

og den teoretiske vaerdi for importen udtrykkes som
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Ved indsttelse af disse »teoretiske veaerdier« i det ukorrigerede Grubel-Lloyd-in-
deks, fis det Aquino-korrigerede Grubel-Lloyd-indeks 1 aggregeret form, som
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Det fremgar, at hvis vi f.eks. har, at M; er mindre end X, siledes at X bliver sterre
end X, og M; bliver mindre end M ¢, sa vil dette samlede handelsbalanceoverskud re-
ducere de observerede eksportverdier 1 hver industri proportionalt, mens de observe-
rede importvardier foreges proportionalt. Det Aquino-korrigerede Grubel-Lloyd-in-
deks har derved to fordele frem for det af Grubel og Lloyd korrigerede indeks. For det
forste undgdr man problemet med korrektion for den samlede handelsbalanceulige-
vaegt, og for det andet er indekset ikke athangigt af dataaggregeringsmveauet.

Der er dog nogle ulemper forbundet med Aquinos ligeproportionale korrektion. For
det forste, at det er svaert at identificere en makroskonomisk skabt handelsbalance-
uligevagt pa det mikroskonomiske niveau. Man kan ikke ga ud fra, at en tilfzeldig op-
gjort handelsbalanceuligevagt er konsistent med og et tilnermet udtryk for uligeveg-
tens omfang, samt g ud fra at uligevaegten spredes ligeproportionalt ud over alle indu-
strier. For det andet er det vigtigt at fa belyst, hvad der rent faktisk foregér pé industri-
niveau, idet intra-industriel handel er en funktion af industrispecifikke faktorer si som
stordriftsfordele, produktdifferentiering samt forskning og udvikling.

Endnu tidligere formulerede Michaely (1962) et indeks, der estimerer den grad af
overensstemmelse, der er 1 produktsammens@tningen i et lands eksport og import. Det
Aquino-korrigerede Grubel-Lloyd-indeks kan omformuleres til Michaelys indeks,
hvorved de to indeks pa aggregeret niveau er identiske. Det vil sige, at ikke bare ideen
til at estimere graden af intra-industriel handel, men ogsa korrektionen for handelsba-
lanceuligeveaegt implicit blev udviklet af Michaely langt tidligere end de svrige bidrag.
Aquinos indeks kan med de anvendte notationer omskrives til Michaelys indeks som
folger



=]
=
oo

NATIONALOKONOMISK TIDSSKRIFT 1997 NR_ 3

F=[1-1n¥ al i 6
=l |0 - = (6)
r | Xy 2 M,

i i

Det fremgir, at indekset er storre, jo storre overensstemmelse der er 1 produktsam-
mensetningen 1 et lands eksport og import. En intra-industriel handelsgrad pa 100%
indikeres derfor her ved, at et lands cksport af hvert produkt har den samme eksport-
andel som alle andre produkter, samt at importen af hvert produkt har den samme im-
portandel som alle andre produkter. Det fremgdr af, at X¢ og M¢ falder bort, hvorved
Michaelys indeks umiddelbart er lettere at arbejde med i praksis, hvilket er en viesent-
lig fordel 1 forhold til Aquinos indeks. Men til gengeld kan Michaelys indeks kun an-
vendes pa aggregeret niveau, mens Aquinos indeks ogsia kan anvendes pd industri-
niveau.

Balassa (1979, 1986) har i sine analyser valgt at anvende den samlede cksport og
import fremfor kun den samlede indusirielle eksport og import, som Aquino gor det.
Det vil sige, at Balassa (1986: 30-31) justerer cksport- og importverdierne pa det
valgte analyseniveau for den samlede handelsbalanceuligevagt og ikke kun for den in-
dustrielle handelsbalanceuligeviegt. Derved seger Balassa, at tage hojde jor inter-in-
dustriel specialisering mellem primeer- og industrigoder, hvad Aquino-korrektionen
selvsagt ikke gor, idet denne kun korngerer for uligevaegten 1 industrigodehandelen.
Sagt pi en anden mdde sa korrigerer Balassa for den samlede handelsbalanceulige-
vegt, ligegyldig hvilken erhvervssektor der belyses, mens Aquino kun korrigerer for
den handelsbalanceuligeveegt, der er inden for den belyste erhvervssektor. Balassa fin-
der derfor, at Aquino-korrektionen overestimerer graden af intra-industriel handel.

Balassa simulerer handelsbalanceligeviegt ved at beregne teoretiske vardier for
eksport (X#) og import (M) for hver industri. Den teoretiske vaerdi for eksporten fra
industri i formuleres som folger, hvor X udtrykker den samlede eksport og M udtryk-
ker den samlede import

X+M
XI“‘I:IXF' 2.X {?}
Tilsvarende udtrykkes den teoretiske vaerdi for importen udtrykkes som
Me=n, XM (8)

i I E_X
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Ved indsettelse af disse »teoretiske vardier« 1 det ukorrigerede Grubel-Lloyd-in-
deks fas det Balassa-korrigerede Grubel-Lloyd-indeks i aggregeret form som

Fa=|_' (9)

Bergstrand (1983) korrigerer ogsa for et lands handelsbalanceuligevagt ved, som
Balassa, at se pa den samlede handelsbalance. Men 1 modsztning til Balassa vielger
Bergstrand (1983: 208-209) i sin korrektion ogsa at inkludere samhandelslandets han-
delstal. Endvidere korrigerer Bergstrand de faktiske handelstal saledes, at disse bedst
muligt afspejler de isolerede specialiseringsmenstre og dermed ikke er pavirket af den
forte skonomiske politik. Dette betyder, at Bergstrand ved sin korrektion seger at pille
den ekonomiske politiks betydning for handelstallene ud, og at korrektionen, pa linie
med Aquinos og Ballasas korrektioner, fordeles ligeproportionalt over industrierne.
De korrigerede handelstal ser ud som folger, hvor X/ betegner land ;s samlede eks-
port og M/ land j’s samlede import

f i
X =l | XXM M (10)
2 X 2 M

f | +
ot [ XM X M

i 2 X7 2om | ()

Derved kan det Bergstrand-korrigerede Grubel-Lloyd-indeks i aggregeret form for-
muleres som

27 M) 2 | X7 - M;
) I

(12)
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Det fremgar, at det storste problem ved Bergstrands korrektion er, at man ikke kan
nojes med bilaterale handelstal, idet hvis korrektionen skal felges helt ud, sa krever
dette en meget omfarntende databehandling, hvor samtlige handelspartnere til samtlige
industrier i hvert land skal kendes.

Som en pragmatisk lesning pa problemet med handelsbalanceuligevegt har Green-
away og Milner (1981: 761-762) foresliet, at man enten udvealger sinc observationsir
siledes, at perioder med dbenbare og generelle handelsbalanceuligeviegte udelades,
cller at man tager et gennemsnit af indeksenc for intra-industriel handel over en om-
hyggeligt udvalgt periode. Denne lesning pa problemet har Aquino (1981) imidlertid
reageret kraftigt imod, idet han finder, at man er nedt til at foretage den af ham fore-
slaede korrektion for at kunne sammenligne lande med forskellige handelsbalance-
uligevaegte, se udviklingen 1 et land over perioder med forskellige handelsbalance-
uligevaegte, sammenligne lande med nogenlunde ens, men betydelige handelsbalance-
uligevegte, samt se udviklingen i et land over perioder med nogenlunde ens, men be-
tydelige handelsbalanceuligevaegte. En del analyser anvender derfor ogsa ved korrek-
tion for handelsbalanceuligevaegt den af Aquino formulerede variant.

4. Komparativ analyse af Grubel og Lloyds ukorrigerede og korrigerede indeks

samt de korrigerede indeksvarianter af Aquino, Balassa og Bergstrand

Den teoretiske diskussion omkring korrrektion for handelsbalanceuligevagt vil 1
det felgende blive fart videre. Forst diskuteres om man skal korrigere for handels-
balanceuligevagt. Dernzst underbygges diskussionen med en komparativ empirisk
analyse af de fem indeksvarianter. Endelig vil der blive foretaget en matematisk
diskussion af Grubel og Lloyds korrektion for handelsbalanceuligevaegt.

4.1. Skal man korrigere for handelsbalanceuligeveegt?

Problemet med korrektion for handelsbalanceuligevagt er, hvorvidt specialise-
ringsmenstrene meningsfuldt kan adskilles fra de makroekonomiske faktorer. Idet
uligevaegt pa den samlede handelsbalance primart er et makroekonomisk fanomen,
finder Grubel og Lloyd, at denne ubalance betinger en underestimering af graden af
intra-industriel handel. Med dette som baggrund gik den ovennavnte diskussion pé,
hvorledes der skal korrigeres for handelsbalanceuligevaegt, men ikke hvorvidt denne
baggrund er korrekt.

Idet handelsbalancen pé langt sigt balancerer, er det hensigtsmassigt at korrigere
for handelsbalanceuligevaegt, safremt det er de langsigtede strukturelle handelsfor-
hold, man ensker at belyse. Dog er det tvivlsomt, om der pa langt sigt vil veere lige-
vaegt alene pa den industrielle handelsbalance. Dette far betydning for de korrigerede
indeks af Grubel og Lloyd samt Aquino, idet disse kun korrigerer for denne uligevegt.



OM OPGORELSE AF DEN DANSKE INTRA-INDUSTRIELLE HANDEL 281

Der er ingen teoretiske argumenter for, at der pd langt sigt vil vare ligevaegt pd denne
delbalance og ej heller for, at den ekonomiske politik vil veere indrettet derefter. Man-
ge lande har over lange tidsperioder et industrielt handelsbalanceunderskud samtidig
med, at de har overskud pa de evrige handelsbalancer.

Er formalet at belyse handelsmensteret pd kort sigt, er det tvivisomt, hvorvidt det er
hensigtsmeassigt at korrigere for handelsbalanceuligevegt. Ved inter-industriel handel
betragtes normalt specialisering over industrier pa et bestemt tidspunkt. Udvides be-
tragtningen til ogsa at gzelde over tid, kan handelsbalanceuligevaegt vaere udtryk for en
specialisering over tid. Et underskud pé handelsbalancen kan f.eks. veere udtryk for, at
landet 1 hejere grad specialiserer sig i fremtidig produktion frem for nutidig produk-
tion. Falgelig bar der ikke i dette tilfaclde korrigeres for handelsbalanceuligevaegt ved
estimering af graden af intra-industriel handel.

Problemet bliver endnu mere udpraget, hvis uligevagten pa den aggregerede han-
delsbalance er en konsekvens af, at landet har en hej specialiseringsgrad. En haj spe-
cialiseringsgrad, i form af at landets eksport er koncentreret pa meget fa varer eller
lande, kan meget nemt fere til uligevagt pa handelsbalancen, idet eksportindtgterne
i sa fald vil veere meget ustabile. Er eksporten koncentreret pa fa varer eller lande,
hvortil der er en svigtende afs@tning, forer denne specialisering til et markant under-
skud pd handelsbalancen.

Det fremgér sdledes, at det er svart at finde tilstrkkeligt gode argumenter for at
korrigere for handelsbalanceuligevaegt, og dette i serdeleshed sifremt det ikke er de
langsigtede strukturelle handelsforhold, man ensker at belyse. Folgelig er det ukorri-
gerede Grubel og Lloyd indeks ud fra denne betragtning at foretraekke blandt de for-
hindenvaerende indeksvarianter.

4.2, De forskellige indeksvarianter anvendt pa danske handelsial

I det folgende foretages en komparativ empirisk analyse af Grubel og Lloyds ukor-
rigerede og korrigerede indeks samt de korrigerede indeksvarianter af’ Aquino, Balas-
sa og Bergstrand. Til dette formél belyses den danske udenrigshandel bilateralt med
henholdsvis Tyskland, Sverige og Graekenland. Sigtet er at belyse, dels i hvilket om-
fang de enkelte korrigerede Grubel-Lloyd indeks afviger fra det ukorrigerede Grubel-
Lloyd indeks afhangig af den anvendte form for handelsbalanceuligevaegt, og dels i
hvilket omfang indeksvarianterne varierer sammen og derved beskriver det samme
handelsmenster.

Valget af samhandelslande tilskrives for Tyskland og Sveriges vedkommende deres
store betydning for den danske udenrigshandel. Saledes udger samhandelen med
Tyskland cirka 24 procent af den samlede danske udenrigshandel, mens samhandelen
med Sverige udger godt 10 procent. Grakenland indrages, for at belyse 1 hvilket om-
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fang analyseresultaterne pavirkes af, at indeksvarianterne beregnes i forhold til et land
dels af ringe betydning for den danske udenrigshandel og dels med en relativ lavere in-
dustrialiseringsgrad end Tyskland og Sverige. Det kan i denne forbindelse navnes. at
over 40 % af den graeske beskaeftigelse er inden for landbrug, samt at den danske sam-
handel med Grakenland kun udger cirka 0.4 procent af den samlede danske udenrigs-
handel. At valget af samhandelslande kun falder pa disse tre lande og ikke samtlige
lande skyldes, at en analyse af den danske samhandel med samtlige lande i sig selv vil
vaere meget omfattende, idet der skal foretages estimater ved hjaelp af alle fem indeks-
varianter for hvert land for sig da bilaterale handelstal er at foretrakke. Desuden vil al-
ene estimering ved hyelp af Bergstrands korrnigerede Grubel og Lloyd indeks krave en
alt for omfattende dataanalyse. Endelig dackker, som det fremgar ovenfor, samhande-
len med Tyskland og Sverige godt 34 procent af den samlede danske udenrigshandel.

[ figur 1 erudviklingen i den danske intra-industrielle handel med Tyskland, Sveri-
ge og Graekenland estimeret for perioden 1961 til 1992 ved hjzlp af ovennavnte fem
mdeksvarianter.

Tre markante udviklingstraek er umiddelbart iagttagelige. For det farste den hoje
grad af samvariation der er mellem pa den ene side Grubel og Lloyds ukorrigere in-
deks og pa den anden side de korrigerede indeksvarianter af Aquino, Bergstrand samt
Balassa. Ikke bare er der tale om en hej grad af samvariation, men de navnte indeks-
varianter giver ogsa et estimat pd nogenlunde samme niveau. Alle fire indeksvarianter
indikerer, at den danske udenrigshandel med Tyskland fra ved periodens begyndelse i
overvejende grad at vere kendetegnet ved inter-industriel handel gennem perioden i
hojere grad er blevet intra-industriel. Siledes er over halvdelen af denne udenrigshan-
del ved periodens slutning intra-industriel. Den intra-industrielle udenrigshandel med
Sverige udger ved periodens begyndelse cirka 43% af den samlede udenrigshandel
med Sverige, og ved periodens slutning godt halvdelen heraf. Tendenserne i forhold til
Sverige ses ikke at vaere 52 markante som 1 forhold til Tyskland. De samme forhold gor
sig ogsd gaeldende for udenrigshandelen med Grackenland, hvorfor landets ringe be-
tydning for den danske udenrigshandel samt landets relativt lave industrialiserings-
grad ikke har nogen betydning for valget af indeksvariant. Griekenlands lave industria-
liseringsgrad kommer ogsa til udtryk ved den meget hoje grad af inter-industriel han-
del. Indeksene indikerer saledes, at den danske udenrigshandel med Grakenland fra
ved periodens begyndelse kun at vacre kendetegnet ved inter-industriel handel gennem
perioden er blevet lidt mindre inter-industriel.

Det andet forhold der springer 1 @jnene er, at det estimat man nar frem til ved hjlp
af Grubel og Lloyds korrigerede indeks ikke bare afviger markant fra de ovrige korri-
gerede indeksvarianter, men ogsi er faldende gennem den belyste periode. Saledes lig-
ger indekset ved periodens begyndelse, is@r for samhandelen med Tyskland og Sveri-
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& bukorr = Grubel ag Lloyds ukomrigerede indeks.
= bkorr = Grubel og Lloyds korrigerede indeks.
& aguing = Aquinos korrigerede Grubel og Lloyd-indeks.
— berg = Bergstrands korrigerede Grrubel og Lloyd-indeks.
E balassa = Balassas korrigerede Grubel og Lloyd-indeks,

Figur 1. Udviklingen i de forskellige indeksvarianter for den danske industrielle
udenrigshandel med Tyskland, Sverige og Greekenland.

Kilde: Egne beregninger pa basis af OECD-data fra lektor Bent Dalums IKE-database, Alborg Universiter,
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ge, urealistisk hojt, hvorefter det med enkelte undtagelser falder frem til periodens
slutning. 5a ud over at graden af intra-industriel handel ligger pa et urcalistisk hejt ni-
veau forr den industrielle hejkonjunkturs indtraeden 1 1960-erne, si indikerer indekset
desuden, at den intra-industrielle handel er faldende gennem 70-erne og 80-erne frem
til 1992, hvor det for perioden som helhed burde veere stigende, ligesom de ovrige in-
deksvarianter indikerer.

For det tredje fremgir det, at for udenrigshandelen med Sverige giver Balassas in-
deksvariant et estimat, der for halvdelen af drene ligger over det estimat, man nar frem
til ved hjeelp af Aquinos indeksvariant, og for den resterende arrazkke et estimat der
ligger pd niveau med denne indeksvariant. Tilsvarende forhold ses ogsi at vere geel-
dende for udenrigshandelen med Grackenland. Da Balassa fandt, at Aquinos indeks
overestimerer graden af intra-industriel handel, er der felgelig en stor usikkerhed og
inkonsistens 1 Balassas indeks.

Med henblik pd at belyse hvor hej graden af samvariation er mellem indeksvarian-
terne, er korrelationskoefficienten parvist for samtlige indeksvarianter estimeret. Kor-
relationskoefficienten er mindst 0,89, og samtlige estimater er signifikant forskellig
fra nul. For udenrigshandelen med Sverige og Grakenland er koefficienterne nasten
eller lig med 1. Ligeledes viser det sig ikke overraskende, at der ingen samvariation er
mellem det korrigerede Grubel og Lloyd indeks pd den ene side og de ovrige indeks-
varianter pd den anden, samt at estimaterne herfor ikke er signifikant forskellig fra
nul. Dog er samvariationen ikke sd markant afvigende for Grzzkenland, og estimaterne
er signifikant forskellig fra nul. Dette skyldes den meget heje grad af inter-industriel
handel med Graekenland, samt den forholdsvis stabile udvikling i den relative handels-
balanceuligevagt.

Det fremgar, at de forskellige varianter af Grubel og Lloyds indeks, hvis hensigt er
at korrigere for handelsbalanceuligevagt, ikke alle har den tilsigtede virkning. Falge-
lig er det relevant at belyse, hvorledes handelsbalanceuligevagte influerer pa de enkel-
te indeksvarianter. Dette gores i det folgende ved at stte de enkelte indeksvarianters
difference til det ukorrigerede Grubel og Lloyd indeks i relation til den form for
handelsbalanceuligevagt, der korrigeres for. Grubel og Lloyds korrigerede indeks
samt Aquinos korrigerede Grubel og Lloyd-indeks skal derfor relateres til den in-
dustrielle handelsbalanceuligevaegt, mens Bergstrands og Balassas korrigerede Gru-
bel og Lloyd-indeks skal relateres til den samlede handelsbalanceuligevagt. Den indu-
striclle handelsbalanceuligeviegt benavnes »uligebreke, idet den angiver den indu-
strielle handelsubalance i forhold til den samlede udenrigshandel. Tilsvarende benav-
nes den samlede handelsbalanceuligevagt »samlede uligebrek«, idet den angiver den
samlede handelsbalanceuligevagt 1 forhold til den samlede udenrigshandel. De re-
spektive handelsbalanceuligevaegte udtrykkes relative af flere drsager. For det forste er
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Tabel 1. Samvariationen mellem differencen til det ukorrigerede Grubel og Lioyd in-
deks og den respektive relative handelsubalance.

Uligebrek/samlede uligebrok
i samhandelen med

Tyskland  Sverige  Grazkenland

Differencen mellem Grubel og Lloyds  Forklaringsgrad (R 0,97 0,98 (.55
korrigerede indeks og det ukorri- Signifikans 0,01 0,01 0,14
gerede Grubel og Lloyd indeks Hzldningskoefficient 0,82 0,66 0,09
Differencen mellem Aquinos korri- Forklaringsgrad (R%) 0,85 0,05 0,09
gerede indeks og det ukornigerede Signifikans 0,01 42,3 27,7
Grubel og Lloyd indeks Hz:ldningskoefTicient 0,27 0,02 -0,01
Differencen mellem Bergstrands Forklaringsgrad {RZ} 0,83 0,19 0,09
korrigerede indeks og det ukorri- Signifikans 0,01 10,2 266
gerede Grubel og Lloyd indeks Hildningskoefficient 0,17 (0,03 0,01
Differencen mellem Balassas Forklaringsgrad {RZ} 0,89 0,07 044
korrigerede indeks og det ukorri- Signifikans 0,01 328 0,70
gerede Grubel og Lloyd indeks Hzldningskoefficient 0,45 0,04 0.01

det hensigten at fa den samme maleenhed som de intra-industrielle handelsindeks, der
er udtrykt relativt. Derved opnér man ligeledes den fordel, som indeksene har, at be-
tydningen af udviklingen i de labende priser pilles ud. Endelig er det ikke tilstrazkke-
ligt at relatere indeksene til den absolutte vaerdi af en handelsbalanceuligevagt, idet
denne uligevagt har vidt forskellige implikationer for smé henholdsvis store ekono-
mier.

I tabel 1 er forklaringsgraden (R?) samt den linezre sammenhzng for samvariatio-
nen mellem de enkelte differencer og den dertil herende relative handelsbalanceulige-
vaegt estimeret,

Det fremgar, at mere end 97% af variationen i differencen mellem Grubel og Lloyds
korrigerede og ukorrigerede indeks i forhold til Tyskland og Sverige skyldes sterrel-
sen af den relative industrielle handelsbalanceuligevaegt. Desuden ses, at der er tale
om en signifikant hxzldningskoefficient, der er betydelig sterre end de evrige hald-
ningskoefTicienter, hvorfor handelsbalanceuligevagte indvirker markant pd denne dif-
ference. Saledes er haldningskoefficienten cirka 7 gange sterre end ved Bergstrands
korrektion og cirka 4 gange sterre end ved Aquinos korrektion, mens den kun er cirka
dobbelt sa stor som ved Balassas korrektion. Igen er der saledes en indikation pé, at
Grubel og Lloyds korrigerede indeks overkorrigerer for handelsbalanceuligevagt,
idet differencen mellem Grubel og Lloyds korrigerede og ukorrigerede indeks reage-
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rer op tl 7 gange sa kraftier pi en handelsbalanceuligeviegt, som de ovrige differencer
gor. Ved de tre ovrige differencer ses mellem 83 og 89 % af variationen for samhande-
len med Tyskland at skyldes storrelsen af de relative handelsbalanceuligevegte. End-
videre er der tale om signifikante haldningskoefficienter, men pa et vaesentligt lavere
niveau end ved Grubel og Lloyds korrektion. Serdeles ved Aquinos og Bergstrands
korrigerede indeks ses. at en relativ handelsbalanceuligevaegt har en meget lille ind-
virkning.

I forhold til Sverige ses, at sammenhangen mellem pa den ene side differencen fra
henholdsvis Aquinos, Bergstrand samt Balassas korrigerede Grubel og Lloyd-indeks
til Grubel og Lloyds ukorrigerede indeks og pa den anden side de respektive relative
handelsbalanceuligevaegte ikke er signifikant forskellig fra nul, hvilket indikerer at
differencerne ikke kan forklares ved den relative handelsuligevaegt.

Ligeledes ses i forhold til Greekenland, at sammenhangen mellem pa den ene side
differencen fra henholdsvis Aquinos og Bergstrand korrigerede Grubel og Lloyd-in-
deks til Grubel og Lloyds ukorrigerede indeks og pa den anden side de respektive rela-
tive handelsbalanceuligevagte ikke er signifikant forskellig fra nul, hvilket igen indi-
kerer at disse differencer ikke kan forklares ved den relative handelsbalanceuligevagt.
Det ses endvidere, at sivel Grubel og Lloyds samt Balassas korrigerede indeks i for-
hold til Grubel og Lloyds ukorrigerede indeks har en signifikant men ekstremt lille
heldningskoefTicient, samt at udviklingen i den relative handelsbalanceuligevagt kun
kan forklare cirka halvdelen af de pagzldne differencer.

Det fremgdr siledes, at det med baggrund 1 en komparativ empirisk anafyse ikke er
nadvendigt at korrigere for handelsbalanceuligevagt, hvorfor det ukorrigerede Grubel
og Lloyd indeks er at foretrackke blandt de forhindenverende indeksvarianter.

4.3. Matematisk funktionsanalyse af Grubel og Llovds korrektion for handelsbalan-

ceuligevargt

Det fremgik ovenfor, at det korrigerede Grubel og Lloyd indeks giver et estimat for
den intra-industrielle handel, der i des hejere grad afviger fra de evrige indeksvarian-
ters estimat, jo sterre den relative handelsbalanceuligevacgt er. Endvidere falder dette
estimat gennem den belyste periode pa trods af periodens egede industrialisering og
diverse hojkonjunkturer. At industrialiseringen og hejkonkjunturerne gennem den be-
lyste periode ager den intra-industrielle handel, som ogsa estimaterne ved hjelp af de
ovrige indeksvarianter indikerer — bliver ved estimering ved hjaelp af Grubel og Lloyds
korrigerede indeks saledes mere end modsvaret af »effekten« af den nvnte handels-
ubalancekorrektion. Tilsyneladende er der ved Grubel og Lloyds korrigerede indeks
derfor tale om en overkorrektion, der er desto mere udtalt, jo sterre den relative han-
delsbalanceuligeveegt er. Dette ma tolkes som, at indekset 1 hajere grad er et udtryk for
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en handelsbalanceuligevagt end for intra-industriel handel. At fratreekke den industri-
elle handelsbalanceuligevagt i indeksets navner har saledes en for stor veegt i indek-
set og betinger derved til en forvridning af estimatet.

Den markante forskel mellem Grubel og Lloyds korrigerede og ukorrigerede indeks
som konsekvens af den relative handelsbalanceuligeveaegt vil derfor i det folgende bli-
ve gjort til genstand for en yderlige diskussion og analyse. Relevansen heraf styrkes
desuden af, at det er Grubel og Lloyd selv, der har startet hele diskussionen omkring
korrektion for handelsbalanceuligeveegt.

Idet Grubel og Lloyds ukorrigerede indeks formuleres som ligning (1), og deres
korrigerede indeks som ligning (2), kan forholdet mellem de to indeksvarianter for-
muleres som

g |
5 - (13)
r' ‘E A= Z M;
] _ ) i
21X, + M)
!
‘Z Xi- Z M; )
hvor ! J er det matematiske udtryk for den i de empiriske analyser

Z(Xf + M)

anvendte relative industrielle handelsbalanceuligevagt. Derved indgir i forholdet mel-
lem Grubel og Lloyds korrigerede og ukorrigerede indeks det matematiske udtryk for
den relative industrielle handelsbalanceuligevazgt, som ovenfor blev relateret til for-
skellen mellem de estimater, man ndr frem til ved hjzlp af Grubel og Lloyds korrigere-
de og ukorrigerede indeks. Det fremgar, at forholdet mellem Grubel og Lloyds korrige-
rede og ukorrigerede indeks er en omvendt funktion af den relative industrielle handels-
balanceuligevagt, samt at denne funktionssammenhang har form af en Ayperbel.

Den relative handelsbalanceuligevargt ses, at antage veerdier mellem nul og én. Den
relative handelsbalanceuligevaegt kan kun antage veerdien én sifremt enten eksporten
eller importen er lig med nul, og 1 sa fald gar forholdstallet mod wendelie. Der er der-
for i dette ekstreme tilfaelde kun tale om inter-indusiriel handel, samtidig med at Gru-
bel og Lloyds korrigerede indeks giver estimater, der udtrykker det modsatte. Det fol-
ger heraf, at der isoleret betragtet vil vacre et fald i den estimerede grad af intra-indu-
striel handel, des mindre den relative handelsbalanceuligeveest er. Derfor ma ogsa det-
te tolkes som, at indekset 1 hajere grad er et udtryk for handelsbalanceulige vaegt end
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Figur 2. Funktionssammenhangen mellem pa den ene side den relative industrielle
handelsbalanceuligeveaegt og pd den anden side forholdet mellem Grubel og Lloyds
korrigerede og wkorrigerede indeks.

for intra-industriel handel. Det fremgir derfor, at forholdstallet vokser progressivt med
den relative handelsbalanceuligevagt, og dette indikerer, at sterre relative handelsba-
lanceuligeviegte afstedkommer enorme forskelle de to indeks imellem, samt at for-
holdstallet reagerer kraftigere pd ®ndringer i den relative handelsbalanceuligeveegt,
des sterre denne uligevagt er i udgangssituationen. Endelig ses, at for den relative
handelsbalanceuligevagt giende mod nul gar forholdstallet mod én, hvilket selvsagt
udtrykker, at indeksene er lige store, sdfremt der ingen handelsbalanceuligevagt er.

Funktionssammenhzngen mellem pé den ene side den relative industrielle handels-
balanceuligevagt og pa den anden side forholdet mellem Grubel og Lloyds korrigere-
de og ukorrigerede indcks er illustreret i figur 2.

Det fremgar af grafen, at konsekvensen af en relativ handelsbalanceuligevagt pa
kun godt 30% er, at Grubel og Lloyds korrigerede indeks giver et estimat, der er 50%
storre, end det estimat man ndr frem til ved hjelp af det ukorrigerende indeks. Det ses
endvidere, at der er tale om en fordobling af forholdstallet, sifremt den relative han-
delsbalanceuligeveegt udger 50%, samt at forholdstallet gar mod uendelig, nér den re-
lative uligevaegt gr mod 100%. Endelig er estimaterne for den danske samhandel med
Tyskland, Svenge og Grakenland 1 fuld overensstemmelse med ovennavnte funk-
tionssammenhxng.

5. Afsluttende bemzerkninger
Med henblik pa at afdekke forklaringsfaktorer bag udenrigshandel er det hensigts-
massigt at estimere udenrigshandelens fordeling pa intra- henholdsvis inter-industriel
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handel. Til dette formél blev Grubel og Lloyds indeks til estimering af graden af intra-
industriel handel samt varianter heraf gennemgéet og diskuteret. Det fremgik af di-
skussionen samt de empiriske og matematiske analyser, at det ikke bare er tvivlsomt at
korrigere for handelsbalanceuligevaegt men ogsa overfladigt i forbindelse med estime-
ring af den danske intra-industrielle udenrigshandel. Det er derfor fuldt forsvarligt, og
desuden ogsa mest praktisk, at anvende det wkorrigerede Grubel og Lloyvd-indeks til
denne estimering.

En forskydning af handelens sammensatning fra f.eks. industrier med en lav grad af
intra industricl handel til industrier med en hej grad af intra-industriel handel vil imid-
lertid forege indekset og derved give et uhensigtsmaessigt billede af udviklingen 1 gra-
den af intra-industriel handel pa aggregeret niveau. Da graden af intra-industriel han-
del i hver industri er neendret, er det interessant at dekomponere indekset pi aggrege-
ret niveau i dels en del, der skyldes oget intra-industriel handel i hver industri, og dels
en del, der skyldes en @ndret ssmmensatning af industrihandelen. Den analysemassi-
ge fordel ved denne dekomponering er, at man over tid kan fi ct mere nuanceret bille-
de af de sirukiurelle ®ndringer i den intra-industrielle handel og dermed 1 den samlede
udenrigshandel. Der bliver derved mulighed for at belyse, hvorvidt udenrigshandelen
for de enkelte produktkategoricr cr pravget af en hajere grad af intra-industriel handel,
eller om der kun er tale om forskydninger 1 udenrigshandelens sammensatning fra
produkter med en lav grad af intra-industriel handel til produkter med en hejere grad
af intra-industriel handel. Siledes nir Petersson (1987) 1 en empirisk analyse af Sveri-
ges intra-industrielle handel 1 perioden 1871 til 1980 frem til, at de to perioder med
steerk vackst i den gennemsnitlige grad af intra-industriel handel, det vil sige arene
1871-1913 samt tiden efter 1945, var karakteriseret ved en stigning 1 den relative be-
tydning af handel med differentierede produkter fulgt af perioder med stigende specia-
lisering og intra-industriel handel inden for disse produktkategorier.

Anvendelse af det relative niveau for graden af intra-industriel handel kan fore til,
at industriernes rangordning er ringe korreleret med en rangordning baseret pa det ab-
solutte niveau for den intra-industrielle handel (se blandt andet Milner, 1988). Endvi-
dere bererer handelsrestriktioner, sdsom handelshindringer og transportomkostninger,
i hojere grad det absolutte niveau snarere end det relative niveau for den intra-industri-
elle handel (se ogsd Greenaway og Milner, 1986 samt Kol, 1988). Denne skelnen mel-
lem det relative og absolutte niveau for den intra-industrielle handel bliver saledes 1sar
relevant, nar man snsker at belyse virkningerne af en handelsliberalisering p den in-
tra-industrielle handel. Dette i seerdeleshed fordi en stigning i den intra-industrielle
handel kan involvere anderledes justeringsprocesser (det vil sige @ndringer 1 beskafti-
gelse og produktion), end de der er forbundet med en stigning i den inter-industrielle
handel. I stedet for at se pa hvorledes det relative niveau for den intra-industnelle han-
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del wndrer sig med forskellige niveauer for handelsrestriktioner. bor man folgelig se
pa 1 hvilket omfang eendringer i handelsrestriktioner forer til eeandringer 1 det absolutte
niveau for den intra-industrielle handel.

Estimatet for graden af intra-industriel handel kan ikke anvendes til at fastsla, hvor-
vidt der finder en specialisering sted pa eksport- eller importsiden. Dette betyder, at
det ikke kan pavises, om der er tale om en stigende eller en faldende eksportspecialise-
ring eller importindtriengning. En metode ul at estimere den intra-industrielle specia-
lisering er formuleret af Glejser, Goosens og Vanden Eede (1982). Glejser m.f1. finder,
at et land har specialiseret sig 1 en bestemt industri, enten som eksportor, hvis ekspor-
ten er relativt storre end andre landes 1 gruppen, eller som importor, hvis importen er

relativt sterre end andre landes 1 gruppen
cksport- og importmensteret hver for sig.
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del wndrer sig med forskellige niveauer for handelsrestriktioner. bor man folgelig se
pa 1 hvilket omfang eendringer i handelsrestriktioner forer til eeandringer 1 det absolutte
niveau for den intra-industrielle handel.

Estimatet for graden af intra-industriel handel kan ikke anvendes til at fastsla, hvor-
vidt der finder en specialisering sted pa eksport- eller importsiden. Dette betyder, at
det ikke kan pavises, om der er tale om en stigende eller en faldende eksportspecialise-
ring eller importindtriengning. En metode ul at estimere den intra-industrielle specia-
lisering er formuleret af Glejser, Goosens og Vanden Eede (1982). Glejser m.f1. finder,
at et land har specialiseret sig 1 en bestemt industri, enten som eksportor, hvis ekspor-
ten er relativt storre end andre landes 1 gruppen, eller som importor, hvis importen er

relativt sterre end andre landes 1 gruppen
cksport- og importmensteret hver for sig.
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