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Debat og kommentarer

Om strukturledighed, Phillipskurver og dansk ekonomisk debat

John Smidt

Det okonomiske Rids sekretaria

L Indledning

Nationalokonomisk Tidsskeiff e, 1, 1996 inde-
holder en artikel af Peter Skott. Artiklen forte
tl et arrangement i Nationalekonomisk For-
ening i oktober 1996 om ekonomiske modeller
og strukturledighed. Denne kommentar bygger
pé forfatterens indleg i forbindelse med dette
arrangement.

Peter Skott (PS) fremferer 1 artiklen, at der
ikke er en teoretisk veldefineret strukturar
bejdslashed 1 ADAM og SMEC, og legger i
den forbindelse stor vaegt pa, at koefficienten
til inflationen i lenrelationerne er mindre end
I. PS mener pi den baggrund ikke, at de cksi-
sterende makrookonomiske modeller legitime-
rer en ensidig fokusering pd arbejdsmarkedet i
forbindelse med lesningen af ledighedsproble-
met. lfelge PS’ tolkning af modellemes egen-
skaber vil man med en kombination af lebende
devalueringer og ekspansiv finanspolitik kun-
ne opnd en permanent forbedring af ledighe-
den uden afledte betalingsbalanceproblemer.

I det folgende diskuteres cgenskaberne i
lon- og prisrelationeme | ADAM og SMEC.
Der argumenteres for, at PS” fortolkninger ik-
ke er deckkende for de makrookonomiske mo-
deller, og at polittkimplikationen snarere gl
der de betragtede ligningers stiliserede egen-
skaber; selv inden for rammemne af disse lig-
ninger er PS” politikanbefaling dog ikke pro-
blemlos. Endvidere advares mod at overspille
modellernes rolle for politikvurderinger og
valg al fokus.

Synspunkter 1 kommentaren stir udelukkende for for-
faterens egen reening op er ikke nodvendizyis i over-
ensstemmelse med Det okenomiske Rads formand-
skabs synspunkeer.

2 Lowrelationen i de makrookonomiske

madeller

En central relation 1 ADAM og SMEC er
en besknvelse af sammenhaengen mellem lon,
pris og arbejdsloshed. I forenklet form kan lon-
relationen skrives:

DW= o IXP) = B-AW/P),
FYU, B X (1)

hvor W er logaritmen til lonnen, P er logarit-
men til prisen (BFl-deflatoren), U er arbejds-
losheden, B er dagpengenes kompensations-
grad og X er andre forklarende variabler. £(-)
indikerer &endringer i den pagaldende variabel
og fodtegn angiver lag. Ligning (1) fanger cs-
sensen af ADAM og SMECs lanrelationer.

I ligning {1} optreder reelt kun én arbejds-
markedspolitisk variabel, nemlig dagpengenes
kompensationsgrad. Det er derfor oplagt, a
ADAM og SMEC ikke kan vare den vasent-
ligste — endsige eneste — arsag til, at ekonomer
ofte fokuscrer pd strukturproblemerne pad ar-
bejdsmarkedet. Eksempelvis papegede  vis-
meendene i 1988 en rakke problemer pa det
danske arbejdsmarked, . Dansk @konomi,

Juni {988 — pd et tidspunkt, hvor lennen var

cksogen i savel ADAM som SMEC. De ma-
krookonomiske modeller kan dog trods deres
begrensninger bidrage med at belyse forskelli-
ge aspekter vedr. arbejdsmarkedet. Eksempel-
vis viser modelsimulationer, hvor lenrelatio-
nen er udeladt. med al enskelig tydelighed den
afgorende rolle, londannelsen og dermed ar-
bejdsmarkedet har for okonomiens funktions-
made. Men pa dette omride — som prakuisk ta-
eet alle andre — er det naivt at forestille sig, at
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modelanvendelsen alene danner baggrund for
vurderinger.

Lenrelationen (1) kan tolkes som en fejl-
korrektionsligning, fordi det laggede lonniveau
(i form af reallonnen/lenkvoten) indgir pa haj-
residen. Denne tolkning gar desvaerre tabt i den
made, PS skriver lonrelationen op pa. Der er
for given inflationstakt og given kompensati-
onsgrad tale om et langsigtet trade-off mellem
ledighed og (real)lonnivean, Sclv om koeffici-
enten til stigningstakten i priseme, a, i bide
ADAM og SMEC er (signifikant) mindre end
én — i begge modeller ligger koefficienten taet
pi en halv — er sammenhzngen mellem lon- og
prisniveau siledes pa langt sigt én-til-én.

Spergsmilet om »koefficienten til prisen
er 17« ma derfor besvares med et nej pi kort
sigt, men ja pa lang sigt. Hvorvidt dette giver
svar pa, om der ¢r cn »teorctisk veldefineret
strukturarbejdsleshed« er nok tvivisomt. Det er
imidlertid oplagt, at hvis man med strukturle-
dighed forbinder begrebet NAIRU — altsd
at der er en accelererende inflationstakt, hvis
ledigheden permanent reduceres under et gi-
vet niveau — si underbygger lanrelationerne i
ADAM og SMEC ikke en sidan tolkning. Der
er ikke umiddelbart nogen wacceleration« i
londannelsen. PS mere end antyder, at bruger-
ne af ADAM og SMEC (herunder Det okono-
miske Rids formandskab og finansministeriet)
¢r af den opfattelse, at modellerne understatter
cn NAIRU-tolkning. Dette er efter min vurde-
ring en fejlagtig slutning fra P8 side. Fordi
man i analyser af strukturproblemer pi ar-
bejdsmarkedet anvender NAIRU-begrebet (el-
ler et andet udtryk for den strukturelle/naturli-
ge ledighed), er det ikke ensbetydende med, at
ADAM eller SMECs lanrelation indcholder en
NAIRU.

Lonrelationerne i ADAM og SMEC lazg-
ger siledes ikke op til en stringent NAIRU-for-
tolkning. De iselerede egenskaber af ADAM
og SMECs lonrelationer indeberer, at en
permanent reduktion af ledigheden for fast-
holdt kompensationsgrad permanent eger len-
niveauet (reallennen/lonkvoten); leninflatio-
nen pavirkes derimod ikke pa lang sigt. En per-
manent foragelse af prisinflationstakten inde-
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bazrer for fastholdt ledighed og kompensa-
tionsgrad en tilsvarende andring af lonstig-
ningstakten og et fald i reallennen/lenkvoten,
mens en permanent foroeelse af prisniveauet
indebazrer en tilsvarende andring af lonni-
veauet,

3. Prisrelationen

| et forseg pd at give et dekkende billede af
ADAM og SMECs egenskaber velger PS for-
uden lenrelationen at betragte en prisrelation:

D(P) = D(¥) (2)

idet jeg her udelader produktivitetsvacksten.
PS’ argumentation for at veelge denne prislig-
ning er, at lenkvoten pd lang sigt ma antages
konstant.

PS skelner ikke mellem det, han kalder
woutputprisen«s, som angiveligt bestemmes i
(2), og BFI-deflatoren, som er den pris, der
indgar i lenrelationerne i ADAM og SMEC,
Dette er uheldigt, da det — i hvert fald inden for
de stiliserede rammer, PS anvender — er af en
vis betydning. Bestemmelsen af BFl-deflato-
ren er i de makroskonomiske modeller relativt
indviklet og indirekte. I en meget forenklet
form kan man sige, at BF1-deflatoren i ADAM
bliver bestemt som vaerende lig de samlede
lan- og kapitalenhedsomkostninger (en anta-
gelse om ingen ren profit pa lang sigt), mens
den i SMEC bestemmes som en konstant mar-
kup pa lenomkostningerne (markupen dekker
kapitalomkostningerne). I ADAM bestemmes
kapitalomkostningerne bl.a. af renten og inve-
steringsprisen, og der er gennem sidstnaevnte
en effekt fra importpriserne til BFI-deflatoren
og via lenrelationen videre til lonnen. [ SMEC
er der derimod ikke nogen dirckte sammen-
hazng mellem importpriser og BFI-deflator el-
ler lan; i SMEC er lenkvoten derfor (stiliseret
set) konstant,

For at kunne diekke begge modellers stili-
serede egenskaber, er det derfor som et mini-
mum nodvendigt at reformulere prisligningen
til:

D(P) = uD(W) + (1-p) D(PM) (3)
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Tubel 1. Langsigrer effekr af en permanent
seenkiing af fedivheden,

Effekn pa: Imponpris

1 BFl-deflator,

Imporpris
) 1 BF l-deflator,

1 el
Reallom B/ P 4 [i]
IntTation FH 487 i
Lonniveau W Uendelig

Astnn s Baseret pa ligningeme (1o 3),

hvor PM er (logaritmen til) importpriserne. |
en stiliseret forstand er w g med 11 SMEC
{hvorved (3) bliver sammenfaldende med (2)),
mens per mindre end 11 ADAM. Det skal un-
derstreges, at ligning (3) ikke er fuldt dackken-
de over den ret indirekte made, BFI-deflatoren
besternmes pi i de to modeller,

Egenskabeme af pris- og lonrelationen til-
sammen afhzenger af, om det antages, at derer
et gennemslag fra importpriser til BFI-deflator
(j=l}ellere).

Det fremgdr aftabel 1, at inflationen pé sigt
ikke pivirkes af en permanent azndring i ledig-
heden, nar importpriserne indgdr i bestemmel-
sen af BFl-deflatoren (p<1). Derimod er der
for ;=1 isoleret set tale om et strade-off mel-
lem ledighed og inflation«. Umiddelbart synes
PS5’ udsagn om, at ligningerne beskriver et i
dette tilfclde wraditionelt Phillipskurve trade-
off'at have en vis berettigelse. Der er imidlertid
tale om et resultat baseret pd de beskrevne stili-
serede ligninger, og der er derfor ikke beleg
for at hevde, at makromodellerne ADAM og
SMEC indeholder et sidan trade-off. En be-
mazrkelsesvaerdig egenskab ved det tilfelde,
der tilsyneladende understetter PSS’ udsagn
{pe=1). er i ovrigt, at imponprisstigninger ikke
pavirker de relevante prishegreber, og at valu-
takurspolitik derfor ikke kan anvendes til at pa-
virke inflationstakten.

4 Efiekien af finanspolivil i medellerne
P5 har | modsatmng ul ADAM og SMEC
ingen ligning til bestemmelsen af ledigheden,
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Tabel 2. Langsigter effeke af en permanent, ehs-

puansiv finanspolitik,

Effekt pi: Stiliseret modelsd)

[IEs| w=1 ADAM SMEC
Reallon HY™ 1 ] i ci [
Intlation £ H) 1] 0 ca ca i)
Lonniveau B
Ledighed £ 4] ca, O ca. )

Nerre: #OModellen er grvet ved Hegmingerne (1), (3hog (4)

I ADAM og SMEC bestemmes ledigheden
blandt andet af konkurrenceevnen over for ud-
landet, og en meget forenklet, reduceret beskri-
velse kunne vaere:

U=flPPMy-G 4

hvor G kan opfattes som en skiftvariabel (der
bl.a. kan dekke over finanspolitik). Kombine-
res den stiliserede lonrelation, den stiliserede
prisrelation og den stiliserede bestemmelse af
ledigheden, fis resultater som vist 1 tabel 2.

[ fulge tabel 2 er der hverken i den stilisere-
de model eller i de makroekonomiske model-
ler tale om noget langsigtet trade-off mellem
inflation og beskeftigelse/ledighed. Kun i til-
feldet p=1 er det muligt at opni en permanent
reduktion af ledigheden ved at fore ekspansiv
finanspolitik. Dette skyldes, at der i dette swet af
ligninger er et langsigtet trade-off mellem le-
dighed og reallen/lenkvote, jf. lenrelationens
tolkning ovenfor,

[ relation til PS" diskussion af ADAM og
SMEC er det naturligvis mere interessant at
konstatere, at effekten pa ledigheden af at fore
ckspansiv finanspolitik pa lang sigt er ca. 01
henhold il disse modeller. Dette ber, som di-
skuteret ovenfor, ibke wolkes som udirvk for, at
modellerne besidder »NAIRU-cgenskaberq,
Men tabellen viser, at der er fuld finanspoli-
tisk crowding-out pa ledigheden i ADAM og
SMEC. Dette er et modelresultat, der geelder il
trods for, at koefficienten il inflationen i lonre-
lationerne er mindre end 1. og uanset om man
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anser »Phillips-kurven« for at vere lodret,
vandret eller diagonal.

3. Elkspansiv finanspolitik og lebende deva-

lueringer

En vaesentlig pointe for PS er, at en kombi-
nation af finans- og valuwakurspoliik perma-
nent kan reducere ledigheden uden afledte be-
talingsbalanceproblemer.

Modelteknisk er det med to forskellige
midler i de fleste modeller muligt at opna to
mdl. Da finanspolitik og valutakurspolitik er to
forskellige midler — i den forstand, at de pavir-
ker de to mal, ledigheden og betalingsbalan-
cen, med forskellig styrke — er udsagnet ud fra
en modelteknisk synsvinkel korrekt. Model-
teknisk kunne man dog — som falge af forskel-
ligt import- og beskaftigelsesindhold i forskel-
lige efterspergselskomponenter — lige si godt
anvende to (forskellige) finanspolitiske instru-
menter. Uden en vurdering af pdvirkningen af
andre sterrelser af interesse - f.eks. den offent-
lige saldo cller renten — og uden cn vurdering
af den nedvendige dosering er udsagnet dog
kun af begraznset vierdi.

PS fremforer selv, at en engangsdevalue-
ring kun har en midlertidig positiv effekt, fordi
den spises op af afledte indenlandske len- og
prisstigninger. Derfor foreslds labende devalu-
eringer. En arlig devalueringsrate pi f.eks. 10
pet. skulle 1 henhold til argumentationen kunne
opveje den forvierring af lankonkurrenceev-
nen, der vil blive resultatet, hvis man vha, eks-
pansiv finanspolitik permanent holder ledighe-
den under ligevacgtsledigheden.

Inden for PS" egen stiliserede analyseram-
me lider politikforslaget af, at PS’ prisligning,
som nevnt, mangler en kobling mellem im-
portpriser (valutakursen) og den relevante in-
denlandske pris, BFl-deflatoren. Det er derfor
uklart, hvorledes PS forestiller sig eksperimen-
tet indfortolket i sine ligninger, Som nevnt gi-
ver kombinationen af den stiliscrede lonrela-
tion og ligning (2) for fastholdt kompensa-
tionsgrad og reallen/lenkvote et trade-oft mel-
lem inflation og ledighed. Det er muligt, at det
er dette, PS har i tankerne, men deter i si fald
ikke oplagt, hvorfor det er nedvendigt at fore
ckspansiv linanspolitik,
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Der er sa vidt vides ikke offentliggjort ana-
lyser aflebende devalueringer baseret pa simu-
lationer med ADAM og SMEC. Dette kan der
vaere mange grunde til. Normalt bar modeller-
ne kun anvendes til beregning af effckterne af
marginale ®ndringer i de eksogene variabler.
Lobende devalueringer kvalificerer sig nappe
til denne betegnelse — efter 10 ar er valutakur-
sen azndret ca. 160 pet. med en devalueringsra-
te pd 10 pet. pa. Der er samtidig tale om noget,
der md betragtes som et fundamentalt regime-
skift — bade i forhold til den nuvarende fast-
kurspolitik og i forhold til tidligere tiders lej-
lighedsvise devalueringer. Et sadant regime-
skift kan meget let tenkes at pivirke adfierden,
og der er nieppe nogen, der vil pastd, at ADAM
og SMECs adferdsrelationer er fuldstendig
immune over for Lucas-kritikken. Som det
blev bemzrket fra en af delagerne i salen ved
arrangementet 1 Nationalekonomisk Forening,
er det cksempelvis sandsynligt, at en sidan po-
litik ville ege opmarksomheden pi inflationen
og derigennem pivirke koefficienten i lenrela-
tionen. Det er ligeledes sandsynligt, at en sé-
dan politik vil pavirke de finansielle markeder,
hvilket 1 hvert fald i en model som SMEC ville
kreve serskilt opmeerksomhbed, fordi renten er
eksogen. Det er derfor oplagt, at den foresldede
politik ikke er let at analysere inden for ram-
merme af ADAM eller SMEC - og at man i gi-
vet fald nacppe ville (burde) tillegee sidanne
modelresultater afgerende vaeet ved vurderin-
aen af politikanbefalingen.

6. Afslumning

Egenskaberne i ADAM og SMEC kan ikke
reduceres til hverken en, to eller tre hgmnger.
Det er altsa ikke ADAM eller SMEC, som Pe-
ter Skott analyserer. Peter Skott analyserer to
stiliserede ligninger, der pi nogle punkter fan-
ger viesentlige egenskaber ved de navinte mo-
deller, men som i sagens natur ikke kan tage
hajde for mange facetter i virkelighedens ver-
den. Naturligvis er ADAM eller SMEC heller
ikke en fuldsteendig afspejling af virkelighe-
den, men de indeholder dog en lang rekke
sammenhenge, der kan veere af betydning ved
vurdering af forskellige paolitiktiltag. Samspil-
let mellem lonrelation, priser, forbrugs- og in-
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vesteringsadfwrd. offentlig sektor, rentestrom-
me. scktorforskvdninger osv, er naturligvis
sviert at overskue, og hvad der i en konkret po-
litikanalyse har betydning. er ikke altid oplagt.
Det er bla. derfor. man har modeller.

Modellerne understotter udsagnet om, at
ckspansiv finanspolitik ikke permanent kan
pavirke ledigheden. Dette er ikke et resultat af,
at lenrelationerne indeholder en teoretisk vel-
defineret NAIRU, men er et samlet modelre-
sultat,

De makrookonomiske modeller understot-
ter i hoj grad den fokusering pa arbejdsmarke-
det, som regering, vismend og mange andre
foretager. Modelberegninger viser siledes u-
tvetydigt, at londannelsen og dermed arbejds-
markedets funktionsmide er afgorende for mo-
dellernes egenskaber.

NATIONALOKONOMISK TIDSSKRIFT 1996, NR. 3

Lonrelationens betvdning for modellernes
cgenskaber er naturligvis kun et ckstra argu-
ment for at interessere sig for specifikationen
af denne relation. Et viesentligt argument for
anvendelsen af veldokumenterede modeller er,
at specifikationer og antagelser er klare og kan
diskuteres. Det er derfor positivt, at ogsi folk
uden for det traditionelle modelmiljo interesse-
rer sig for sagen. Trods lenrclationens betyd-
ning bor man imidlertid ikke forveksle enkelt-
ligningsegenskaber med modelegenskaber. Og
man bor — trods den flittige brug af modellemne
— ikke tro, at modelresultaterne er altafzorende
i forbindelse med valg af fokus eller udform-
ning af politikanbefalinger.



