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ber 1991. Red. af John Smidt. Kebenhavn:
Danmarks Statistik, 1993. 239 s, Kr. 245,00.

ADAM er — etter internasjonal mélestokk -
en ganske stor makrookonometrisk maodell.
Starrelsen skyldes i stor grad at modellen ope-
rere med en relativt disaggregert naringsinn-
deling som knyttes sammen ved hjelp av en in-
put-output kjerne. Modellen vedlikeholdes og
utvikles av Danmarks Statistiks modellgruppe.
Brukerne av modellen var opprinnelig begren-
set til ministerier som stir sentralt i utformin-
gen av den skonomiske politikk, men model-
len har sarlig siden midten av 1980-tallet, firt
en langt starre utbredelse. En drsak til dette er
ikke minst at et pc-program gjer at modellen
kan leses pd pc uten for store kosmader. Med
den betydelige utbredelse modellen synes d ha
fatt, ma det derfor vzre kjrkomment for bru-
kerne at modellgruppen i Danmarks Statistik
har lagd denne svart omfattende og pedago-
gisk orienterte modellpresentasjonen. Ved si-
den av selve hovedboken pa 240 sider forelig-
ger opsi en bok med mer tekniske bilag (bl.a.
en utlisting av alle modellens 947 likninger) pa
vel 130 sider.

Hvorvidt disse to bekene vil sli god an in-
nenfor de smi nisjer de henvender seg til, er ik-
ke lett &4 bedemme. Hovedlinjene i framstillin-
gen i hovedboken om modellen tror jeg er lett 4
lese opsd for de som ikke er vant med 4 lese
teknisk modelldokumentasjon. Det er lagt vekt
pé 4 illustrere virkemdten til de enkelte modell-
blokker etterhvert som de presenteres. 1 stor
grad har en ogsa valgt 4 presentere gkonome-
triske resultater underveis. Serlig diagrammer
av rekursive estimater for sentrale parametre
brukes flittig for 4 bygge opp leserens tiltro til
modellens egenskaper. Underveis far vi ogsd
hare om estimeringsmetoder som er brukt, om
kointegrasjon og Engle og Grangers to-trinns
prosedyre o.l. Selv om Hendry-skolens bud-
skap synes & ha fatt stor utbredelse i de fleste
modellmilje i Vest-Europa de siste 15 r, er jeg
noe usikker pd hvilket utbytte leserne av mo-

delldokumentasjonen har av alt dette. Pd noen
punkter i framstillingen henvender siledes for-
fatterne seg til en engere krets av fagekono-
mer/ekonometrikere og ikke til den “alminne-
lige™ bruker av ADAM. Hvis jeg her skulle ha
kommet til 4 undervurdere mine danske kolle-
gers generelle modellkunnskaper, ber jeg me-
get om unnskyldning. Selv om leseren blir for-
talt hvilke deler av boken som er av mer tek-
nisk karakter og hvilke som har en allmenn in-
troduserende form, er det mulig at man for-
soker 4 g ape over for meget pd en gang. Tross
disse bemerkninger, vil jeg si at disse to binde-
ne burde inspirere andre modellbyggere (som
skal tjene allmennheten) til 4 lage samlefram-
stillinger av sine modeller for et noe hredere
publikum og ikke bare sikte mot tidsskrifter av
typen Economic Modelling.

Nér det gjelder ADAMSs gkonomiske egen-
skaper, har modellen klare keynesianske egen-
skaper pd kort og mellomlang sikt. Det betyr
at sjokk i ettersporselsvariable slik som okt
offentlig forbruk og investeringer eller uten-
landsk ettersporsel (eksport), har betydelige
virkninger pd produksjon og sysselsetting. 1
modellen er den danske obligasjonsrenten ner
knyttet til den tyske slik at rentevirkningene av
endringer i dansk finanspolitikk er sma. Siden
LM-kurven er meget flat, og innenlandske for-
hold spiller liten rolle for renten, blir tradisjo-
nelle “crowding-out™ mekanismer {ekt rente
somn gir lavere konsum og investering) beskjed-
ne selv om samlet etterspersel er ganske rente-
felsom. Lavere rente i utlandet skifter derimot
LM-kurven kraftig nedover og gir sdledes be-
tydelig hovere innenlandsk etterspersel. Dette
synes 4 vere rimelige egenskaper ved en mo-
dell for dansk skonomi. Imidlertid md man ta
hayde for at pi lang sikt kan endringer i finans-
politikken gi opphav til endringer i finansielle
beholdninger som ikke er “sustainable™ og som
antakelig fordrer nye diskresjonare endringer i
politikken. Som sedvanlig for modeller uten
fremadskuende forventninger, er slike konsi-
stensbetingelser ikke palagt.

Ogsi pd lang sikt oppviser ADAM ganske
store BNP-multiplikatorer som ikke avviker
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nevneverdig fra de kort- og mellomlangsiktige
multiplikatorene. 1 beskrivelsen av modelleks-
perimentene synes jeg det er lagt for stor vekt
pi modellens “crowding-out” mekanismer via
svekket konkurranseevne nér en tar 1 betrakt-
ning virkningene pd BNF. Nir det er langt min-
dre virkning pa sysselsettingen enn pad BNP pé
lang sikt, ser det for meg ut som det for det
farste skyldes antakelsen om en underliggende
produktivitetsvekst (pd noe over 2 prosent pr.
ar) som gjer at ¢n gitt produksjonsekning kre-
ver stadig mindre sysselsetting. Den andre
grunnen er at modellen predikerer en vridning
i sammensetningen av ettersporselen over i ret-
ning av mer avgiftsbelagt ettersporsel som fal-
ge av de fleste ettersperselssjokk. Dette gir
smi effekter pid sysselsettingen og felgelig akt
produktivitet i makro til tross for antakelser om
konstant skalaavkastning. Nar “crowding-out”™
virkningene ikke er sterkere enn de er, henger
det delvis sammen med at lennsdannelsen er
modellert ved en feilkorringeringsrelasjon og
ikke ved en tradisjonell Phillips-kurve-relasjon
som er vertikal pd lang sikt. Dette gir opphav
til en betydelig hysterese-effekt i modellen og
dermed moderat “crowding-out™.

Lameg si gd over til 4 pipeke noen svakhe-
ter ved modellen og framstillingen. Jeg vil un-
derstreke at min kritikk er svart immanent et-
tersom jeg har brukt mesteparten av *mit liv
som gkonom™ til & bygge modeller som er in-
nenfor samme tradisjon som ADAM og synes
fortsatt det er en interessant og relevant akti-
vitet. Som Ellen Andersen papeker i innled-
ningen (s. 8) og som gjentas senere, mangler
ADAM en sammenbinding mellom investerin-
ger og realkapital som sd med rimelighet kan
tenkes 4 innga i produktfunksjoner eller faktor-
ettersperselsfunksjoner. Investeringene har sa-
ledes kun ettersperselseffekter i ADAM slik
den her foreligger. En konsekvens av dette er at
modellen mangler de langsiktige virkninger pa
sysselsetting, lonn og priser og dermed hele
skonomien av endringer i kapitalapparatet, og
de modelleksperiment som er omtalt ma derfor
tolkes med varsomhet nir det gjelder langsikti-
ge effekter. Mangelen pd en mer detaljert fak-
torettersperselsblokk angar selvsagt ikke bare
realkapital, men ogsd andre faktorer slik som
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energi og annen vareinnsats, En inndragning av
faktorsubstitusjonsmuligheter i modellen vil
antakelig fore til at multiplikatorene reduseres
ved at arbeidskraft erstattes med andre faktorer
og lenns- og prisvirkningene blir mindre ved
ettersperselssjokk. “Ulempen” ved 4 inkludere
disse sammenhengene er at modellen vil vokse
betydelig i sterrelse ikke minst hva gjelder an-
tall ekonometriske sammenhenger.

Et annet trekk ved ADAM som modellen
deler med nesten alle andre modeller bide in-
nenfor den modelltradision ADAM befinner
seg savel som kalibrerte likevektsmodeller, er
at behandlingen av arbeidskraften skjer meget
aggregert. Modellen legger stor vekt pd 4 spe-
sifisere ulike varer og tjenester, men liten vekt
pé ulike typer arbeidskrafl etter kvalifikasjo-
ner, alder, kjenn o.l. | betraktning av at arbeids-
lashetsproblemet opptar de fleste ekonomer og
modellbyggere, og vi vet at dette problemet ik-
ke er jevnt fordelt etter de kjennetegn jeg nett-
opp skisserte, er det rart at ikke mer arbeid leg-
ges ned i en mer disaggregert beskrivelse av ar-
beidsmarkedet.

Den enkle spesifikasjonen av sysselset-
tingsrelasjonene 1 ADAM viser seg ogsd ved
de antakelser om endringer i produktivitetsled-
det som en har vaert tvunget til 8 foreta for 4 fa
rimelige estimater pd gjenvarende parametre. |
flere sektorer har det veert betydelig lavere
vekst i produktiviteten i drene etter 1975 sam-
menliknet med perioden fer. Hvorvidt dette er
et uttrykk for faktorsubstitusjon eller tiltaken-
de skalaegenskaper md en regne med st sen-
tralt i de undersekelser som man ifslge en fot-
note i boken antyder nd nrmer seg avslutnin-
gen. Disse relasjonene er ogsd estimert pd en
helt annen mate en hva som er vanlig ellers 1
modellen. Mens mange sentrale relasjoner for-
muleres som feiljusteringsrelasjoner, er syssel-
settningsrelasjonene formulert pa differanse-
form. Implisitt folger det da at variansen til
sysselsettingen gir mot uendelig pa lang sikt
noe som ikke er sierlig rimelig.

Som nevnt har en 1 framstillingen lagt rime-
lig stor vekt pd A vise de enkelte relasjoners
prediksjonsegenskaper etter estimeringsperio-
den. Det ville imidlertid ogsd ha vert av inte-
resse & fi illustrert den samlede modells “post-
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sample” egenskaper ved en simulering for dre-
ne 1988-1991. Selv om en slik simulering har
begrenset verdi som ledd i en ekonometrisk
evaluering av modellen, md den vare av stor
interesse for brukere av meodellen ettersom
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ADAM i stor grad brukes til 4 lage betingede
Prognoser.

Adne Cappelen
Statistisk Sentralbyrd, Oslo
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