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SUMMARY: A small macroeconomic rationing model based on nested CES transaction
Sunctions for goods and labour markets is presented. The model is estimated by gene-
ralized method of moments on quarterly data for the Danish private non-agricultural
seclor; using regime proportion indicators based on business survey information.

1. Indledning

[ denne artikel beskrives estimationsresultater for en makroskonomisk rationerings-
model for produktion og beskaftigelse i byerhverv i Danmark. Modellen har en hetero-
gen regimestruktur i den forstand at der tages hejde for, at forskellige virksomheder
kan vare i forskellige regimer i en given periode.

At det er interessant at estimere en sddan model kan for det ferste begrundes med, at
der er tale om en generalisering af den traditionelle Keynes-model, der er udgangs-
punkt for de fleste empiriske makromodeller. For det andet kan det vaere afgerende for
estimaterne af centrale parametre, at der tages hensyn til at regimeandelene {og dermed
den relative betydning af efterspergsels- og udbudssiden i skonomien) skifter over ti-
den, Med hensyn til anvendelse af estimerede modeller til analyse af ekonomisk politik
er det centralt, at makro-rationeringsmodeller tager hensyn til, at effekterne af forskelli-
ge former for ekonomisk politik 1 en given periode afhanger af hvilke regimer, der do-
minerer.

Modellen, der beskrives nermere i de falgende afsnit, ligner modeller der er blevet
estimeret for en raekke europziske lande, se bl.a. Sneessens og Dréze (1986), Lambert
(1988), Meersman (1988) og Dréze et al. (1991), idet der anvendes CES-transaktions-
funktioner for vare- og arbejdsmarked.! Modellen estimeres ved generaliseret moment-
metode pé kvartalsdata for perioden 1971-1990, og der benyttes indikatorer for regime-
andele baseret pd konjunkturbarometer-information,

Denne artikel bygger pd et mere omfatende arbejdspapir, Heinesen (1991¢), hvor model, data, estimati-
onsmetode og estimationsresultater er beskrevet mere grundigt. Jeg er taknemmelig for vaerdifulde kom-
mentarer fra Ellen Andersen, og for den hjzip jeg har modtaget fra Bent Serensen vedrorende GMM-me-
toden og GALSS-programpakken.

I. Dréze et al. {1991) indeholder et kapitel af Torben M. Andersen og Per B. Overgaard om estimation af
en drsmodel af denne type pi danske data for perioden 1952-84,
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[ afsnit 2 og 3 nedenfor beskrives modellens transaktions- og adferdsrelationer. Da-
ta beskrives i afsnit 4. Der redegeres for estimationsresultater 1 afsmit 5. [ afsnit 6 for-
tolkes udviklingen i beskaftigelse og arbejdslashed 1 perioden 1971-1990 1 lys af esti-
mationsresultaterne, og der konkluderes i afsnit 7.

2. Modellens transaktionsfunktioner

Det mikroskonomiske udgangspunkt for modellens transaktionsfunktioner er en an-
tagelse om, at der i ekonorien er et stort antal virksomheder, og at forskellige virksom-
heder kan vare i forskellige regimer i en given periode. Til hver virksomhed er knyttet
et mikro-varemarked, hvor output salges, og et mikro-arbejdsmarked, hvorfra virksom-
heden henter sin arbejdskraft. Den periodeenhed der betragtes er kort, sdledes at kapi-
talapparatet er givet ved beholdningen primo perioden; ligeledes er lan og pris faste in-
den for perioden (men kan tznkes bestemt af f. eks. virksomheden ved periodens start).
Transaktionerne pd det enkelte mikro-marked er bestemt af minimum af efterspargsel
og udbud. Hver virksomhed kan vere i et af tre regimer (benzvnt hhv. X, C og R) af-
haengigt af om dens produktion er begranset som felge af mangel pd vareeftersporgsel,
(profitabel) kapacitet eller arbejdskraft. Andelen af virksomheder i de tre regimer be-
tegnes i det folgende hhv. Pk, Pe og Pr. Data for disse regimeandele anvendes i estima-
tionen, jf. nedenfor.

Ved opstillingen af makro-modellen tages udgangspunkt i 2-niveau-CES-transak-
tionsfunktioner:?

y=[[(F5 + ryn™ + (rém]'m (1
Lo = [+ dympm + @] )

hvor y. y, > (0, ¥ er de aggregerede transaktioner pd varemarkedet (d.v.s. produktio-
nen), ¥ * er aggregeret nkamcltetsoutput« (d.v.s. den mangde, det er profitabelt at pro-
ducere, givet priser og kapitalapparat), Y * er den mzangde output, der (givet gennem-
smtsprodukuvueten} ville kunne pmduceres vcd fuld beskeeftigelse, Y er samlet vare-
efterspargsel, L’ er arbejdsudbud, og L“’ og iy cr den mangde arbejdskrafi, der tek-
nisk skal til for at producere hhv, kapacitetsoutput og efterspurgt output. P4 grund af
labour hoarding antages beskaftigelsen, L, at tilpasse sig treegt til L* bestemt i (2):

InL=8MmL*+{1-8inl,, 0<85<I (3)

2 | Hum_ﬁcn {19915 er i detaljer redegjort for, at disse hlnlq.tmm.r har rimelige L.Lc:n-.ku.hu og for prﬁbll.—
mer i forbindelse med udledning af dem ud fra antagelser om fordelingen af’ eftersporgsel og udbud over
mikro-markeder (virksomheder).
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Med henblik pi fortolkning af parametrene -y, og 7, i (1)-(2) er det hensigtsmassigt at
skrive (2) pd formen

L* = i(Ld‘)'?Z + (LS)'*Q]'”Tz: hvor Ldt _ | f,f.-n’f*).]rl " (f.d*)'*’l i.J.f-,I (2a)

L4" er den aggregerede effektive arbejdskraftefterspergsel, nér der ses bort fra labour
hoarding. L* er altid mindre end min{L“’*, L*), og jo mindre 7,, des sterre forskel mel-
lem L*og min(Ld*. Ls); 1/, kan fortolkes som udtryk for graden af »mismatch« mel-
lem effektiv arbejdskraftefterspergsel og arbejdsudbud over virksomheder. Dette mis-
match kan vaere m.h.t. arbejdskraftens uddannelse, geografiske placering og andre for-
hold. Hvis 1/, er stor, kan det siledes veare et udbredt faenomen, at nogle virksomhe-
der mangler arbejdskraft, mens der pd andre mikro-arbejdsmarkeder er betydeligt over-
skudsudbud. Parameteren vy, kan tilsvarende fortolkes som inverst relateret til graden
af mismatch mellem kapacitetsoutput og efterspurgt output over virksomheder.

1 (1) og (2) er de aggregerede transaktioner altid mindre end minimum af aggregeret
efterspergsel og aggregeret udbud. Den aggregerede minimumstransaktionsregel som
optreder i traditionelle makro-rationeringsmodeller fis som specialtilfzlde ndr bide
¥— % 0g v, — = (d.vs. ndr alle virksomheder er i samme regime). At de samme
mismatch-parametre vy, og 7y, indgir i (1) og (2) indebarer, at det antages at der pa kort
sigt er et fast teknisk Y/L-forhold i produktionen uanset dennes sterrelse: Y/L* = Yo/
L=y [ = ¥5/1°,

3. Den estimerede model
Den estimerede model bestir af nedenstdende fire ligninger:

Int =8nL®+ T—li'n Pr)+(1-8) In L, + ug 4
2

|
in Y =-—In(1-Pr) "'ifn =ay + a; In Xu + a, Bfin puj + oyl (5)

V2 ¥ 1-Pr px
1 l Pk
+ag infl-Pr) + asdl inY,-—in(1-Pr,) - —in| L ]+ Uy
2 gy 1-Pr
Yol 1 rs
In —-—in(1-Pr) - —1 =b,+ b ol 6
HK 'an( r) Y|" Pr o ,«:rnp_:s (6)

Y l
+(1-b) [in ra -EJ’H(]-P:‘) -—1in

07 1-Pr ]‘L g
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Lh Lh

In==-(1-8) In —L=¢,+b, 80 n-L= (7)
Y Y W.g

+ (l-by) (In - (1-8)in ) +u,,

Y,

Ligning (4) beskriver ssmmenhangen mellem arbejdsudbud og beskeftigelse, (5) er
en aggregeret vareefterspergselsrelation, og (6) og (7) beskriver virksomhedernes vare-
udbud og arbejdskraftefierspargsel; wy ¢, vy, tyg 02 pq or stokastiske restled. [ det
falgende fortolkes de enkelte ligninger ud fra (1)-(3) og adferdsantagelser. En pracis
udledning af (4)-(7) findes i Heinesen (1 99]c}

Fra (2) kan udledes at In L* = In L® + =, I Pr, og (4) fas ved indsattelse af dette
udtryk i (3). Relationen in L* = In L* + 3 !n Pr udtrykker, at jo flere virksomheder
der mangler arbejdskraft, jo mindre er forskcllcn mellem L* og L5

Pd venstresiden i (5) er den aggregerede vareeftersporgsel, Y, udtrykt ved produk-
tion, ¥ og regimeandele. Dette udtryk kan udledes fra (1) og er lettest at fortolke for
specialtilfeldet vy, =+,: Hvis andelen af efterspergselsbegraznsede virksomheder, Pk, er
stor, er forskellen mellem Y og ¥ “ille. Eftersporgslen (efter danske byerhvervs pro-
duktion) forklares af hejresidens variabler: Xu er europaisk industricksport i faste pri-
ser (mdl for efterspargslen pd eksportmarkederne), pu/px er forholdet mellem prisen pd
europ®isk industrieksport og prisen pd dansk industricksport malt i dollar (mdl for
konkurrenceevne), B{ln{pw/px)) er et simpelt gennemsnit af In(pu/px) 1 det aktuelle og
de foregdende 16 kvartaler, i er nominel obligationsrente, og a, in(1-Pr) er en spillover-
effekt fra arbejdsmarked til forbrugsefterspergsel (1-Pr er andelen af mikro-arbejds-
markeder med overskudsudbud, sd a, ber vaere negativ). Den sidste forklarende varia-
bel i (5) er lig med AlnY, udirykt ved ¥ og regimeandele. Begrundelsen for dette
udtryk er at en lagget efterspergselsendring pavirker investeringerne positivt ifalge
acceleratorprincippet.’

[ ligning (6)-(7) er K kapitalapparat, » er usercost for kapital, p outputpris, Lh be-
skaftigelse (mdlt i effektivitetsenheder) og w len (pr. effektivitetsenhed arbejdskraft).
Venstresiden i (6) er In(Y */K) udtrykt ved In(Y/K) og regimeandele. Dette udtryk er
udledt fra (1), og fortolkningen er enklest for specialtilfeldet v,=v,: Nir andelen af
kapamtctsbcgr&:nscde vitksomheder, Pc, er stor, er forskellen mellem kapacitetsoutput,
Y , og produktion, ¥, lille. Venstresiden i (7) er lig an(L" /Y ), hvilket kan udledes
fra (1)-(3). Relationerne (6) og (7) er baseret pa en antagelse om partiel tilpasning af de

3. Det er forsegt at inddrage en »wedges (mellem 8Ff og disponibel indkomst), relativ importpris og
offentlig efiersporgsel. Men ingen af disse variabler fik signifikante koefTicienter. Det er som navnt den
{laggede) nominelle rente der indgdr i (5). Forskellige specifikationer af inflationsforventninger fik klart
insignifikante parameterestimater.
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gennemsnitlige tekniske koefficienter i produktionen (In(Y /K) og In(L? /¥Y")) til de pd
langt sigt optimale koefficienter bestemt af de (forventede) relative faktorpriser. Tilpas-
ningsparameteren, b, antages ens i de to relationer. Udtrykkene for de optimale tekni-
ske koefTicienter er udledt ud fra omkostningsminimering givet en ex ante (»langsigts«)
CES-produktionsfunktion med substitutionselasticitet &, og under den éntagelse, at pn-
sen pd langt sigt s@ttes som en konstant markup over de gennemsnitlige langsigtsom-
kostninger. De forventede relative faktorpriser er approksimeret med de 5 kvartaler lag-
gede priser (da dette lag gav de bedste estimationsresultater). Der tages hensyn til tekni-
ske fremskridt, som antages arbejdseffektiviserende (Harrod-neutrale), idet Lh og w
som navnt er defineret i relation til effektivitetsenheder, Dette pracciseres i afsnit 4,

Ved estimation af rationeringsmodeller baseret CES-transaktionsfunktioner viser det
sig oftest at mismatch-parameteren for arbejdsmarkedet, 1/v,, ikke er konstant, men
voksende over tiden.* Det voksende mismatch er i litteraturen modelleret enten ved en
trend eller ved arbejdsleshedsprocenten, U/, Sidstnaevnte specifikation er anvendt her;

1
— =yt U ()
¥y 20 | %1

En fortolkning af denne relation er, at »mobiliteten« af udbydere og cfterspargere
athanger negativt af U, siledes at en stigning i {/ medfarer aget mismatch, jf. Lambert
(1988). Specifikationen af 1/, givet ved (8) substitueres ind i (4)-(6).

4. Data

Modellen estimeres som navnt for byerhverv. Datagrundlaget er ferst og fremmest
kvartalsdatabanken (fra marts 1991) herende til Danmarks Nationalbanks MONA-mo-
del,’ som dakker perioden 1971.1-1990.4 (1. kvartal 1971 til 4. kvartal 1990).% Des-
uden er anvendt serier for regimeandele baseret pd Danmarks Statistiks konjunkturba-
rometre for industrien, jf. Heinesen (1991a). Disse serier antages altsd at vare anven-
delige regimeindikatorer for den vasentlig mere omfattende sektor »byerhverve,

Der skal knyttes nogle bemerkninger til hvilke variabler, der indgér i den estimere-
de model. Y er BFY i byerhverv (ekskl. energi og bolig) i faste priser. L er beskaftigelse
i byerhverv opgjort 1 1000 personer fuldtid. Om arbejdsudbudet til byerhverv antages,
at L'=L" (L/L').,. hvor L' og L' er hhv. arbejdsudbud og beskaftigelse i hele akono-

4. Stigningen i 1/, kan dog afspejle andre forhold end eget mismatch mellem cftersporgsel o udbud pé
arbejdsmarkedet. Ud fra resultaterne i Bean og Gavosto (1991) kan en del af stigningen i 1/, fortolkes
som udiryk for, at det »effektivew arbejdsudbud er vokset mindre end det observerede udbud, idet andelen
af langvarigt arbejdslose er voksel,

5. Se¢ Christensen ( 1989) og Christensen og Knudsen (1989,

6. For ikke at miste frihedsgrader i estimationen, or nogle serier fort tilbage til for 1, kvartal 1971 ved
hjeelp af drsdaabanken horende til Danmarks Stanistiks ADAM-model.
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—— Andelen af arbejdskrafibegrznsede virksomheder, Pr
—+— Andelen af kapacitetsbegrensede virksomheder, Pe

—==— Andelen af efiersporgselsbegransede virksomhbeder, Pk

.74

0.6

0.5+

TTTT I T T I T I T T T T I T I T T I T I T T T T T T T I T AT AP A T T T P I A T R A A AU (A AN T AN TR T TP T T RT T}
7172 73 74 75 76 77 78 79 R0 Rl B2 B3 B4 B5 B6 87 BR B9 90
Figur I. Regimeandele, 1971.1-1990.4

mien; d.v.s. at arbejdsudbudet til byerhverv tilpasser sig, siledes at arbejdsleshedspro-
centen i byerhverv er den samme som i hele ekonomien,

Beskaftigelsesvariablen LA, der anvendes i (7), er et mal for timeindsatsen i effekti-
vitetsenheder; i overensstemmelse hermed males lan, w, pr. effektivitetsenhed arbejds-
kraft: Lh = L H'"™ ¢™ og w = v H™2 ¢, hvor H er aftalt arbejdstid (i timer) pr. &r
for en fuldtidsbeskaftiget og v er timelenomkostninger 1 byerhverv. Ved modelleringen
af tckniske fremskridt er det her antaget, at en nedszttelse af arbejdstiden eger time-
produktiviteten (med elasticiteten 7, ). Som i Nationalbankens MONA-model settes 7
a priori til 0.3. Da tidstrenden ¢ vokser med 0.25 pr. kvartal, er 7, drsraten for eksogene
tekniske fremskridt; 7, er sat til 0,020, som er koefficientestimatet i en regression af
In(Y/(L H")) pé 1 (og en konstant).

K er kapitalapparat (primo) i faste priser af maskiner m.v. og p er deflator for ¥
Usercost-udtrykket » er bestemt som investeringsprisen multiplicerct med summen af
noniinel obligationsrente efter skat og en konstant afskrivningsrate; desuden tages hen-
syn til afskrivningsregler. Forseg med at inddrage inflationsforventninger i usercost-
udtrykket faldt ikke heldigt ud.

Serierne for regimeandele har central betydning ved estimation af modellen. Som
det ses af figur | afspejler de konjunkturudviklingen i perioden. Der var sdledes ud-
bredt mangel pa arbejdskraft under hejkonjunkturen i 1972-1973 og i mindre grad |
1979 andelen af cficrsporgselsbegransede virksomheder steg voldsomt i perioderne



146 NATIONALBKONOMISK TIDSSKRIFT 1992, NR. |

med lavkonjunktur efter de to olieprischok, og 13 pd et meget hejt niveau i begyndelsen
og slutningen af 1980-erne; andelen af kapacitetsbegrensede virksomheder vokser ty-
pisk i perioder med stor vaekst 1 produktionen. Om de avrige variabler i modellen skal
nazvnes, at der er betydelige fald i beskaftigelse og produktion i forbindelse med de to
perioder med olieprischok.

5. Estimationsresultater

Modellen estimeres ved generaliseret momentmetode (GMM), jf. Hansen (1982) og
Gallant (1987)." GMM har ikke-linezr 3-trins mindste kvadraters metode som special-
tilfzlde, ndr det antages at restledene er homoskedastiske og uden autokorrelation.
Som instrumenter anvendes en konstant samt de 6 ferste principale komponenter af de
prazdeterminerede variabler, hvor alle variabler undtagen fn Xu, B(In(pu/px)) og in L*
er lagget mindst 2 perioder. Der tages i estimationen hajde for heteroskedasticitet og
autokorrelation af 1. orden 1 residualerne.® Estimationsresultatet for perioden 1971.4-
1990.4 er felgende:*

iy, =.079(4.1), v =.029(3.8), 7, =.046(0.6) & = .185(3.3)
ay = 570(353), a =.375(23), a4 =.379(4.1), a;=-1.04(9.2)

a, =-325(4.2), a5 =316(L7), by, =.144(28), b, = .105(2.1)
o =.031(28)., o =636027

Ligning SE DW DW2 Ligning SE DW DW2
(AL 009 145 1.6l (5)¥? 025 233 151

(6)Y* 020 241 1.85 (ML 012 2.81 2.07

Der er betydelig 1. ordens autokorrelation i (4) og (7).'° Som det ses, tyder DH test-
stoerrelserne for 2. ordens autokorrelation (DW2) pa klart mindre 2. end 1. ordens auto-
korrelation, Alle parameterestimater har de forventede fortegn. Det positive estimat af
vy betyder, at der (som ventet) estimeres et voksende mismatch mellem efterspergsel

7. Der indgdr integrerede variabler i modellen, hvilket betyder at de nrepularitetsbetingelsers, hvorunder
GMM-estimatoren er vist at vare konsistent og asymptotisk normalfordelt, ikke er opfyldt. | Heinesen
(1991¢) benyties en 2-trins estimationsprocedure for at mindske dette problem. Flere estimater pdvirkes en
del ved benytielse af denne alternative estimationsprocedure, men der er ikke plads til at beskrive metoden
narmere her,

8. Der benyttes den v Newey og West (1987) foresliede estimator for kovariansmatricen for »ortogonali-
tetsbetingelsernew, og laglrunkeningsparameteren er estimeret som forestiet 1 Andrews (1991) ud fra
AR -modeller for ortogonalitetsbetingelserne.

4. st-vaerdiernes der er angivet 1 parentes skal fortolkes varsomt, da der indgdr integrerede variabler i sy-
stemet.

10. Relationer med en mere generel dynamisk struktur er forsegl estimeret, men med ringere resullat.
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Figur 2. Beskaftigelse og beregnede serier for arbejdsudbud og arbejdskrafiefier-
spargsel, 1971.1-1990.4.

og udbud pd arbejdsmarkedet i perioden, jf. afsnit 3. Estimatet af y,, er dog lille og in-
signifikant her, men er bedre bestemt i andre specifikationer af modellen, De evrige
parameterestimater skal ikke kommenteres nzrmere her, men de fleste synes at have en
rimelig starrelse.

6. Modellens forklaring af udviklingen i besk=ftigelse og arbejdsleshed

Man kan ud fra modellen udlede et udtryk for den sikaldte strukturelle arbejdsles-
hedsprocent i ligevaegt, SURE, defineret som den arbejdslashedsprocent der (p.g.a.
nstrukturelt mismatch«) ville vaere hvis det aggregerede arbejdsudbud var lig den ag-
gregerede effektive arbejdskrafteftersporgsel. Hvis vi ser bort fra labour hoarding kan
SURE bestemmes ud fra (2a), idet L' smttes lig LY : SURE =1 - 27\, Udviklingen i
estimatet af SURE afspejler selvfolgelig fuldstendig udviklingen i estimatet af 1/y, og
dermed i U jf. (8). lfelge estimaterne fra afsnit 5 er SURE vokset svagt fra 2 pet. til 2,2
pct. i perioden. 1 andre estimationer af modellen fis, at SURE er vokset fra ca. 0,9 til
2,5 pet., men under alle omstzndigheder kan udviklingen i SURE kun forklare en me-
get lille del af den samlede stigning 1 arbejdsleshedsprocenten fra ca. 1,5 pet. i begyn-
delsen af 1970-erne til ca. 10 pct. 1 1989-90.

Estimaterne tyder altsd p4, at den store stigning i arbejdslasheden i perioden i helt
overvejende grad skyldes udviklingen i aggregerer udbud og cfterspergsel. Ud fra de
gstimerede mismatch-parametre og serierne for regimeandele og produktion og be-
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skaftigelse kan man beregne serier for udbud og efterspergsel pa vare- og arbejdsmar-
ked. Ud fra relationer baseret pa (2) — hvor L* erstattes af L — kan man séledes beregne
serier for arbejdsudbud og arbejdskraftefterspargsel. 1 figur 2 er de beregnede serier
vist. Hajkonjunkturen i 1973 giver sig udslag i Pkstrcmt store vardier af den vareef-
terspargsclsbestemte arbejdskraftefterspergsel, L, og beskeftigelsen er primart be-
stemt af arhcjdsudbud og kapacitet.!' Under den efterfalgende lavkonjunktur falder Id
kraftigt igen, og L® -kurven ligger over de andre kurver frem til 1978, Beskafligelsen
synes i denne periode i lige haj grad at vere begraenset af kapacitet og vareefiersparg-
sel. [ slutningen af 1970-crne indsnavres forskellen mellem de tre kurver for L5 4 og
L mens afstanden vokser dramatisk igen i forbindelse med konjunkturnedgangen i
begyndelsen af 1980-erne, hvor Keynesiansk arbejdsleshed dominerer. Under konjunk-
turopgangen i midten af 1980-erne indsnavres afstandene igen, for derefter at vokse i
slutningen af perioden. Her er det vareeftersporgslen der iszr s®tter graensen for be-
skaftigelsen, men det er samtidig klart, at produktionskapaciteten langt fra er tilstrek-
kelig til at beskazftige hele arbejdsudbudet. Det betyder, at selv om arbejdslosheden
overvejende er Keynesiansk, kan den ikke mindskes meget pd kort sigt selv om varcef-
tersporgslen vokser, idet der ret hurtigt opstir udbredt mangel pa kapacitet (med min-
dre investeringerne vokser kraftigt). Dette fenomen er karakteristisk for de fleste eu-
ropiske lande de senere dr, hvis man ser pa lignende modeller estimeret for andre lan-
de, jf. Dréze etal. (1991).

7. Konklusion

[ denne artikel er beskrevet estimationsresultater for en rationeringsmodel for pro-
duktion og beskeftigelse i byerhverv for perioden 1971-1990. Udviklingen i beskacfii-
gelse og arbejdsloshed 1 perioden 1971-1990 blev i afsnit 6 fortolket i lys af estima-
tionsresultaterne. Det er imidlertid vigtigt at vacre opmarksom pd modellens begrans-
ninger. For det forste antages helt faste tekniske koefficienter i produktionen pa kort
sigt. For det andet skal man vere opmarksom pd, at selv om de anvendte scrier for re-
gimeandele viser, at regime K har veeret dominerende i1 sterstedelen af estimationspe-
rioden, kan man ikke konkludere, at arbejdslesheden kan mindskes betydeligt, blot va-
reeftersporgslen oges. Dels kan der som illustreret i figur 2 opstd kapacitetsproblemer,
dels kan den lave eftersporgsel efter dansk producerede varer afspejle et konkurrence-
evneproblem, sdledes at eget indenlandsk efterspergsel ferst og fremmest slir ud i en
forringelse af handelsbalancen. En mere pracis fortolkning af udviklingen i perioden
og en meningsfuld diskussion af effekter af forskellige former for ekonomisk politik
kraever, at modellen udbygges med i hvert fald en investeringsrelation. der kan forklare

L - . :
1. De mieget store vierdier al 8% 1 1973.1-3 skyldes, at 2% i disse kvartaler er meget lille (1 pet), hvilket
dog delvis kan alspejle et diatakonstruktionsproblem. j1. Heinesen (199 1),
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udviklingen i kapitalapparatet og dermed kapaciteten, og en len-pris-model, som kan
belyse 1 hvilken grad eksempelvis stigninger 1 efterspargslen forer til len- og prisstig-
ninger og dermed forringet konkurrenceevne.
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