Litteraturoversigter

Boganmeldelser

John Hicks: 4 Marker Theory of Money: Ox-
ford: Clarendon Press, 1989, 142 sider
£17.50.

2 mineder for sin ded satte John Hicks et
punkwum for det, der skulle vise sig at blive
hans sidste bog. Det er sidemassigt en lille
bog: men indholdsmaessigt fuldt pd hejde
med Hicks’ evrige produktion.

Bogen har 3 hovedafsnit: (1) Transaktions-
strukturen (2) Udformningen af den finan-
sielle sektor og (3) »Problemer og Politik«.
Hicks understreger gang pA gang, at neglen til
forstidelse af, hvorledes en markedsekonomi
fungerer. er analysen af. hvorledes prisdan-
nelsen helt konkret foregr. Han tager afsazt i
sin sondring fra Capital & Growth mellem
Flex-price og Fix-price markeder. Prisdan-
nelsen pa stort set alle reale markeder er af
Fix-price typen, hvorved der menes, at det er
producenten, der fastseetter prisen, Efter-
spergerne bestemmer meangden. P4 Flex-
price markeder - hvoraf de finansielle og
nogle fA rdvaremarkeder er de dominerende -
fastsacttes prisen pd »markedspladsen« af de
finansielle mellemmeand. De sikrer, at mar-
kedet fungerer: men da beholdningerne af
finansielle aktiver er mange gange sterre end
nettotilgangen, mé prisen kunne bevage sig,
s4 beholdningerne holdes »frivilligt«.

Her har pengeinstitutter hidtil udgjort en
interessant undtagelse. Prisen pd bankind-
skud og -14n har haft et betydeligt administre-
retelement. Det er en af bogens fortjenester at
pipege, at udviklingen igennem 1980erne
har mndret vilkdrene for pengeinstitutternes
aktivitet. Den egede konkurrence i form af
deregulering af indlan, securtization al
bankldn og afvikling af kapitalrestriktioner
landene imellem har tvunget pengeinstitut-
terne til at ®endre deres prisfastsattelsespoli-
tik. Lavt forrentede anfordringsindskud er
ved at blive udkonkurreret af aftaleindskud
og nok sd vigtigt, af kassekreditter. Hermed
andrer betalingsmidlerne i samfundet ogsé
karakter. Plastikkortene har allerede holdt
deres indtog som afleser for kontanter. Den

nyeste udvikling er overgangen til »the over-
draft economys«, og hermed opherer mulig-
heden for en pracis styring af den kvantitati-
ve udvikling i den finansielle sektor.

Det er en af bogens spandende temaer at
skitsere denne fundamentale &ndring. Penge
erikke lzngere et veldelineret begreb. Faktisk
havder Hicks, at penge er ved at degenerere
til en regningsenhed, da mangden afl beta-
lingsmidlet ikke langere kan opgeres enty-
digt. Man kan nasten med grazkerne erklacre
»at alt flyder«. Den finansielle sektor har
mistet sit drivanker. Der synes ikke lengere
at vacre nogen effektiv bremse pa den finan-
sielle sektor endsige prisdannelsen pi de
finansielle markeder. Stod det til Hicks, s
skulle centralbankens indflydelse pa rente-
dannelsen styrkes betydeligt.

I afsnittet »Problemer og Politik« stiller
Hicks spergsmalet, hvilken betydning denne
markedsmassige udvikling vil fa, Markeder-
ne bliver mere og mere likvide, ogsé interna-
tionalt. Er den monetzere base i USA eller i
Vesttyskland det halmstré, som de pengepoli-
tiske myndigheder kan klamre sig til?

Bogen giver intet svar pa, hvor den ekono-
miske udvikling driver hen. Dog lades lase-
ren ikke i tvivl om, at der ikke lengere (om
overhovedet) eksisterer en veldefineret lang-
sigtet ligevaegt, som markedsekonomien au-
tomatisk bevager sig imod. Denne indsigt
opnis gennem en understregning af transak-
tionsstrukturens (og dermed informations-
spredningens) fundamentale betydning for
forstdelsen af, hvorledes moderne markeds-
ekonomier vil fungere i fremtiden. Hentil har
Hicks ydet et vaesentligt bidrag i sin sidste
bog.
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