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SUMMARY: This article discusses the validity of the wage-equation in the econometric model used
by the Danish Ministry of Finance. It is found that the empirical evidence for including direct
taxes and unemployment benefits in the wage-equation - two important variables in the
Government-plan - is very weak - if not missing. The article also shows, how sensitive the results
are to the choice of unemployment-measure. If unemployment in manufacturing are used in the
wage-equation instead of total unemployment, the results turns out quite different of those
presented by the Ministry of Finance. Finally the article demonstrates the lack of consistency in
the use of the wage-equation.

1. Indledning

Blandt ekonomer er der nappe uenighed om, at aktivitetsniveau og prisudvikling har
betydning for udviklingen i den nominelle len.

Formadlet med det folgende er derfor heller ikke at argumentere imod et lenteoretisk
oplag, som forudsztter en eller anden afhzngighed mellem lenudviklingen og relevante
okonomiske og institutionelle faktorer. Formalet er derimod at undersege, om den
lenrelation, som anvendes i Budgetdepartementets beregningsmodel, udger en rimeligt
solid teoretisk og empirisk repreesentation af lendannelsesmekanismeme i dansk ekono-
mi.

Udoverundersogelsen af den anvendte lenrelation, jfr. afsnit 2 og 3, behandlesi afsnit 4
Budgetdepartementets anvendelse af lenrelationen.

2. Den anvendte Phillips-kurve

Den Phillipskurve, som anvendes i Budgetdepartementets beregningsmodel, er udvik-
let i slutningen af 1988 i Danmarks Nationalbank af Finn Lauritzen !, Relationen er
estimeret pa kvartalsdata og bygger pa den traditionelle Phillipskurvetankegang, hvor
timelenstigningstakten bestemmes af prisstigninger, arbejdsleshed samt forskellige sup-

1. Lauritzen {1988b). Finn Lauritzen var dengang ansat i Nationalbanken. men er nu ansat i Budgetdeparte-
mentet
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Tabel 1. Parametre samt signifikans ved fri estimation. Estimationsperiode 1972g4 il
198744.

Parameter t-vardi
Arbejdstid (eendring i %) -1.047 493
Arbejdsleshedsprocent (niveau) =0.136 1.19
Priser (ndring i %) 0.546 234
Kompensationsgrad (niveau) 0.061 1.34
A-skattelryk(®} {&ndring 1 %) -0.850 294
Restindkomstkvote (niveau) 0.039 0.43

Nore: (%) 1 minus skattetryk. Det betyder, at koelficienten bliver negativ.
Kilde: Lauritzen (1988b).

plerende push-variable (skattetryk, arbejdstid, arbejdsleshedsdagpengenes kompensa-
tionsgrad)>.

Den anvendte Phillipskurve adskiller sig dog fra lignende Phillipskurver, hvor derind-
drages supplerende variable?, da de supplerende variable i Lauritzens Phillipskurve er
bunder apriori. Parametrene til kompensationsgraden vedrerende arbejdsleshedsdagpen-
ge, arbejdstid samt restindkomstkvote er sdledes bundet apriori, mens @&ndringerne i det
direkte skattetryk (A-skatterne) apriori er bundet til priserne i ét argument.

Eneste frie parametre er siledes parameteren til arbejdslesheden samt parameteren til
den sammenbundne variabel for priser og A-skattetryk®. Da de supplerende variable
netop skal demonstrere deres relevans (signifikans) ved fri estimation, forekommer det
mildest talt uheldigt at binde dem apriori.

Ved fri estimation af de forklarende variable fas de i tabel 1 viste parametre.

Det fremgar af tabel 1, at parametrene til arbejdsleshedsprocent, kompensationsgrad
samt realindkomstkvote er insignifikante, samt at parametrene til henholdsvis priser og
skattetryk er ret forskellige, nar der anvendes f1i estirnation.

Parameteren til skattetrykket er signifikant i den anvendte estimationsperiode. Men
parameteren er meget ustabil. Rykkes estimationsperioden bare €t 4r frem, falder para-
meteren til ca. det halve, ligesom den bliver insignifikant.®

Der kan argumenteres for, at muligheden for signifikans bliver mindre, jo flere forkla-
rende variable der indgér. Og det bliver der da ogsa gjort af Lauritzen (1988b). Argumen-

2. For en historisk oversigt, s¢ Paldam (1984),

3. I bewragtning af, at Budgetdepartementets beregningsmodel er en drsmodel, kan det undre, at der slet ikke er
estimeret pd Arsdata - ikke engang som check.

4. Se feks. Pedersen (1981) og (1983).

5. I betragtning afl dyrtidsreguleringens opher i 1982 forekommer det ievrigt iejnefaldende, at derslet ikke tages
hensyn tl dette i estimationen.

6. Se Arbejderbevagelsens Erhvervsrad (1989, kapitel 2).
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Tabel 2. Parametre samt signifikans ved inddragelse af kompensationsgrad. Estimations-
periode 197294 1il 1987g4.

Parameter t=vaerdi
Arbejdstid (endring 1 %) -1.022 4.50
Arbejdsleshedsprocent (niveau) =0.061 0.69
Priser (®ndring i %) 0.167 078
Kompensationsgrad (niveau) 0118 2.89

Kilde: Lauritzen (1988h).

tationen for flere supplerende variable folger der en stepvis regressionstankegang, jfr.
Lauritzen (1988b, side 10), hvor der om kompensationsgradens indferelse er anfert: »P4
de foreliggende data er det derimod ikke sveaert at fA kompensationsgraden ind«. Estima-
tionsresultatet bag det udsagn fremgar af tabel 2. Godt nok er kompensationsgraden i
tabel 2 signifikant, men bade arbejdslashedsprocent og priser er samtidig insignifikante.

Inddragelsen af denne supplerende variabel »adelegger« saledes de grundleggende
Phillipskurve-argumenter. Dette burde give stof til eftertanke’. Noget, som ogsd burde
give stof til eftertanke fs.v.a. kompensationsgraden, er, at bAde parameter og signifikans
er sterkt athangig af den valgte estimationsperiode. Rykkes estimationsperioden blot
frem til start i 1974, bliver parameteren insignifikant.

Lauritzen (1988b) s. 11 anferer:

En anden variabel, der nemt bliver plads til, er eendringer i A-skattesatsen. Hvis lonmodtager-
ne udelukkende fokuserer pd udviklingen i den disponible reallen og ikke pi de offentlige
serviceydelser, skal et fald 1 1-BSDA (BSDA angiver A-skattetrykket, red.) virke przecis som en
stigning i PCP (PCP angiver forbrugerprisemne, red.). Leddet kommer staerkt signifikant ind.

Estimationsresultatet bag dette udsagn fremgér af tabel 3. I modsatning til kompensa-
tionsgraden »edelegger« A-skattetrykket ikke signifikansen af de grundlaeggende Phil-
lipskurve-argumenter, jir. tabel 3. Men parameteren til skattetrykket er omend mere
ustabil end parameteren til kompensationsgraden. Blot et enkelt ars fremrykning af
estimationsperioden betyder, at skattetryksparameteren falder til ca. der halve og bliver
insignifikant.

Sammenfattende synes ovenstiende gennemgang at efterlade det indtryk, at den
anvendte Phillipskurve ikke virker szrlig robust, ligesom data ikke synes at have spillet
den mest afgarende rolle for valget af supplerende variable.

7. F.eks. overvejelser i retning af, at kompensationsgraden kan vaere athangig al lenmodiagernes styrkeposi-
tion og dermed. at kompensationsgraden bliver en an »proxy« for arbejdslesheden.
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Tabel 3. Parametre samt signifikans ved inddragelse af A-skattetrvk. Estimationsperiode
1972g4 il 1987g4.

Parameter =vardi
Arbejdstid (zendring i pet) 04932 4.83
Arbejdsleshedsprocent (niveau) =0.272 8.06
Priser (2ndring 1 %) 0.764 5.22
A-skattetryk(®) (endring i %) =1.047 424

Nore: (") 1 minus skanetrvkker,
Kilde: Lauritzen (1988b).

3. Nyere lendannelses- og arbejdsmarkedsteori

Loendannelsen i Budgetdepartementets beregningsmodel herer som anfert i afsnit 2 til i
Phillipskurvetraditionen, som kort fortalt har bestéet i forskellige udvidelser og raffine-
menter af A. W. Phillips beremte dokumentation af en stabil og omvendt sammenhzng
mellem lenstigninger og arbejdsleshed i England, jf. Phillips (1958).

Problemet i Phillipskurve-traditionen er og har veret et svagt teoretisk fundament.
Man har si at sige forsegt at indfortolke teori i nogle statistiske sammenhange.

Nzesten alle nyere bidrag til diskussionen af lendannelsen bygger nu pa den sikaldte
»Wage-Bargaining-model« - hvilket vil sige et forhandlingsteoretisk oplaeg, hvor de mod-
stiende lenmodtagere og arbejdsgivere maksimerer henholdsvis len og profit under
givne restriktioner, hvori bl.a. produktionsfunktionen spiller en afgarende rolle®. Specielt
de teoretiske fremskridt indenfor spilteorien har varet banebrydende i denne teoritradi-
tion”,

Hvad har det 54 med den i afsnit 2 nzzvnte Phillipskurve og Budgetdepartementet at
gare?

Deter relevant, idet et sidant moderne udgangspunkt implicerer, at faktorpriser og pro-
duktivitet - 1 kraft af produktionsfunktionen - er helt centrale argumenter i lendannelsen.
Og disse argumenter optreeder ikke 1 Phillipskurven i afsnit 2. Inddragelsen af disse
argumenter kan meget let 2endre bdde parameterveerdier og signifikans af de angivne
parametre, iseer da funktionen synes meget ustabil.

I estimationer foretaget p4 et forhandlingsteoretisk grundlag af Andersen og Risager'®,
opnds felgende hovedkonklusioner, som er af relevans her:

8. Se leks. Hoel & Nymoen (1988).

9. Tankegangen er ingenlunde ny. Faktisk regnes den danske ekonom, F. Zeuthen med varket Problemns of
Monopoly and Economic Warfare (1930) for pioner pa omridet (og det vel at marke af de udenlandske »pinger«
p4 omridet).

10. Andersen & Risager (1988).
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indkomstskatternes pavirkning af reallennen er ikke signifikan,

der findes ingen signifikant sammenhang mellem kompensationsgrad vedr. arbejds-
lashedsdagpenge og reallen,

der er en meget signifikant sammenhzang mellem reallen og faktorpriser. Eller sagt pa
en anden mide: »The distinction between producer and consumer prices is highly
important«, (Andersen og Risager, s. 29),

der er en signifikant sammenhzng mellem produktivitet og reallen.

Endvidere findes der ingen signifikant sammenhzang mellem arbejdsleshed og real-
len. Dette skal dog ses 1 sammenhang med, at der i den omtalte undersegelse optraeder et
specielt efterspergsels-mal, som m4 veere ret tet korreleret med arbejdslesheden.

Konklusionerne taget i betragtning er det méske ikke sd underligt, at disse resultater
ikke anvendes i Budgetdepartementets beregningsmodel, men det er forunderligt, at disse
nye danske forskningsresultater overhovedet ikke er naevnt i Dansk @konomi i %0'erne.

Et andet omréde, hvor der er sket en del siden Phillips’ beremte artikel i 1958, er synet
pa arbejdsmarkedet i lyset af den omfattende jobspecialisering,

Begreber som flaskehalsproblemer, insider-outsider (ogsa kendt under betegnelsen A-
og B-holdet), lenferende erhverv o.l. er efterhinden fast ingrediens i diskusion og analyse
af arbejdsmarkedet!! 12,

Begreberne illustrerer opfattelsen af arbejdsmarkedet som vaerende sterkt segmenteret
med ret ringe substitution mellemn de forskellige delmarkeder.

Spargsmailet er s3, hvordan denne opfattelse af arbejdsmarkedet passer med inddragel-
sen af den totale arbejdslashed som argument i lendannelsen. Svaret er: ret darligt!s.

I forbindelse med fastleggelsen af arbejdsudbudselasticiteten argumenteres for en
nedsatelse af denne med henvisning til »...at de personer, der udger »flaskehalsene« i
ekonomien og har de hejeste indkomster, har de laveste elasticiteter«, (Finansministeriet

11. Se Lindbeck og Snowes (1986).

12, Lanceringen af begreberne og relevansen af sondringen mellem A- og B-holdet blev hjerhjemme loretaget
af Det @konomiske RAd i Dansk @konomi. Juni 1985, Sec ogsd Pedersen & Sendergird (1989).

13. Dette fremgar i evrigt ogsa af felgende citat fra Finansredegerelsen, 1988: »Igennem 1986 opstod imidlertid
et stigende pres pd arbejdsmarkedet pa en rackke omrader, til trods for at den samlede ledighed fortsat 14 pa et
hejt niveau. Det fremgér af figurerne 4 og 5. at der for en r=kke fapgrupper af betydning iser for
konkurrenceerhvervene opstod en ledighed vasentlig under den gennemsnitlige ledighed. Samtidig var
ledigheden i en raekke landsdele markant lavere end landets gennemsnitlige ledighed. Sasonmensteret beted
endvidere, at der ma paregnes, at tendenser til dannelse af flaskehalse var serlig udbredte i sommerhalvaret.
Den stramme situation pd store dele af arbejdsmarkedet var givetvis den afgerende fakior bag de hejere
lenstigninger«, Budgetdepartementet, Finansredeperelse, (1988, 5. 34-35),

Lignende synspunkter lremfores i Statsministeriet (1989) Bkonomisk Reform (side 41 afsnittet wMakroskonomi-
ske virkninger af @konomisk Reforme).
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1989b, side 110). Her argumenteres med andre ord for, at arbejdsmarkedet ikke kan slis
sammen under én hat. Det er dog ikke desto mindre preecis, hvad man ger i lenrelatio-
nen.

Da det er timelonnen i industrien, som fastlagges i Phillipskurven, omtalt i afsnit 2, og
da denne lensats i Budgetdepartementets beregninger fastlagger lennen i de evrige
erhverv, ligger der sidan set allerede her en antagelse om lenfererskab. PA denne
baggrund ville det vaere mere relevant at anvende et arbejdsleshedsudtryk, som har en
mere snaver tilknytning til denne sketor. Hermed ville beregningsmodellen - og analy-
serne hermed - ogsa komme i bedre overensstemmelse med flaskehalsproblematikken
samt diskussionen om en mere aktiv arbejdsmarkedspolitik.

Med den samlede arbejdsleshedsprocent som argument i Phillipskurven, star analy-
serne i Dansk konomi i 9'emne faktisk delvis i modsztning til Arbejdsmarkedshvidbo-
gen, hvor der argumenteres for, at reallensstivheden skal mindskes ved bl.a. efteruddan-
nelse'.

I Budgetdepartementets beregningsmodel kan lennen snyres ved politisk valg af antal
offentligt ansatte.

Med det alternative oplaeg vil offentlige personalereduktioner kun pavirke lendannel-
sen i det omfang, den ledige arbejdskraft kan kanaliseres over i de lenferende erhverv.

I evrigt stir Budgetdepartementets anvendelse af arbejdslesheden indenfor metal,
tekniske funktionzrer og ingenierer m.h.t. de sikaldte kapacitetseffekter i skeerende
kontrast til, at den efterfelgende pris-/lentilpasning overhovedet ikke tager hensyn til
udviklingen for disse grupper. Her slas hele arbejdsmarkedet som anfert sammen under
én hat.

Dette synspunkt fremferes da ogsa klart i Budgetdepartementets dokumentation af de
modelandringer, som blev foretaget i slutningen af 1987:

Det ville klart veere at foretraekke, om det udtryk for udnyttelsen af den uddannede arbejds-
kraft, der indglr i beregningen af kapacitetsudnyttelsen indgik i relationen (Phillipskurven,
red.) i stedet for eller som supplement til den generelle arbejdsleshedsprocent, Finansministe-

riet (1987, afsnit A9 5.2-3).

Dette synspunkt er Abenbart blevet fortrazngt, thi forbedringer og udbygningeri denne
retning er ikke sket. Til geng=ld er Phillipskurven i den mellemliggende periode blevet
udbygget sdledes, at det direkte skattetryk nu indgdr, jfr. afsnit 2 ovenfor. Det ®ndrede syn
pa relevante udbygninger af lenrelationen har bestemt ikke varet til skade for effekterne
af »Planen« med dens samtidige skattelettelser og beskaring i det offentlige forbrug.

14. Arbejdsministeriet m.fl. (1989).
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Figur 1. Arbejdslashed for metalarbejdere.
Kilde: Budgetdepartementet,

Historisk set har der ikke varet den helt store forskel mellem udviklingen i den totale
arbejdsleshed og fieks. arbejdslesheden blandt metalarbejdere. Svingningerne i arbejds-
lesheden for metalarbejdere har dog - specielt fra slutningen af 1970°erne - vaeret noget
sterre end svingningerne i den totale arbejdsleshed. Dette vil alt andet lige give en mindre
parameter til arbejdslesheden - og dermed en sterre reallensstivhed. Felgerne for
parametrene vil neeppe veere dramatiske, og lendannelsen i et - i erhvervsmaessig sam-
menhzng »balanceret« - konjunkturforleb vil ikke udvise de store forskelle. Valget af
arbejdsleshedsudtryk vil imidlertid f4 dramatiske felger for effekterne af regeringens
plan. Dette fremgér af figur 1, som viser udviklingen i arbejdslesheden for metalarbejdere
1 Budgetdepartementets planberegning. Til sammenligning er vist udviklingen i Budget-
departementets beregning af S-planen'®. Arbejdslasheden for metalarbejdere gar lige-
frem hen og bliver negativ i slutningen af 1990’ermne. I denne forbindelse kan ogsd noteres,
at Budgetdepartementet - med den i afsnit 2 navnte Phillipskurve - nar frem til, at
regeringsplanen resulterer i et lenniveau i midten af 1990°erne, som ligger ca. 20 pet. lavere
end i S-planen.

Budgetdepartementet forseger godt nok at forsvare sig med, at udviklingen i arbejdsles-
heden for metalarbejdere ikke skal tages serlig alvorlig, da kapacitetseffekterne ikke leen-

15. Udviklingen i arbejdslosheden blandt tekniske funktionmrer. ingeniorer og bygningsarbegjdere i
Budgetdepariementets beregninger i de 2 »planer« er stont set identisk med udviklingen for metalarbejde-
Te,
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gere tillzgges nogen vagt, og at der derfor ikke er set pA udbuddet af metalarbejdere det
seneste 4rs tid.'® Dette argumenter dog intet vaerd, idet arbejdsudbudsforventningerne for
1990’erne ikke kan @ndre sig s4 dramatisk indenforet enkelt 4r, at hovedbudskabet i figur
1 &ndres.

Pointen er jo, at de ca. 100.000 personer, som »frigeres« fra den offentlige sektor frem
mod ar 2000 - i kraft af konkurrenceforbedringen - forst og fremmest skal opsuges af
konkurrenceerhvervene. Dette mi nedvendigvis give meget stor arbejdskraftefterspergsel
for de typer af arbejdskraft, som er beskzftiget her.

I ovrigt er Budgetdepartementets argumentation nu, om at man ikke leengere »tror« p
den kapacitetsblok, der blev indlagt i december 1987, et »skoleeksempel« pa vores kritik
af departementets modeludvidelser. Dengang var der dbenbart et behov for de model-
egenskaber, som kapacitetsblokken skabte. Ikke mindre end 60 sider blev der dengang
ofret pa disse kapacitetseffekter i Budgetdepartementets modeldokumentation. Men nu,
hvor disse effekter kommer »pd tvaers« af Budgetdepartementets behov vedrerende
modellens egenskaber, vurderes kapacitetseffekterne pludselig ikke lengere at vare
relevante. Gad vide, om de udvidelser, der nu er foretaget, ogsa droppes, hvis de kommer
»pa tvers« af senere onskede modelegenskaber?

4. Anvendelse af Phillipskurven

De to foregdende afsnit har koncentreret sig om stabilitet og relevans af den anvendte
lendannelsesrelation. Dette afsnit vil koncentrere sig om, hvordan Phillipskurven anven-
des af Budgetdepartementet.

Inkonsistens

Nar man vzlger en lenrelation, hvor skatterne overvaltes i lennen, ma man vare klar
over, at dette er ensbetydende med, at offentlige vdelser ikke tillzegges nogen verdi. I hvert
fald hvis forringelser i den offentlige service ikke indgéri lenrelationen.

Det er derfor direkte inkonsistent, nar Budgetdepartementet antager, at halvdelen af de
offentlige besparelser, som skal »finansiere« skattelettelserne, eftersperges i den private
sektor med samme forudsztninger om import- og beskeftigelsesindhold!”. Og denne
kompenserende private efterspergsel sker vel at maerke indenfor den givne budgetrestrik-
tion, d.v.s. uden afledt lenpres eller nedgang i opsparingskvoten'®. Realekonomisk set

16, M4 ogsd geelde udbud af tekniske funktionzrer, ingeniorer samt bygningsarbejdere, da udviklingen i
arbejdslesheden stort set felger udviklingen for metalarbejdere.

17. Finansministeriet (1989, side 151).

18. Erteknisk implementeret ved, at boliglorbruget op antallet af vicevaerter opjusteres svarende tl halvdelen afl
de offentlige besparelser.
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Tabel 4. Opjustering af drlig lenstigningstakt i grund- og politikforleb. Procentpoint.

1991 1992 1993 1994 1995
Grundforleb 20 26 25 19 14
Politikforleb 1.8 24 20 1.3 1.7

Anm.: Den mindre opjustering i politikforlebet skyldes lanmassig neutralisering af uddannelsesindsatsen., der
er indlagt som ¢n reduktion i arbejdsstyrken.
Kilde: Budgetdepartementet,

opnir man gennem denne inkonsistens, at de positive effekter - nemlig skatternes
lond@empende effekt - virker fuldt ud, mens de negative - nemlig eget privat forbrug og
dermed oget import - delvis neutraliseres gennem drejning af efterspergslen i en
importlet og beskzftigelsesintensiv retning.

Lanjustering
Forslagene i regeringens »Planen« er dbenbart si lendeempende, at der fremkommer
utrovardigt lave lenstigningstakter - miske ligefrem faldende timelenninger:

Lonstigningerne er endda teknisk set blevet opjusteret med ca. 1 pet.enh. med baggrund i en
antagelse om, at en vis grad af prisillusion vil legge en bund under lenstigningstakien,
Finansministeriet (1989, side 134).

Dette kan vel nasten kun laeses sddan, at lonstigningstakten er blevet opjusteret i
politik-forlebet for at opna en trovaerdig lenstigningstakt. Ser man pé de lonjusteringer,
som er foretaget, viser dette sig imidlertid at veere forkert. Som det fremgér af tabel 4, er
lenstigningstakten i bade grundforleb og politikforleb opjusteret med ca. 2 petpoint
om aret'?,

Argumentet ovenfor om »prisillusion« skulle, hvis det var korrekt - have afspejlet sig i,
at justeringen i politikforlebet var ca. 1 pct.point hajere end i grundforlabet. Prisillusions-
argumentet har i hvert fald ingen berettigelse i grundforlabet, da man ikke her kommer
under »pristersklen«.

I betragtning af, at man anvender en relation, hvis parametre er estimeret pA historiske
data frem til 4. kvartal 1987, forekommer det uforstaeligt, at der i grundforlebet sker en
systematisk opjustering af lenstigningstakten pa ikke mindre end ca. 2 pct. om Aret.
Relationens historiske residualer giver ikke anledning til en sAdan opjustering.

Forklaringen kan vel kun vere, at Budgetdepartementet anser den relation, det selv har
indfert i modellen, for enten fejlagtig til beskrivelse af lenudviklingen, eller at opjusterin-

19. Disse opjusteringer er ogsd anvendt i Budgetdepartementets gennemregning af S-planen. Den angivne
arlige lenstigning i S-planen pé ca. 6 pet. bygger sdledes for de ca. 2 pet-points vedkommende pa opjustering i
forhold til den lenudviking, Phillipskurven »givers.
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gen anses for at vaere hensigtsmeassig af andre arsager. Hvis det er den ferste fortolkning,
som er korrekt - altsd at man ikke selv tror pa den Phillipskurve, som er indlagt - burde
den naturligste konsekvens have varet, at den pagaldende relation ikke var anvendt.
Hyvis det derimod er den anden fortolkning, som er korrekt, sztter det et spergsmalstegn
ved trovaerdigheden i brugen af modeller. Modelresultaterne drejes sa at sige i den
enskede retning, hvis »tallenes tale« ikke passer i den givne sammenhang,

Budgetdepartementet argumenterer for opjustering af lenstigningstakten med henvis-
ning til, at lenstigningstakten i Danmark ikke mé afvige for meget i forhold til udlandet,
(Finansministeriet 1989a).

Rent bortset fra, at argumentationen er i direkte modstrid med prisillusionsargumentet
ovenfor, er argumentet relevant. Spargsmalet er imidlertid, om det kan godtgore rimelig-
heden af den foretagne opjustering af lenstigningstakten pa ca. 2 pctpoint Arligt i
grundforlebet.

Opjusteringen begrundes med, at Phillipskurven genererer en lenstigningstakt pa linie
med udlandets, som antages at udgere 4,5 pet. arligt, ved en arbejdsleshed pd ca. 180.000
personer. Dette anses for at vaere for lavt, og lenstigningstakten opjusteres sdledes, at der
opnés parallellitet ved en arbejdsleshed p4 ca. 225.000 personer.

For det forste er det sterkt kritisabelt, at man @ndrer den estimerede relations niveau for
den »naturlige« arbejdsleshed. ZEndringen sker med henvisning til et par enkelte
observationer, nemlig de ret store lenstigninger i 1986/87, som opstod ved en arbejdsles-
hed pa ca. 220.000 personer. Lenstigningerne i disse ar skal bla. ses pa baggrund af
regeringsindgrebet ved overenskomstfornyelsen i 1985 og en historisk set kraftig veekst i
beskzftigelsen, som oven i kebet var koncentreret omkring nogle fi erhverv. At lade disse
f4 og ret specielle observationer tjene som basis for at ®ndre den estimerede relation fore-
kommer i haj grad at vaere problematisk.

For det andet forekommer selve korrektionen - opjustering af Phillipskurvens kon-
stantled - hajst tvivlsom, selv om det accepteres, at den estimerede Phillipskurve er
»iejlagtig«.

Hvis Phillipskurven er fejlspecificeret, ma den omspecificeres og parametrene ma
estimeres pany. Koefficienterne til de forklarende variable andrer sig jo, nar specifikatio-
nen @ndres.

NAar Budgetdepartementet betoner afhaengigheden mellem den indenlandske og uden-
landske lanstigningstakt, er det mest naturlige dog, at denne sammenhang indgar i
lenrelationen i en eller anden form.

At inddragelsen af dette internationale element i lendannelsen er yderst central og
relevant er bla. dokumenteret af Paldam (1980)°, Hans estimationsresultater for 17
OECD-lande viser, at ca. halvdelen af den indenlandske lemstigning kan forklares ved den

20. Se ogsa Paldam (1984),
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Tabel 5. Farametre § Philipskurve med og uden udenlandsk lenstigningstakt. Estimations-
periode 1961-86, drs data.

Uden internationalt Med internationalt

element element
Arbejdsleshedsprocent -0.761 -0.471
t-vardi (7.02) 4.37)
Prisstigningstakt 1.003 0.441
t-vaerdi (7.07) (2.50)
Konstantled 0065 0.034
t-vaerdi (6.10) (6.90)
Udenlandsk lenstigningstaks 0.590
t-vardi (4.65)
R’ 0.74 0.290
Dw 1.13 1.71
Standard afvigelse 0.0183 00115

Anm.: Nedre grense for estimationsperioden er afledt af tilgzngelige data. Datakilder: ADAMBK og Det
BOkonomiske Rad.

Note: (*) Udenlandsk lanstigningstakt i lokal valuta, sammenvejet med eksportvaegte (Kilde: Det
PDkonomiske Rid).

Kilde: Egne estimationer,

internationale lanstigningstakr. Og denne samvariation kan ikke kun forklares ved paral-
lel konjunkturudvikling?!.

Foretages estimationen pa »standard«-Phillipskurven med og uden udenlandsk len-
stigning, fis parametre, som fremgér af tabel 5.

Der opnis en parameter til den udenlandske lenstigningstakt, som stort set svarer til
Paldams resultater. Parameteren er sterkt signifikant og inddragelsen af det intemationa-
le element ses at forbedre relationens statistiske egenskaber. Faldet i t-veerdien for
prisparameteren, tyder pa en vis multicollinearitet. Parameteren er imidlertid signifikant,
og sammenlignet med estimationsresultaterne i tabel 2, hvor kompensationsgraden ind-
fores som supplerende variabel, er der narmest tale om en eksemplarisk regression.

Estimationen demonstrerer ogsa klart det kritisable i Budgetdepartementets inddragel-
se af det internationale element gennem en additiv justering af konstantleddet. En direkte
inddragelse af den udenlandske lenstigningstakt i estimarionen indebacrer saledes en klar
formindskelse af lennens arbejdslesheds- og prisfelsomhed og dermed en markant
andring af relationen®.

21. Paldam (1980, side 221-222).

22. Fra et rent estimationssynspunkt er det interessant, at inddragelsen af den udenlandske lanstigningstakt
virker s dempende pa prisfelsomheden, som tilfzldet er, idet mange lonestimationer giver en utrovaerdig hej
prisfelsomhed (over én).
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Bindes den udenlandske lenstigningstakt til Paldams (1980) undersegelsesresultater, at
halvdelen af den indenlandske lenstigningstakt kan forklares ved den internationale
lenstigningstakt, fis parametre til arbejdsleshedsprocent og priser pa hhv. 0,53 og 0,55
samt t-vaerdier pA hhv. 7.5 og 5,6. AltsA stadig en markant &ndring af relationen.

Men Budgetdepartementet vil dbenbart hellere tage hensyn til det internationale
element i lendannelsen ved en opjustering af konstantleddet i en Phillipskurve, som over-
hovedet ikke tager hensyn til det internationale element i lendannelsen. Og denne
opjustering sker p4 basis af et par enkelte observationer i 1986/87.3°

Konsekvemt brug af Phillipskurven

Et sidste punkt, som vil blive behandlet, er spargsmalet, om Phillipskurven anvendes
konsckvent, eller om den kun anvendes i nogle situationer. Herunder om inkludetin-
gen/ekskluderingen hanger sammen med, om Phillipskurven giver de »enskede« resul-
tater.

I betragtning af Phillipskurvens centrale betydning er det overraskende, at den over-
hovedet ikke naevnes, nir Budgetdepartementet beskriver modeludvidelserne®.

Formelt set er Phillipskurven dog ikke ny i Budgetdepartementets beregningsmodel.
Den indgik siledes i den beregningsmodel, som blev anvendt i forbindelse med eksport-
pakken i slutningen af 1987%.

Phillipskurven blev imidlertid ikke anvendt, da den var sldet ud af kraft®®. Og det er
maske heller ikke sa underligt. Thi med Phillipskurven ville effekterne pa l&ngere sigt af

23, Det forekommer i denne forbindelse bemaerkelsesverdigt, at Paldam (1980) og Paldam (1984) overhovedet
ikke er inkluderet i den 10 siders literaturfortegnelse, som er at finde i Budgetdepartementet (1989). Specielt
Paldam (1984), som udgoeren slags forelobig status over 25 4rs arbejde med Phillipskurven. I det hele taget er det
pé de ikke mindre end 10 sider med litteraturanvisninger meget sparsomt med henvisninger til landannelseslit-
teratur. Dette er tankevzkkende, nir lenrelationens helt centrale hetydning for de opniede resultater tages
i betragtning.

24. Lauritzen (1989).

25. Finansministeriet {1987).

26. 1 Budgetdepartementet (1989) forseges denne inkonsekvens reddet pa felgende mide: »Denne metode
{endogen lon, red.) blev ogsd anvendt ved omlxgningen af arbejdsgiverbidragene 1 1987, Formalet med denne
omlzgning var at afverge en midlertidip meget kraftig stigning i arbejdslesheden«, med den tilharende note:
sDet fremgir af Budgetdepartementet (1987) afsnit 9, at lanudviklingen i fremskrivningen fra finansredegarelse
1987 var 1 overensstemmelse med lenfunktionen - efter at omlzgninger afl arbejdsgiverbidragene var foretaget«,
Budgetdepartementet (1989, afsnit 3. side 14 og 15). Det er vist i endog meget hoj grad en efterrationalisering. 1
Finansministeriet {1988a side 45-47), hvor omlzgningen af arbejdsgiveralgifterne gennemgas, stir der absolut
intet om lendannelse eller om omlegningens midlertidige karakter. Tvenimod anfares det, at beskzftigelsen
eges (ra 15.000 personer forste Ar til 60.000 personer fjerde Ar. Og i Finansministeriet {1987), afsnit 9. stir der hel-
ler ingen beskrivelse af lenrelationens residuater i relation til omlegningen af arbejdsgiverafgifierne. Endelig
har forfatteren til afsnittet i Budgetdepartementet{1989) dbenbart »glemtw, at Phillipskurven kun er anvendelig,
nar der lagpes ca. 2 pct-point arligt til lenstipningstakten, jfr. ovenfor.
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eksportpakken veere nul m.h.t. arbejdslesheden samt negativ m.h.t. betalingsbalancen
(lig den umiddelbare finanspolitiske lempelse)®’.

Dette resultat skal sammenholdes med, atuenigheden dengang gik pa, at Budgetdepar-
tementet opniede langt mere positive effekter pA arbejdslesheden ved beregninger af
eksportpakken, end man traditionelt havde kalkuleret med.

I betragtning af, at Phillipskurven far felgende karakteristik i Budgetdepartementets
dokumentation fra december 1987:

Phillipskurven mé betragtes som lidt ekstra krydden...[(Budgetdepartementet 1987, afsnit A9,
side 3]).

forekommer det tankeviekkende, at den fir en sa central betydning for beregningerne pa
regeringsplanen, uden at man finder anledning til at omtale den eller vise konsekvenserne
af at inddrage den, jfr. Lauritzen{1989).

Inkonsekvensen i anvendelsen af Phillipskurven kommer ogsa frem ved en sammen-
ligning af Budgetdepartementets beregning af henholdsvis regeringsplanen og Frem-
skridtspartiets finanslovskatalog fra slutningen af 1988%.

1 grove track gar Fremskridtspartiets plan ud p4 omfattende besparelser til gengzeld for
skattelettelser. Altsd stort set samme filosofi som i regeringsplanen. Z-planen blev i
november 1988 af Budgetdepartementet vurderet til at indebaere en foregelse af ledighe-
den med ca. 95.000 personer samt en forvaerring af betalingsbalancen pa ca. 6 mia.kr., nar
der blev set bort fra en foresldet nedskaering af u-landshj=lpen.

Budgetdepartementets vurdering var altsd dengang: stilles besparelser og skattelettelser
overfor hinanden, fs en forvaerring af bade beskaftigelsen og betalingsbalancen. Det
anferes dog, at det lavere skattetryk giver mulighed for en mere afdzzmpet lenstigning,
men:

Deter imidlertid meget vanskeligt at angive sterrclsesordenen af sddanne positive langsigtede
virkninger, [Finansministeriet (1988, side 3)].

Dette syn pa de ekonomiske sammenhsange har undergiet hurtige og store forandringer.
Thi blot ca. 1/2 ar senere - ved fremlzggelsen af regeringsplanen i maj 1989 - argumente-
res pd falgende made:

Importindholdet 1 det offentlige forbrug er vaesentligt lavere end indholdet i det private for-
brug. Det har i perioder ledt nogle til den konklusion, at det ville forbedre balanceproblememe

27. Lauritzen (1988a),
28. Finansministeriet {1988h).
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at foretage en foregelse af det offentlige forbrug og en tilsvarende foregelse af skatterne. Gen-
nem det lavere importindhold ville den umiddelbare virkning vere en reduktion af bade ledig-
hed og betalingsbalanceunderskud.

Sammenhangene holder ikke, hvis der tages hensyn til de afledede effekter pa lenstignings-
takten og renten.

De samlede effekter pd l=ngere sigt er et lavere skattetryk, en reduktion af den offentlige
sektors beskeeftigelse og en tilsvarende forbedring af den private sektors beskaeftigelse. (Side
126 og 128 i Dansk @konomi i 19%'eme).

Man kan selvielgelig argumentere for at eget erkendelse i den mellemliggende periode
er drsagen til det &2ndrede standpunkt vedrarende besparelser og skattelettelser.

Budgetdepartementet har imidlertid heller ikke varet konsekvent i anvendelsen af
Phillipskurven efier fremlaggelsen af regeringsplanen i maj 1989.

Det er siledes bemarkelsesverdigt, at regeringsudspillet »@konomisk reforme?,
resultererien lenudvikling, someridentisk med regeringsplanen fra maj 1989 p4 trods af,
at de offentlige besparelser er reduceret fra 13,5 miakr. til 3 1/4 miakr. - altsd en
finanspolitisk lempelse pa 9 3/4 mia.kr. (1989-pniser) - ligesom den 20 pel’s reduktion af
arbejdsleshedsdagpengenes kompensationsgrad, som var indeholdt i maj-planen, bort-
falder til fordel for en bruttolenafgift (et sdkaldt sikringsbidrag)®.

Denidentiske lonudvikling i »Planen« og »@konomisk Reforme« er simpelthen opniet
ved at satte Phillipskurven ud af kraft’! samt indlzgge lonstigningerne fra »Planen« i
»@konomisk Reforms«,

Det skal retfzerdigvis siges, at Budgetdepartementet ger opmearksom pa, at den
finanspolitiske lempelse burde lede til, at lenomkostningerne steg ca. % pet. mere om Aret
end i »Planen«, men denne merstigning neutraliseres af en »ekstraordinzr indkomstpo-
litisk indsats«, som det hedder®. Der star dog intet om effekterne pa lenstigningstakten
som folge af, at det indlagte fald i kompensationsgraden i »Planen« pa knap 20 pct. er
erstattet af uzndret kompensationsgrad i »@konomisk Reform«?*. Da et fald i kompen-
sationsgraden pa 20 pct. - svarende til et fald p4 10 point - isoleret set leder til fald i den
drlige lenstigningstakt pd 3/4 - 1 pet. point, ma denne sendring anses for central.

249, Statsministeriet ( 1989).

30. Da sikringsbidraget afhanger af arbejdslesheden, og denne falder til ca. 200.000 personer i midten af
1990’erne, er den finanspolitiske lempelse sterre end faldet i besparelserne. Der gives saledes skattelettelser
svarende til de af arbejdslashedsfaldet afledte dagpengebesparelser.

31. Erteknisk implementeret ved at sztte dummien, DLNA, lig én, samtindlzgge lonstipningerne fra »planen«
via den eksogene lenstigningsvariabel, RLNA.

32. JE. side 3 i afsnittet »Makroekonomiske virkninger af ekonomisk reforme.

33, Jf. beregningstekniske forudsztninger til @konomisk Reform (alsnittet om virkninger pd familictyper,
side 3).
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Men lenstigningstakten er som sagt uendret fra »Planen« til »@konomisk Reform« pa

trods af disse &ndrede forudsatninger.

Dette vidner ikke om konsekvent anvendelse af Phillipskurven®.

5. Afslutning

Formdlet med dette indlzg har ikke vaeret at argumentere mod et lenteoretisk oplaeg,
som knytter forbindelse mellem len og relevante ekonomiske og institutionelle storrel-

SEer.

Formdlet har alene vaeret at undersege, om den lenrelation, som anvendes i Budgetde-
partementets beregningsmodel, udger en s teoretisk om empirisk velfunderet reprasen-
tation af lendannelsen i dansk ekonomi, som mé kraeves i betragtning af lenrelationens
centrale rolle for de opniede beregningsresultater.

Undersogelsen viste klart, at dette ikke var tilfaldet.

Herudover dokumenterede undersegelsen manglende konsekvens og konsistens i anven-

defsen af lanrelationen.
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