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Svar

Diskussionen om dansk ekonomis vedva-
rende betalingsbalanceproblem har af-
fodt det sikaldte »nye syn« p4 udlandsgel-
den. Ifelge dette synspunkt er det alene den
offentlige geld - indenlandsk eller uden-
landsk - der ber give anledning til bekym-
ring Den private gld er den enkeltes sag,
og hvad enten det er en indenlandsk eller
udenlandsk gald, er den ikke noget sam-
fundsmassigt problem. Det er derimod
den offentlige gzld, da det er en byrde pa
alle.

NATIONALOKONOMISK TIDSSKRIFT 1988, NR.3

I Andersen (1988) diskuterede jeg dette
synspunkt og i den forbindelse refererede
jeg til bla. Peter Birch Serensen (1988),
som pd det tidspunkt var en af de eneste
alment tilgengelige artikler om det »nye
syn«, og hvori det fremfores, at »principielt
méa dette enkle synspunkt vare rigtigte.
Hovedpointen i mit indlzg er, at syns-
punkiet ikke er principielt korrekt, og jeg
finder derfor henvisningen berettiget. Den
principielle diskussion kan med fordel op-
splittes efter graden af substitution mellem
offentlig og privat gazld.

Sondringen mellem privat og offentlig
gzld er ikke meningsfuld 1 en situation
med ‘ricardiansk @&kvivalens’ mellem nuti-
dig og fremtidig beskatning, da ®ndringeri
den offentlige opsparing fuldt ud vil blive
modsvaret af &ndringer i den private op-
sparing. Ydermere vil betalingsbalancens
lebende poster under denne forudsztning
ikke afhange af det offentliges opsparings-
underskud men af niveauet for de offentli-
ge udgifter uanset finansieringsformen (se
Bruce and Purvis (1985)). Det ses nemt ved
at betragte effekterne pé betalingsbalancen
af en reduktion af de aktuelle skatter pa
bekostning af en modsvarende stigning i
de fremtidige skatter. Det offentlige vil med
uendrede offentlige udgifter fA et sterre
budgetunderskud, men betalingsbalan-
cens lebende poster er uandrede, da den
tidsmassige omplacering af skatteopkraev-
ninger med 'ricardiansk ®kvivalens’ ikke
pavirker den private eftersporgsel.

I Lund (1988) og Nielsen (1958) fremfo-
res det som et argument for at fokusere pa
den offentlige gald, at den private sektor
ikke fuldt ud indser konsekvenserne heraf
for de fremtidige forbrugsmuligheder, dvs.
at der ikke er ‘'ricardiansk akvivalens'
Dette er et interessant synspunkt, som for-
tiener debat. Der ligger imidlertid heri en
erkendelse af, at den private gzld ikke
nedvendigvis er optimal. Faktisk er den
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offentlige gald kun et problem, fordi den
private sektor ikke indser konsekvenserne
heraf (fremtidig beskatning). Da den priva-
te sektors manglende forudseenhed formo-
dentlig nazppe alene knytter sig til de of-
fentlige beslutninger, er det ikke rimeligt at
betragte privat geeld som samfundsmees-
sigt problemlest i modsatning til offentlig
geeld.

Udover disse mere principielle overve-
jelser bar det understreges, at Peter Birch
Sorensen i navnte artikel og ogsd i hans
kommentar argumenterer for, at den priva-
te udenlandsgeeld i praksis er et samfunds-
maessigt problem p.ga. bla. forvridende
skatter. Uden at g4 ind i en detaljeret dis-
kussion af de specifikke forvridninger som
Peter Birch Serensen diskuterer, er jeg
selvielgelig enig i dette synspunkt, hvilket
ogsa fremgar af bl.a. min artikel.

Jeg finder det imidlertid misvisende a-
lene at fokusere pa forvridende skattersom
arsag til en samfundsmeaessigt inoptimal
privat gald. Dette implicitte syn er her, at
den private sektor basalt set fungerer per-
fekt, og alle problemer er skabt af den
offentlige scktor. Man overser herved
nemt, at en Arsag til visse offentlige aktivi-
teter er betinget af brist i en markedseko-
nomis funktionsmade. Dette implicerer
ikke, at de offentlige reguleringsmulighe-
der er ubegransede eller uproblematiske,
som dertidligere har veeret en tendens til at
antage. Modsatningsvis er der en farlig
ny - klassisk inspireret tendens til at an-
skue alle problemer som varende skabt af
det offentliges forseg pa at styre ekonomi-
en. Endvidere ber det fremhaeves, at man
ikke kan slutte fra. at en beslutning er taget
pi privatekonomisk initiativ til at den ikke
giver anledning til samfundsekonomiske
problemer.

Det forekommer mig misvisende at son-
dre s& skarpt mellem offentlig og privat
g=ld, som det »nye syn« lzggerop til. Hvis
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pointen i det »nye syn« er, at ethvert beta-
lingsbalanceunderskud ikke noedvendig-
vis er et problem, og at det kan vere opti-
malt at udnytte internationale kapitalmar-
keder til overflytning af forbrug over tiden,
er det sveert at veere uenig. Heraf folger
imidlertid ikke, at kun den offentlige gald
er et problem,

Torben M. Andersen
Ekonomisk Institut, Aarhus Universitet
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Replik

S4 vidt jeg forstir Torben Andersen, kan
essensen af hans kritik af det »nye syn« pd
geeldsspergsmalet  formuleres  sdledes:
Hyvis der er »ricardiansk &kvivalens« mel-
lem nutidig og fremtidig beskatning, bliver
sondringen mellem privat og offentlig gld
meningsles, da en overgang fra skattefi-
nansiering til lAnefinansiering af de offent-



