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SUMMARY: The main purpose of this article is to show that the inflation adjusiment
process itself has nothing to do with the problems in transferring nominal to real income
in an income tax system based on a Haig-Simons income concept, An incorrect calcula-
tion of nominal income primarily due to an incorrect treatment of capital gains and losses,
if taxed at all, is the real problem in wtilizing a Haig-Simons income concept as taxable
income, whether taxable income is based on a nominal or a real principle. This does not
seem generally acknowledged at least in the Nordic countries.

1. Real indkomstbeskatning i Norden

Island har siden 1979 haft et realindkomstskattesystem,! i Norge er det foresldet at ind-
fore et realindkomstskattesystem,? og i Sverige har der vaeret et omfattende udredningsar-
bejde angdende realindkomstbeskatning.® 4 I Danmark har der kun vret en sporadisk
diskussion af realindkomstbeskatning. I Betzenkning nr. 949 fra 1982 blev realindkomst-
beskatning kun summarisk diskuteret, jf. side $5-S9. Herudover har der i den offentlige
debat iszer veeret en diskussion af en isoleret realrentebeskatning. I det felgende vil realind-
komstbeskatning blive dreftet indenfor rammerne af det Haig-Simons’ske indkomstbe-
greb. Med dette udgangspunkt inddrages samtlige indteegts- og udgiftselementer og ikke
f.eks. blot renter, .

Hovedformalet med det felgende er dog ikke at resumere den nordiske eller internatio-
nale debat om realindkomstbeskatning men at vise, at hovedproblemerne ved at gennem-
Jore en realindkomstbeskatning ikke vedrorer selve inflationskorrektionen, men udsprin-
ger af, at den nominelle indkomst ikke er opgjort korrekt. At det forholder sig saledes sy-
nes ikke erkendt i den nordiske debat om realindkomstbeskatning. Dette seges pavist ved
en gennemgang af det islandske realindkomstskattesystern og af de i Norge og Sverige
foresliede realindkomstskattesystemer.

1. Kolbeinsson (1982) og Thorbjdrnsson (1983).

2. NOU (1984).

3. 50U (1982).

4. Realindkomstbeskatning har naturligvis ikke alene vaeret diskuteret i de nordiske lande, men og-
sd i UK, USA, lsrael, Australien, de latinamerikanske lande m.m.
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At det synes overset, at hovedproblemet ved en overgang til realindkomstbeskatning i
virkeligheden er, at den nominelle indkomst ikke opgeres korrekt, kan maske haenge sam-
men med, at overvejelserne i for hoj grad er sket ud fra det eksisterende systems preemisser.

2. Realindkomst efter den Haig-Simons’ske indkomstdefinition
Den reale version af den Haig-Simons’ske indkomstdefinition kan formuleres siledes:

Det forbrug, det ville veere muligt at opna gennem den betragtede indkomst-
periode uden at forringe den reale formuestilling

hvilken igen er lig:

forbrug

+ formuestillingen ultimo

=+ formuestillingen primo = real opsparing
omregnet til ultimo prisniveau

Betegners:
C, forbruget i lebende priser i periode t
W, nominel formue, ultimo periode t

er den nominelle indkomst Y, og den reale indkomst y, i periode t efter den
Haig-Simons’ske indkomstdefinition hhv.:

Y, =C + W, —W,_, (1)
y=C+ W, —(1+p)W,y=Y —p Wy (2)
hvor p, er den generelle prisudvikling/inflationsraten i periode t.6 Inflationskorrigering

efter (2) vil i det folgende blive betegnet som inflationskorrigering efter den generelle ba-
lancemetode.

5. Der er anvendt flg. variabelnotation i denne artikel: Et foranstillet p samt den tilhorende maeng-

devariabel betegner prisen pa variablen. pz, betegner saledes prisen i periode t eller pa tidspunkt
t for maengdevariablen z,. Belobsvariable med store bogstaver er opgjort i lebende priser, de til-

svarende sma bogstaver star for reale variable, dvs. Z, = pz-z,. Alle belebsvariable forudsesttes
endvidere ved udledning af forskellige sammenhange henfart til slutningen af den betragtede pe-

riode, selvom der er tale om flow-variable. A anvendes som differensoperator, dv.s. Az, = 7, — 7.

Az,

- anvendes som rateoperator, d.v.s. L= "_
6. | denne sammenhzng skal det ikke diskuteres, hvilket prisindeks p, konkret star for eller om der
evt. skal anvendes mere end et prisindeks til inflationsrensningen af den nominelle indkomist.
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Da formuen W, er lig:

m n
W, = LY A()— Y Pj) (3)
i=1 =1

hvor A(i) er aktiv nr. i og P(j) er passiv nr. j, kan inflationskorrektionen ogsa gennemferes
aktiv for aktiv og passiv for passiv (ckskl. formue/egenkapital) ved:

m n
=Y —p( L A@y,— T PG),) (4)
i=1 ji=1

Inflationskorrigering efter (4) vil blive betegnet som inflationskorrigering efter den spe-
cielle balancemetode.

Der er, som det fremgér, ingen forskel mellem (2) og (4). Nar det alligevel er relevant at
definere den specielle balancemetode, haenger det sammen med, at inflationskorrektionen
som fovedregel gennemfores efter denne metode i det islandske realindkomstskattesystemn
og i de norske og svenske forslag til realindkomstbeskatning, men ikke gennemferes kon-
sekvent, jf. afsnit 3. Anvendelsen af modificerede specielle balancemetoder udspringer af,
at den nominelle indkomst Y, ikke er opgjort korrekt. Accepteres en ukorrekt opgerelse
af den nominelle indkomst, ferer balancemetoden efter savel (2) som (4) ogsa til en ukor-
rekt opgerelse af realindkomsten. Den ukorrekte opgerelse af den nominelle indkomst
skyldes iser kapitalgevinster/tab, som et indkomstskattesystern baseret pa den Haig-
Simons'ske indkomstdefinition i praksis beskatter forkert (i realisationsperioden fremfor
i den periode, hvor gevinsterne/tabene opstar), og iseer i nominelle systemer lempeligt eller
endog slet ikke.?

Hovedproblemet ved en indferelse af et realt indkomstskattesystem er derfor i virkelig-
heden, at den nominelle indkomst — iszer pa grund af kapitalgevinster — ikke opgeores ef-
ter rene nominelle principper i henhold til den Haig-Simons’ske indkomstdefinition.

Da kapitalgevinsterne ses som en vaesentlig &rsag til, at den nominelle indkomstopgerel-
seikke foretages korrekt i skattemzssig henseende, er udformningen af realisationsbeskat-
ningen ogsd inddraget i den efterfalgende analyse. Derimod redegeres der ikke for lempel-
ses- og fritagelsesregler i beskatningen af kapitalgevinster, eller for evt. forskelle i beskat-
ningen af kapitalgevinster og kapitaltab.®

7. For en n=zrmere uddybning af disse konstateringer, se f.eks.. Danmarks Sparekasseforening
(1984, bilag 2).

8. Kursgevinster/tab regnes fremover med fortegn med mindre andet eksplicit anferes. Negative
gevinster stir siledes for tab.
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Tabel 1. Reale afskrivainger efter driftsmetoden og den specielle balancemetode, men pd

historiske priser.
Ar
1 2 3 4 5 lalt
I. Reale afskriviinger efter drifismetoden:
IFaste priser 20 20 20 20 20 100
Arets priser 22 24 27 29 12 134

2. Reule afskrivainger efter den specielle balancemertode, men i historiske priser
Inflationskorrektion pa

resterende anskaffelsessum 10 R f 4 2 30
Adskrivininger pa
anskaffelsespris 20 20 20 20 20 100

Inflationsjusterede

alskrivninger,

drets priser 30 28 26 24 22 130
Inflationsjusterede

aflskrivninger,

laste priser 27 23 20 6 14 100

3. Realindkomstbeskatning i Island, Norge og Sverige

I sdvel den norske betienkning (se side 426) som i den svenske beteenkning (se side 194)
anfercs, at inflationskorrektion efter balancemetoden farer til en forkert periodisering af
arsresultatet. Dette farer til, at det foreslds at opgere de reale skattemeaessige afskrivninger
efter driftsmetoden; en metode der ievrigt allerede benyttes pa Island.

Driftsmetoden skal forklares ved hjeelp af et eksempel udarbejdet af Jungenfelt og
Lindgren (1983). Eksemplet vedrerer en maskine til 100 kr., som afskrives lineasrt over §
ar; der forudseettes en arlig inflation pa 10 pet. De reale afskrivninger efter driftsmetoden
i hhv. faste og arets priser er anfert i everste del af tabel 1. Ved opgerelsen af reale afskriv-
ninger efter driftsmetoden tages udgangspunkt i den andel af realveerdien, der afskrives i
det pageeldende ar. Omregningen til arets priser sker ud fra et prisindeks.

Opgerelsen af de reale afskrivninger efter en pa historiske priser baseret balancemetode
er vist i den nederste del af tabel 1. Som efter (2) og (4) beregnes inflationskorrektionen ud
fra primovardierne i status. [ eksemplet i tabel | er det naturligvis kun maskinens (reste-
rende) primoveerdi, der indgar. Og det er vel at maerke den resterende oprindelige anskaf-
felsessumn, der anvendes som basis for beregningen af inflationskorrektionen. Det fremgar,
at summen af de reale afskrivninger er de samme efter begge metoder, men at fordelingen
over arene er forskellige.? Balancemetoden ferer sdledes tilsyneladende til en forkert pe-

9. At de summerede afskrivninger i faste priser efler den specielle balancemetode, men pd histori-
ske priser, er lig anskaffelsessummen, skyldes forudsatningen om linezere afskrivninger og kon-
stant inflationstakt.
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riodisering, hvorfor balancemetoden afvises i det norske og svenske forslag til
realindkomstbeskatning. ¢

1 afsnit 3.1-3.3 gives en kortfattet oversigt over, hvordan skattemzessige afskrivninger og
varelagerforbrug, afkast af rentebzerende fordringer og aktier inflationskorrigeres i det is-
landske realindkomstskattesystem og i det norske og svenske forslag til realindkomstbe-
skatning.

3.1. Skattemeessige afskrivninger og varelagerforbrug

De skattemeaessige reale afskrivninger opgjort i arcts priser bestemmes som nzevint efter
driftsmetoden i savel det islandske realindkomstskattesystem som i det norske og svenske
forslag til realindkomstbeskatning.

Betegner §; den andel pr. krone investering, der afskrives i periode j pa et realgode, der
anskaffes periode 0, bestemmes de reale afskrivninger opgjort i drets priser efter driftsme-
toden ved: !

j
bioow (I+pi) &)
i=1

Inflationskorrigeringen af de skattemzessige afskrivninger og evi. afhandelsesgevinster
pa afskrivningsberettigede driftsmidler fremgdr af tabel 2,

Det ses, at der efter det svenske forslag er en afvigelse fra driftsmetoden for maskiner
olign. Arsagen hertil er — i henhold til den svenske betnkning — et @nske om at tage
udgangspunkt i de nominelt opgjorte afskrivninger i det normale arsregnskab (dette be-
tegnes princippet om: rakenskapsenlig avskrivning). Herved opstar en fejlperiodisering, jf.
afsnit 4.5. Nar denne fejlperiodisering accepteres for maskiner o.lign., heenger det sam-
men med, at fejlperiodiseringen bliver mindre, jo hurtigere afskrivningerne i@vrigt kan
foretages.

Ved beregningen af varelagerforbruget indgar i sivel det islandske realindkomstskatte-
system som i det norske og svenske forslag til realindkomstbeskatning varelageret primo
opjusteret med den generelle prisudvikling i henhold til det anvendte reguleringsindeks.
Inflationskorrigeringen sker saledes efter balancemetoden.

10. Efter det svenske forslag anvendes dog den i tabel 1 anvendte balancemetode for maskiner
o.lign., se afsnit 3.1

11. Safremt anskaffelsessummen fuldt ud kan afskrives er o =1.1 Island kan den resterende tien-
dedel af anskaffelsessummen ferst afskrives ved scrapning eller i forbindelse med afhandelse.
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Tabel 2. Inflationskorrigering af skattemeaessige afskrivninger og afheendelsesgevinster pd
afskrivaingsberettigede driftsmidler i Island, Norge og Sverige.

Korrektionsmetode for Afhzndelsesgevinster,
skattemazssige afskrivninger ved realisation, opgerelsesmetode
[sland(a} Driftsmetoden, jf. (5) Det nominelle restbelab pristals-
regulerestd)
Norge Driftsmetoden, jf. (5) Det nominelle restbelab pristals-
regulerestb)
Sverige
Maskiner Balancemetoden, men pa restveerdien  Det nominelle restbelab pristals-
o.lign. af den fustoriske anskaffelsessum, reguleres ikke
JE. nederste del i tabel 1
Bygninger Driftsmetoden, jf. (5) Det nominelle restbelab pristals-

regulerestb)

MNoter: (a) Safremt inflationskorrektion isvrigt under et farer til et tillzg til den skattepligtige ind-
komst, kan der gennemferes naccelererede« afskrivninger med indtil 40 pet. af dette inflationstil-
lzeg. Dette er et af de mest kontroversielle og omdiskuterede elementer i det islandske realind-
komstskattesystem. (b) Den resterende anskaffelsessumn skal pristalsreguleres, idet der kun er givet
inflationsfradrag pa afskrivningselementerne og ikke pa den resterende anskaffelsessum. Den pri-
stalsregulerede anskaffelsessum ultimo periode j og fer afskrivninger i periode j er:

i—l1 j
(I— & I+
i=1 i=l1

3.2. Rentebeerende fordringer )

Der diskuteres sazdvanligvis to metoder til opgorelse af det reale afkast af rentebzrende
fordringer, her betegnet hhv. balance- og driftsmetoden. Balancemetoden er beskrevet
med (2) og (4). Balancemetoden er blevet kritiseret for: (1) at det kun er situationen pa et
tidspunkt i indkomstperioden — primotidspunktet, der indgar i inflationskorrektionen.
Udviklingen gennem aret tages der ikke hejde for; (2) at metoden kan udnyttes ved at
e&ndre balancesammensztningen pa statustidspunkterne f.eks. udskyde maskinanskaffel-
ser mod netto at besidde flere rentebaerende fordringer pa statustidspunkterne.

Denne kritik ligger bag valget af driftsmetoden, hvor realafkastet opgeres for hvert ene-
ste aktiv og passiv. Realafkastet pa feks. et aftaleindskud pad 3 méneder opgeres efter
driftsmetoden som det nominelle renteafkast minus inflationsfradraget over de samme tre
maneder. Det er dbenbart, at driftsmetoden er helt anderledes kreevende i administrativ
henseende end balancemetoden. Alligevel vaelges driftsmetoden i det svenske forslag, jf.
tabel 3. Det svenske forslag indeholder herudover endvidere to undtagelser fra den rene
driftsmetode. Negative realrenter pa fordringer og geeld skal efter forslaget ikke indga i op-
garelsen af den reale indkomst, ligesom inflationskorrektionen pa kurssatte fordringer
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sker ud fra pariveerdier og ikke ud fra kursvardier. Bepge undtagelser synes at vare lidet
gennemtaxnkte.

Den svenske beteenkning er dog opmaerksom p4, at udelukkelsen af negative realrenter
vil give store problemer i relation til pengeinstitutter (p. 227), leverandergeeld (p. 202) og
udlandslan (p. 240-41). [ Jungenfelt og Lindgren (1983) er der yderligere anfort uheldige
konsekvenser. Ogsa anvendelsen af pariveerdier som udgangspunkt for beregningen af in-
flationsfradraget (se p. 162) pa kurssatte fordringer er staerkt kritisabelt, i hvert fald i en
dansk sammenhaeng, hvor der kan vaere store forskelle mellem kursvaerdier og parivaerdier
for feks. obligationer,

Selv bortset fra disse to undtagelser bor driftsmetoden afvises. Efter det Haig-Si-
mons’ske indkomstbegreb, forbrugsmuligheden, er det primoveerdierne i status, der skal
danne udgangspunkt for beregningen af inflationsfradraget i arets indkomst. Balanceme-
toden er derfor den teoretisk rigtige metode til opgerelse af det arlige inflationsfradrag, ndr
dret er indkomstperioden. Kritikerne af balancemetoden accepterer med andre ord ikke
forbrugsmuligheden pr. ar som indkomstdefinition, selvom det ikke udtrykkes pa denne
mdde. Seerskilte manipulationer med den generelle balancemetode er ogsa betydeligt van-
skeligere at gennemfere, end kritikerne af denne metode ofte giver udtryk for, idet det er
egenkapitalen og ikke dens sammensatning, der er afgerende for beregningen af infla-
tionsfradraget, jf. (2).

Det fremgér af tabel 3, at anskaffelsessummen for rentebzerende fordringer ikke pris-
talsreguleres i realisationssituationen. Dette sker for ikke at give dobbelt inflationsfradrag
og er ikke udtryk for, at der geres afvigelser fra det rene realprincip. Et eksempel kan bely-
se dette. Eksemplet vedrarer en 1.000 kr. 12 pct. stdende obligation med en resterende labe-
tid pa 3 4r. Med en inflation pa 10 pct. p.a. er realafkastet pa obligationen, der er erhvervet
til kurs 93, nir kursgevinster kun medtages ved realisation:

ar | ar2 ar 3
rente 120 120 120
— inflationsfradrag 95 935 95
+ kursgevinst 50
Samlet realt afkast 25 25 75

Da der er ydet fuld inflationsfradrag i det labende renteafkast, skal anskaffelsessum-
men som navnt ikke inflationskorrigeres. En konsekvens af, at kursgevinster ikke med-
tages labende, som de opstar over den tredrige periode, er, at inflationsfradraget beregnes
pa anskaffelseskursveerdierne i alle drene. Dette er ikke teoretisk korrekt, jf. afsnit 4.1.
Hertil kommer, at fastholdelsen af realisationsbeskatningen af kursgevinster medferer
locking-in effekter.
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Tabel 3. Inflationskorrigering af afkast af renteberende fordringer i Island, Norge og Sve-
rige.

Korrektionsmetode Pristalsregulering af anskaffelses-

surnmen i realisationssituationen
Island balancemetoden pd primovaerdier(®) nej
Morge balancemetoden pi primoveerdier nej
Sverige driftsmetoden nej

ul: negative realrenter indgar ikke
i beskatningsgrundlaget

u2: inflationskorrigering sker efter
panveerdier og ikke efter
anskaffelsesveerdier

Anm.: Rentebaerende fordringer omfatter i den her givne sammenheaeng ogsa nul-rente fordringer.

Note: {a) Udenfor virksomhedssektoren medregnes renter ikke i den skattepligtige indkomst, idet
det antages, at realrenten ikke afviger markant fra nul. Dette nedvendigger, at der sondres mellem
erhvervsmzessige og ikke erhvervsmassige fordringer. Dette er nok med god grund blevet betegnet
som akilleshalen i det islandske system til realindkomstbeskatning. Der er en betydningsfuld und-
tagelse fra, at private renteudgifter ikke kan fratrazkkes. Renter pa ejerbolig kan fuldt ud lratrack-
kes, der foretages saledes ik ke en reduktion til realrenteudgifter. Der er dog en maksimumgranse
for disse fradrag. [ skattedret 1983 var graensen 82.650 ikr. for enlige og 165,300 ikr. for &gtepar,
Betydningen af dette fradrag formindskes dog af standardfradraget pa 10 pct. af indtjent ind-
komst. Sifremt der begeres fradrag for de faktiske udgifter, bortfalder dette standardfradrag,
Hertil kommer, at private renteindtzgter — bortset fra renter fra pengeinstitutkonti og statspapi-
rer — modregnes i boligrenteudgifter.

3.3. Aktier

Den skattemassige behandling af dividende og aktiekursgevinster i det islandske real-
indkomstskattesystem og efter det norske og svenske forslag til realindkomstbeskatning er
sogt sammenfattet i tabel 4. Den skattemsssige behandling af dividende afhaenger isser
af, om aktiekapital i skattemzssig henseende opfattes som en del af selskabets for-
mue/egenkapital eller som en del af fremmedkapitalen. Det fremgar af tabel 4, at det kun
er i relation til den norske statsskat, at aktiekapital opfattes som fremmedkapital. Infla-
tionskorrigeringen af dividende i relation til statsskat foreslds derfor gennemfert pa sam-
me made som inflationskorrigeringen af afkast af rentebaerende fordringer efter det nor-
ske forslag, idet dog inflationsfradraget for sdvel selskab som aktionzerer ikke kan oversti-
ge det udbetalte udbytre.!2 Udgangspunktet for beregningen af inflationsfradraget er den

12. Denne begraensning ma bl.a. ses i relation til hovedaktionzrproblemet og i relation til realisa-
tionsbeskatningen af aktickursgevinster med tilherende undtagelser.
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Tabel 4. inflationskorrigering af aktieafkast i Island, Norge og Sverige.

Island:

Norge:
Stans-
skat

Kommu- Egen-

neskat

Selskaber Aktionzerertd)
Aktie- Dividende  Dividende  Realisa-
kapital tions-
betragtes gevinsler
i skaite-
MEss1E
henseende
S0m:
Egen- Ikke rele- Nominel Anskaffel-
kapital vant at beskatning sessummen
diskutere, pristals-
da akrtie- reguleres
kapital
opfattes
s0m egen-
kapital, og
inflations-
korrige-
ringen sker
efter (4)
Fremmed- Balance- Balance- Anskaffel-
kapital metoden, metoden sessummen
if. (@ jf. (4) pristals-
reguleres
ikke
ul: negativ  ul: nepativ
realdi- realdivi-
vidende dende
indgér ikke indgar ikke
i beskat- i beskat-
nings- nings-
grundlaget  grundlaget
Ikke Ikke rele- Ingen
kapital relevant at  vant at kommune-
diskutere,  diskutere, skat
da aktie- da akitie-
kapital kapital
opfattes opfattes
SOM egen-  SOM egen-
kapital, og  kapital,
inflations-  og infla-
korrige- tionskor-
ringen sker rigeringen
efter (4) sker efter

(4)

Lempelsesregler for
dobbelibeskatning af
dividende

Seiskabet: Halvdelen af udbe-
talt udbytte kan fratreekkes,
dog maksimalt et belsb
svarende til 10 pct. af den
nominelle aktiekapital.

Ikke-hovedaktionzer: 10 pet.
af den nominelle aktiekapital,
selskab for selskab kan fra-
trezk kes, dog ialt i skattedret
1983 8.266 ikr. for enlige og
16.530 ikr. for azgtepar, lige-
som fradraget ikke kan over-
stige dividenden.

Selskabet: Udbetalt udbytte
er fradragsberettiget i
statsskatten.

Akriongerer: Kun statsind-
komstskat af dividende.
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Sverige: Egen- 1kke rele- MNomingl Anskaffel-  Sefskaber: Begraenset
kapital vant at beskatning sessummen fradragsret for udbetalt
diskutere, pristals- udbyite pd aktier emitteret
da aktie- reguleres efter 1978.
kapital
opfattes
SOIm egen-
kapital, og
inflations-
korrige-
ringen sker
efter (4)

Note: (a) Selskabsaktionzarer beskattes pd samme made som personlige aktionzerer bortset fra, at
der er halv beskatning af dividende i [sland og ingen beskatning af dividende for hovedaktionazr-
selskaber 1 Sverige (mindst 25 pet. af aktickapitalen).

lebende skattemzaessige ansatte ligningsvaerdi af aktierne. Derfor skal anskaffelsessummen
ved opgerelsen af evt. skattepligtige aktiekursgevinster ved realisation ikke pristalsregule-
res, Jf. det i afsnit 3.2 anforte for renteba&rende fordringer. Hvor realisationsgevinster be-
skattes, vil der vaere locking-in effekter.

I relation til kommuneskat betragtes aktiekapital som egenkapital efter geeldende nor-
ske regler og efter det norske realindkomstskatteforslag; kommuneskat af dividende pa-
lzgges derfor alene selskabet. Indenfor det betragtede selskabsskattesystem er den fore-
slaede form for inflationskorrigering saledes ganske konsekvent.

Efter det svenske forslag, hvorefter aktiekapital opfattes som egenkapital, skal aktionze-
rerne alligevel medregne det nominelle aktieudbytte i den skattepligtige indkomst. Infla-
tionskorrigeringen foreslas efter det svenske forslag alene at ske i relation til realisationsbe-
skatningen, idet anskaffelsessummen for aktier foreslas pristalsreguleret. Henferingen af
inflationskorrektionen til realisationssituationen begrundes bl.a. med ensket om at redu-
cere locking-in effekterne, (ibid, p. 172). Det svenske forslag er pa dette punkt i overens-
stemmelse med det islandske realindkomstskattesystem.

Kun i Norge, hvor der dog i relation til stats-/kommuneskat anlagges forskellige syns-
punkter pa aktiekapital, er den skattemaessige behandling af akticafkast konsekvent ud
fra den anferte opfattelse af aktickapitalens placering. Savel i [sland som i Sverige beskat-
tes aktionzrer saledes af udbytie, selvom aktiekapitalen opfattes som egenkapital (dob-
beltbeskatning). Her skal den manglende integration af selskabsbeskatningen imidlertid
ikke behandles, idet denne problemstilling i princippet er fzelles for sdvel nominelle som
reale indkomstskattesystemer, der er byeget op omkring den Haig-5imon’ske indkomstde-
finition.
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4. Realindkomstbeskatning: den generelle balancemetode

Den nominelle indkomst minus inflationsfradraget pa egenkapitalen/formuen er lig
realindkomsten efter forbrugsmulighedsdefinitionen, jf. (2). Selvom (2) angiver en meget
enkel metode til inflationskorrektion, fremgar det af afsnit 3, at der pa Island og efter det
norske og svenske forslag anvendes metoder, hvorefter der tages udgangspunkt i de enkelte
aktiv-Spassiviyper, der indgar i egenkapitalen, og de hertil herende indtaegter/udgifter, jf.
(4). Disse mere komplicerede fremgangsmader blev begrundet med, at den generelle ba-
lancemetode forte til et forkert resultat, bl.a. blev periodiseringen af de reale afskrivninger
forkert. Formdlet med det efterfalgende er at vise, at den generelle balancemetode kan _fare
til et kKorrekt resultat. Forudseetningen herfor er alene, at den nominelle indkomst er op-
gjort korrekt! Dette pavises ved at opstille et konsekvent nominelt regnskab for hhv. et ak-
tieselskab og en husstand. De aktiv-/passivposter og dermed ogsi de indtzgts-/udgiftspo-
ster, der indgar i disse regnskaber, er bestemt af ensket om at diskutere realindkomstopge-
relsen for afkastet af de aktiver/passiver, der indgik i afsnit 3. Hertil kommer, at indeks-
fordringer er inddraget for husstanden. Det er forudsat, at ydelse, restgeeld og hovedstol
pa indeksfordringen reguleres efter det prisindeks p,, der anvendes til inflationskorrige-
ring, 13

Arsregnskahet for hhv. selskabet og husstanden er anfert i tabel 5 og 6. Angaende sel-
skabet skal specielt fremhazves den konsekvente nominelle opgerelse af varelagerforbruget
og afskrivningerne, jf. selskabets driftsregnskab. Ogsd for husstanden er der anvendt et
konsekvent nominelt princip. Der henvises til opgerelsen af boligforbruget, afskrivninger-
ne og afkastet af indeksobligationer.

Den nominelle indkomst fer skat for selskabet, der pr. definition ikke har et forbrug, er,
if. arsregnskabet:

Yo =T + 35 (6)

Realindkomsten i drets priser for selskabet i henhold til den generelle balancemetode er,
idet p, betegner det prisindeks, der anvendes til beregning af inflationsfradraget:

Yo = YI - i:'['wt-l = Tq +S: - ij|'w|-i )

Erstattes (T, + S,) med indteegter/udgifter fra driftsregnskabet og W,, med de enkelte
aktiver/passiver i primoformuen fas:

13. Den generelle balancemetode kan benyttes uanset hvilket indeks, der anvendes til regulering af
ydelse, restgzeld og hovedstol pd indeksfordringerne.
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Tabel 5. Arsregnskab A/S

231

Status
Aktiver Passiver
pk,-k, veerdi af realkapital pby-b, kursvazrdi af obligationsgazld,
pv,-v, vaerdi af varelager netto
h, pengebeholdning B parigzld, netto
pa;-3,  aktiekapitalens kursvaerdi
W, kumulerede henlzggelser

Drift, inkl, kapitalgevinster
Udgifter Indtacgter
pv-(ivi—v) +pv,_ v, forbrug af lagre, px,-X, salgsindtzegter
rent nominelt princip
pl;-l; lenudgifter
rb-b,_; renter, obligationsgzeld
r-g;_ renter, parigzld
d,-a,_| dividende
pk_;-k,_,—pk, (1—b)-k,_,, afskrivninger,
rent nominelt princip
{pb,—pb,_;)-b,_,. kurstab pa obligations-
gaeld

{pa,—pa,_,)-a,_,, kurstab pa egne aktier
T, indkomstskat

5, nominelle nettohenlacggelser

Anm.: Variabelforklaringen felger af den generelle variabelnotation og de i tabellen anfarte tek-

ster. Flg. variable er dog ikke umiddelbart forklaret:

b afskrivningssats

iv, indkabt varelager i periode

h palydende rente, nom. obligationer
I rente pa parigald

d, dividende pr. aktie.

Ve = PXeX—PVi(ivi—v)—(+DP)pv, v, ,—pl.l, realt dekningsbidrag

—(&(1 +pict]v-—pi<, + p.)-pke K. reale afskrivninger i &rets priser

— ﬁl. +pa,—p,)-pa,-a,, reale finansieringsomkostninger, aktier

rb .
—( DT +pb,—p,)-pb,,-b,,, reale finansieringsomkostninger, obligationer
t-1

—(r,—p)-g1-1, reale finansieringsomkostninger, parilian
+(0-p,)-hy.,, reale indtzgter pa likvide aktiver (penge)
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Tabel 6. Arsregnskab, husstand,

Status
Aktiver Passiver
pk -k, vierdi al egen bolig pb,-b, kursvierdi af obligationsgeeld, netto
pbi,-p,-bi, vierdi af indeksobligationer
g indskud pengeinstitut
pa-a, vierdi af aktiebeholdning
h, pengebeholdning

W, formue

Dirift, inkl. kapitalgevinsrer

Udgifter Indteegter
%, forbrugsudgifier pl,-1, lenindkomst
o-pk, -k, _; boliglorbrug, imputeret o-pky-k,_ boligindkomst brutto, imputeret
rb-b,_, renter, obligationsgaeld P, rbi-bi,_, renter, indeksobligationer
pk,_ -k, —pk,(1—&)-k,_, afskrivninger, r,-g,_ renter, pariindskud
rent nominelt princip d-a,_; dividende
{pb,—pb,_)-b,_, kursiab pa ebligationsgeeld (pbi,p,—pbi,—; P, )-bi,_; gevinst pa
T, indkomitskat indeksobligationer, rent nominelt
princip

{pa,—pa,_,)-a,_; kursgevinst pd aktier
5, nominelle nettohenlzgpelser

Anm.: Se anmaerkning under tabel 5.
o sals til imputering af boligforbrug
rbi palydende realrente, indeksobligation.

Den nominelle indkomst for skat for husstanden er, jl. drsregnskaber:

Y, = prex+oepkok,+ T +5 (9

forbrug

Realindkomsten i arets priser for husstanden i henhold til den generelle balancemetode
er derfor:

v, = Ppl-l.len
+  ((oce—b) (1 +]:li<t}+pi-‘.l—i3,)-pk[,,-k,,], realt nettoafkast, egen bolig
( ﬁ:'_"l' +pa—p)-pa.-a,.,, realt aktieafkast
+ (I+pX % +pbi,): py.i-pbi,; biy,, realt afkast, indeksobligationer.
I=|
+ (r,—p)-ge-1 +(0-p)-h,,, realt afkast, parifordringer og likvider

— ( I‘fl +pb,—p,)-pby by, reale finansieringsomkostninger, obligationer (10)
L-
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4.1, Nominelle obligationer
Realafkastet/de reale laneomkostninger i arets priser i periode t er, jf. (8) og (10

rb . )
( F‘hm + pbt - pq]' ph|-]‘b1-| “”
direkte  leben-  infla- kursvierdi
rente de kurs- tions- primo
gevinst  fra-
drag

En konsekvent nominel opgerelse af afkast kombineret med inflationskorrigering efter
den generelle balancemetode forer som (11) viser til et korrekt realt resultat.

Safremt kursgevinster ikke beskattes lebende men alene i realisationsperioden (ved af-
handelse, indfrielse el. udtrazkning), ma det antages, at inflationsfradraget vil blive bereg-
net med udgangspunkt i keberkursvaerdien pbf,-b,

Inflationsfradraget kan foretages lebende. Under forudszetning om realisationsbeskat-
ning af kursgevinster bliver det lebende skattemeessige afkast lig:

rth _
p_m:_]‘—pt)-pb.'n by (12)

Den skattemaessige kursgevinst ved realisation i periode s efter t til kursen pb,, , er, da
der lebende er ydet fuldt inflationsfradrag;

(pbl+n_pbﬁ|]‘bl-| (13)

Savel periodiseringen som det totale inflationsfradrag under realisationsbeskatning
med lebende inflationsfradrag er forskelligt fra det korrekt opgjorte inflationsfradrag un-
der (11)

[ stedet for lebende inflationsfradrag kan der ydes inflationsfradrag alene ved opgerel-
sen af realisationsgevinsten. Det loebende skattemzessige afkast bliver da:

rb-b (14)
mens realisationsgevinsten bliver

phb ;. Pres _
— - ——="%) -pbk;-by, (15)

( —
pbf, Pra
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Periodiseringen og det totale inflationsfradrag efter (15) er igen forskellig fra inflations-
fradraget efter (11), ligesom det ogsa er forskelligt fra inflationsfradraget efter (12) og (13).
Som argument for at veelge (14) og (15) fremfor (12) og (13) anferes Feks. i det svenske for-
slag, at locking-in effekterne begrzenses. Imidlertid foreslas inflationskorrektionen af af-
kast af nominelle obligationer at blive opgjort efter (12) og (13) efter savel det norske som
det svenske forslag. Under hensyn til de to svenske undtagelser, skal (12) og (13) dog om-
formuleres til:

max { Orb-p, b pby by, (16)
(pby, s—pby)-by (17)

54 snart den palydende rente er under inflationen, indgéar der ingen lebende elementer
i skattegrundlaget i henhold til det svenske forslag.

Det fremgdr, at en ikke korrekt opgerelse af den nominelle indkomst fordrsaget af kapi-
talgevinster farer til problemer i inflationskorrektionsfasen.

4.2, Indeksobligationer
Realafkastet i arets priser for indeksobligationer i periode t er, jf. (8) og (10):

rbi ‘. . .
(4P € Hpi ~+ Pbi) - puy-pbiy - biyy (18)
omreg-  direkte  kurs- kursveerdi i lebende pri-
ning rente, ge- ser, primo t
til le- real vinst,
bende real
priser

Heraf fremgér, at opgerelsen af afkastet af indeksobligationer efter et rent nominelt
princip, jf. driftsregnskabet for husstanden, kombineret med inflationskorrektion i hen-
hold til den generelle balancemetode medforer, at det netop er det korrekt opgjorte reale
afkast, der inddrages i indkomstopgerelsen. Der behever derfor heller ikke at veere serreg-
ler for indeksobligationer.

43 Aktier
Realafkastet af aktier/de reale omkostninger ved aktiefinansiering i arets priser i perio-
de t er, jf. (8) og (10):

d,
{—m_l + pa, — P opag-a, (19)
direkte  aktie- infla- kursveerdi,
divi- kurs-  tions- primot

dende gevinst  fra-
drag
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En konsekvent nominel opgerelse af aktieafkast kombineret med inflationskorrigering
efter den generelle balancemetode farer som (19) viser til et korrekt realt resultat. ¥ Ved
udledning af dette udtryk for selskabet var det forudsat, at aktiekapital var at betragte som
fremmedkapital. Betragtes aktickapitalen som egenkapital pa trods af evt. aktionzrbe-
skatning af dividendeudlodning, bliver udtrykket (19) for selskabet:

d a, (20)

Under det danske selskabsskattesystem — imputationssystemet — kan selskaber endvi-
dere ikke fratrackke dividende ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst; aktionaerer-
ne ydes dog til delvis kompensation herfor en skattepligtig skattegodtgerelse pa 25% af
dividende. Betragtes aktiekapitalen som egenkapital, kan selskaber under et realt ind-
komstskattesystermn, hvor imputationssystemet anvendes, heller ikke fratreekke dividende
efter (20).

Rent teknisk er der siledes intet til hinder for, at realindkomstbeskatning introduceres
under bibeholdelse af gacldende selskabsskattesystemer. Om disse sa skal opretholdes er
noget andet.

4.4. Varelagerforbrug

For at indse, at (8) korrekt opger den skattepligtige indkomst, skal udtrykket for det rea-
le deekningsbidrag betragtes i tilfeldet, hvor p, = p¥,. Under denne forudsactning kan det
reale deckningsbidrag i henhold til (8) opgeres til:

pX, X, —pv,(iv,—v, + v, )—pl|, (21)

Det ses, at varelagerforbruget i (21) er opgjort efter et genanskaffelsesprincip. Heraf
fremgér, at opgerelsen af varelagerforbruget efter et rent nominelt princip, jf. driftsregn-
skabet for selskabet, kombineret med inflationskorrektion i henhold til den generelle ba-
lancemetode medfarer, at varelagerforbruget korrekt opgeres efter et genanskaffelsesprin-

cip.

4.5. Afskrivninger.
For afskrivningerne skal tilfeeldet p, = pk, betragtes. Under denne forudsaetning kan de
reale afskrivninger i henhold til (8) opgeres til:

14. Safremt et moderselskab er fritaget for at medregne dividende modtaget fra datterselskaber i
den skattepligtige indkomst, skal aktierne i datterselskabet ikke medregnes i moderselskabets egen-
kapital, fer dette selskabs inflationsfradrag beregnes. Ellers vil der blive ydet inflationsfradrag to
eller flere gange.
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(1+ pl] 'h‘ﬂk|.|‘k;.1 {22)
reale afskrivninger i faste priser
reale afskrivninger i drets priser.

Det fremgar al (22), at opgerelsen af afskrivningerne efter et rent nominelt princip,
kombineret med inflationskorrektion i henhold til den generelle balancemetode medfarcer,
at de korrekte reale afskrivninger bestemmes.

Da netop afskrivningerne har veeret rsag til, at den generelle balancemetode er fraveget
i Island og efter det norske og svenske forslag, kan der viere grund til nzermere at betragte
opgerclsen af afskrivningerne,

Betegner o, den andel pr. krone investering, der afskrives i periode j pa et realgode, der
anskaffes primo periode 0, er

n

Eg=1
i=1
hvis godet har en levetid pa n perioder og hele anskaffelsessummen netop kan afskrives.
o; er endvidere lig de reale afskrivninger i faste priser i periode j pr. krone nyinvestering
primo periode 0. Betegner p; inflationsraten i periode j efter det indeks, der anvendes til
inflationskorrigering, bliver de reale afskrivninger i arets priser i periode j pr. krone nyin-
vestering primo periode 0 bestemt som anfert i (5).

Det skal nu vises, at de nominelle afskrivninger opgjort som i driftsregnskabet for sel-
skabet og husstanden tillagt det efterfelgende inflationstillzg er lig det i (5) anferte ud-
tryk, nar det forudseettes, at realgoder ogsa inflationskorrigeres med det generelle prisin-
deks i det nominelle regnskab, dv.s. det forudseettes i inflationskorrigeringsprocessen, at

b| = pk|

Periode I
1 periode I er de reale afskrivninger opgjort i Arets priser:

I—{1=b)) (1+py) +py =

nom. afskrivninger infla-
tions-
tilleg

(I+p)) — (I—=b)) (1+py) =0 -(1+py)
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Periode 2:
2 2

(I—=b) (1+p))—(1— E & IT (I+p) + (=) (+p)py =
i=1 j=]

nom. afskrivninger inflationstillag

2 2 2 2
i=1 i=1 i=1 i=1

Periode j:
=1 =l J ] bl B
(I— Z &) IMO+p)—(— ¥ &) IT (I+p) + (= X &) IT (I+p)p; =
i=1 i=l i=1 i=1 i=l  i=l

nom. afskrivninger inflationstillaeg

j—1 ] j J ]
(I— L & IMi+p)—(— X &) I (+p) = & II I+, jf. (5)
=1 i=1 i=1 Q=] =

Det fremgar, at de siledes beregnede og korrigerede afskrivninger efter den generelle ba-
lancemetode er lig de korrekt opgjorte reale afskrivninger i arets priser, jf. (5). Forudszet-
ningen for at benytte den generelle balancemetode til inflationskorrigering er dérfor, at det
nominelle resultat er opgjort korrekt. Det forekommer hajst uhensigtsmaessigt at forsage
at korrigere herfor ved beregningen af inflationstilleegget; det nominelle regnskab ber
ferst opgeres korrekt nominelt. Det skal endvidere fremhaeves, at det herved bliver muligt

at opretholde saldoprincippet.

5. Konklusion
Malet med denne artikel har vaeret at vise, at hovedproblemet ved at overga fra en nomi-

nel til en real opgerelse af den skattepligtige indkomst ikke ligger i selve inflationskorrige-
ringen, men udspringer af, at den nominelle indkomst ikke er opgjort korrekt. Den ukor-
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rekte indkomstopgerelse er iszr et resultat af, at kapitalgevinster/~tab ikke beskartes kor-
rekt, om de overhovedet inddrages i skattegrundlaget. Diskussionen om realindkormnstbe-
skatning ber derfor vaere en diskussion om beskatning af kapitalgevinster/-tab, og denne
diskussion er mindst ligesa relevant i et nominelt som i et realt indkomstskattesystem. Det
er ikke et specielt dansk eller nordisk fzznomen, at beskatningen af kapitalgevinster/-tab
langt fra er konsekvent. Skal kapitalgevinster/-tab beskattes konsekvent ma det Haig-Si-
mons’ske indkomstbegreb givetvist opgives til fordel for forbruget som direkte skatte-
grundlag. Her skal de positive/negative sider ved en direkte forbrugsskat imidlertid ikke

diskuteres.
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