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Nuationalokonomnisk

Problemsullinger 1
Tilx-

Svar

I fodiedning

I sin diskussion af min disputats koneen-
trerer Nicls Kiergaard sig om tre omrader.
For det farste kritiseres min holdning til de
weldre forfatteres oplattelse af (trend-) og
sesonrensning. Den anden del af kritikken
rejses mod mine manglende referencer il
specielt wldre danske arbejder, Den tredie vg
viesentligste del af kritikken retter sig mod,
hvad Kaergaard kalder den moderne model-
bygningsstrategi. Her henvises der isier til
kap. 7. og det anfores, at dette kapitel er en
wrelativ hindfast indfering 1 den model-
bygningsstrategi. der er udviklet 1 de senere
ar af bla. Hendry«, At indloringen er relativ
handfast, kan jep ikke viere uenig i Deue er
sket fuldt
betragtning, at det er lettere at starte ud fra

med overlieg og udfra  den
nogle relativt et forstaelige grundregler, som
derefler modificeres i lyset af de erfaringer.
man selv ger. Det er jo en gammelkendt
sandhed, at man ikke Lerer sig okonometr
uden at preve det 1 praksis. M.ht. Hendry's
bidrag ma jeg dog forsvare ham med. at han
ikke er fadder tul min kogebogsopsknift. Han
er oven i kebet ikke serlig enig i den.

[ afsnit 2 vil vi diskutere denne del af
kritikken mere udferhgt, mens de ferstnievnte
kritikpunkter kort vil blive omtalt i afsnit 3.
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2. Praktisk medelhvening og den moderne
okonometri

Som udgangspunkt for diskussionen vil vi
anvende Kaergaards Fig. 1, hvor de siakalde
praklikere settes over for de »moderne
okonometrikeres,

I figuren og i det tilhorende afsnit om
modelstorrelser hievdes det, at »prakitikernes
foretriekker storre og storre modeller, og de
moderne okonometrikere udvikler metoder,
der bedst passer tl sma modeller. Nu kan der
vel siettes sporgsmilstegn ved udviklingen |
modellernes sterrelse, men selv om detie
accepteres, finder jeg ikke. at der er nogen
modstrid. Hvis man siledes gir ned ul den 4.
riekke i liguren, anferes det, at spraktikernea
forctrekker mindste kvadraters metode, der
som bekendt anvendes pd  hver enkelt
200 modeller med hver 1
parametrene i hele den store model ved at
plukke modellen si meget i sma stykker som

relationer som

muligt, eller udtrykt lige ud man foretrekker
at betragte en model med 200 adfrerds-
realtioner som 200 modeller med hver |
relation. Den sikaldte »moderne ekono-
metrie anbefaler i stedet, at man ser den store
model som sammensat af mindre delmodel-
ler, der her kan bestd af mere end | relation. |
stedet for at basere den praktiske model-
bygning pi | relation loreslds det saledes at
udvide horisonten til de nwermestliggende
relationer og evt. lade tilbageslagsvirkningen
fra den ovrige del af hele modellen indga ved
mere aggregerede udtryk. Den forholdsvis
lille models simultane og dynamiske struktur
kan herefter underkastes en grundig analyse.
Her mé det nok anferes, at de sakaldte
deterministiske simulationsforseg inden for
estimationsperioden, der er si almindelige
blandt sikaldie praktikere, kun udger og ber
udgere en ubetvdelig del af en sidan analyse,
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hvilket skyldes, at den information, man kan
opni om, hvor og hvad der er galt, er yderst
begrienset.

Den anden rekke 1 tabellen i Fig |
omhandler anvendelsen al ekonomisk teori i
forbindelse med modelbygning. Her hevder
Kiergaard, at »praktikernee ved modelfor-
muleringen anvender den akkumulerede vi-
den stammende Ira den ekonomiske teori og
tidligere forctagne undersegelser samt com-
mon sense, mens den anden part baserer sig
pd steady state resultater. Nu kunne jeg
melde hus forbi af den grund, at steady state
modeller overhovedet ikke spiller nogen rolle
disputatsen, som Kergaard da ogsd anferer.
Hvis man derimod leser min opskrift, lyder
indledningen »From ¢conomic theory etc
formulate an identified econometric model
the
Dvs. man tager sit udgangspunkt ikke som

determining endogeneous  variablesa.
pastiet afl Keergaard i en reduceret form, men
i den strukturelle model,' og man anvender
den til ridighed stdende a priori information
(economic theory ete). Néar dette er sagt, md
jeg indremme, at den information, man har
til radighed, ofte er yderst begrienset. F.eks.
er det ikke meget, den skonomiske teori har
at sige om lagstrukturen, og det samme
gelder andre informationskilder. Der er
saledes rige muligheder Tor, at man let
kommer til at basere sine specifikationer pi
fordomme og overtro under deknavnet

akonomisk teori og common sense.

I. I Kergaards tabel pasties det, at den
moderne okonometri foretrekker lineere
modeller. Denne kritik kan imidlertid 1 hejere
grad rettes mod =»praktikerne«, Ofte anven-
des den hinemre model imidlertid al frem-
stillingsmassige og pedagogiske grunde, og
ikke fordi metoden udelukkende kan anven-
des pd linezre modeller.
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Miels

den mest

[ den riekke  behandler
Kiergaard spergsmalel, om

hensigtsmaessige fremgangsmade er at udvide

nmeste

en simpel model eller at reducere en generel
model. Den sidste metode er uden tvivl set ud

fra et teoretisk statistisk  synspunkt den’

bedste, idet man her baserer sine udsagn pi
allerede testede hypoteser, mens dette ikke er
tilfieldet ved »udvidelsesstrategiense,

bekendt ret
begrienset, hvor generel en model man kan

Nu er det imidlertid som
starte med. Bla. derfor anvendes der ogsa i
disputatsen et utal af diagnostiske tests,
specielt »Lagrange multiplier« tests, for at
afslore, om der er noget galt 1 en eller anden
retning. Man kan saledes sige, at foruden at
foretrakke metoden »fra det generelle til der
specielles anvender man 1 den sikaldte
maderne okonometri ¢t stort batteri al mere
eller mindre formelle  diagnostiske  tests.
Udover at disse anvendes, publiceres de,
hvilket man jo sjeldent ser i den anden lejr,
hvor sakaldte t-vierdier, Durbin Watson og
R* ofte synes at wviere det eneste, EDB-
programmet har skrevet ud,

Foravrigt er det vierd at bemierke, at selve
nedtestmingsproceduren, der 1 hej grad er en
kunst, der er baseret pa erfaring og grundig-
hed, ogsi efter min erfaring indskrienker
muligheden for fejltagelser i forbindelse med
multikollinearitet. Eller udtrykt mere direkte,
min erfaring viser, at man selv ved en meget
kraftig multikollinearitet er i stand til at fa
meningsfyldt information ud af esumations-
resultaterne, nir blot man er papasselig nok.

Anvendelse al prioriteret regression er ikke

2. At man herefter udfra den strukturelle
model udleder den sakaldte auto-regressive
finale form og andre reducerede former og
bruger disse enkeltrelationer ul at afslore
brughar information, er en anden sag.
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nogen lesning, men snarere en fare, idet man
megel let ved en sddan mekanisk fremgangs-
mide kan komme til at overse wvierdifuld
information.

Den sidste riekke, hvor Kergaard haevder,
at praktikerne foretriekker OLS, mens den
moderne ekonometri anvender Full Informa-
tion Maximum Likelihood (FIML), er allere-
de blevet berort ovenfor, Kiergaards beskri-
velse af tlstanden, dvs. at OLS er langt den
hyppigst anvendte metode, mens den moder-
ne ekonometri @ hejere grad baseres pa
maximum likelihood omend ikke FIML, er
Jeg helt enig i, men ligesom ingen lengere
korer i Ford T, kunne udviklingen Leks. pi
EDB-teknikkens omriade jo ogsa gore OLS
mindre anvendt. OLS er en fantastisk robust
metode, den er faktisk sa robust, at den ofte
er i stand til at [ resultater frem, hvor ingen
er mulige. Fra Monte Carlo forseg ol ved vi,
at mindste kvadraters metoder giver koeffi-
cientskon selv i groft fejl-specificerede model-
ler, mens maximum likelihood, der som oftest
baseres pd en eller anden iterativ procedure,
bryder sammen. Man fir med andre ord en
advarsel om en mulig fejlspecifikation  af
modellen, nir anvender
likelihvod, mens OLS kverner sig frem med

man maximum
en bulldozers effektivitet. Dette skal selvlelge-
lig ikke opfaties som en pastand om, at OLS
er uanvendelig, men blot at anvendelsen afl
OLS kan vere problematisk bla, pa grund af
metidens sdkaldte robusthed,

3. De ovrige kritikpunkter

Som allerede nievnt kritiserer Niels Ker-
gaard opgsd min holdning til de wmldre
forfatteres opfattelse al smsonrensningens
nadvendighed.

Min holdning kaldes »hidt nedladendex,
men dette har jeg meget svert ved at se af den
medfelgende tekst. Uenig, ja, men nedladen-
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de. nej. At langt den almindeligste opfattelse
var, al man burde smsonrense sine talserier
mener jeg er en vomivistelig kendsgerning,
uden at jeg herved vil pasta. at man ikke var
opmierksom pa problemerne ved en sidan
fremgangsmdade. Al de  beregningsmiessige
muligheder var begriensede. mener jeg ikke
kan forklare de weldre forfatteres holdning.
Scesonrensning kriever ogsa beregminger. Det
er selviolgelig givet, al man ikke havde
mulighed for en integreret analyse al samme
beregningsmaessig kompleksitet som den, jeg
anbefaler, men man kunne jo i hvert tilfzelde
altid foretage beregninger pi de ikke swson-
rensede tal og sammenligne disse med
analyser foretaget pa sisonrensede tal. Dette
forekommer yderst sjeldent.

Niels Kargaard anker endvidere over, at
jeg ikke refererer til wldre danske ekono-
metriske arbejder. Man
mene, at man i ethvert dansk ekonometrisk
vark ber nigvne, al Warming formentlig var
den forste dansker, der skrev noget om

kan selvfolgelig

identifikationsproblemerne samt henvise til
Mackeprangs produktion, men denne opfat-
telse deler jeg ikke. Derimod synes jeg, at det
er ganske udmerket, at omverdenen bliver
gjort bekendt med de tidlige danske bidrag,
men dette er jo ogsd sket bla. 1 Niels
Kargaards egne arbejder.?

4. Konklusion

Den sdkaldie moderne ekonometri, der
sclvlolgelig er sterkt praeget af udviklingen i
beregningskapaciteten, er i hoj grad baseret
pi en progressiv forskningsstrategi, hvor

3. Vedrerende den teorihistoriske oversigt
kan jeg i ovrigt n@vne, at jeg blev sd grebet af
dette, at jeg pa et tidspunkt métte tage mig
alvorligt sammen for at komme videre med
det egentlige arbejde.
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hypoteserne bestandig afproves og udsiettes
for diagnostiske undersegelser. Den faste
basis for disse undersogelser bor selviolgelig
viere en sund ekonomisk teori og gode data,
Det forste omrides mangler specielt med
hensyn til de dynamiske forhold er velkendte,
Forsavidt angir datasiden er der selvlolgelig
ogsd problemer, og her kunne man feks.
kritisere det forhold. at nationalregnskabet
stadig kun findes pd drstal. Et forhold, der
ogsa er baggrund for, at visse banker nufl. har
fundet det nedvendigt at ty il brug af
sledende indikatormodellers,

Svend Hylleberg

Okonomisk Instirur, Aarhus Universitet
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