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sUMMARY: Price and wage inflation deviate by 253% in the short run. Hence we need
hoth a price and a wage relation and the paper presents a general 3 equation price-wage
madel. It is demonstrated how the Phillips-curves found in the literature may be derived
[from different operationalizations of this model. The two main types of models discussed
are (1) the expectation augmented family of models, and (2) the socio-politically
augmented family of models. In (1) all dynamics of inflation are carried by expected
inflation and there are few signs that this is enough. In (2) we end up with a motley bag
of ad hoc variables. Finally, the strong international elements in both price and wage

rises are discussed.

Der er nu gaet et kvart drhundrede siden den new zealandske ekonom A. W.
Phillips formzlede lonstigningstakten (W) og arbejdsloshedsprocenten (u) i sin beremte
kurve, som vist pa figur 2. Siden da er der mindst udkommet 1000 sider om dret om
Phillipskurven. Det felgende er dels ment som en kritisk status, og dels som et forseg
pa at pege pa nogle oversete sider og mulige udviklingshinier for forskningen. Hele
emnekredsens sterrelse nedvendigger, at meget md udelades - i afslutningen
opregnes de vigtigste indskrenkende foruds®tninger.

Rent empirisk er hovedproblematikken, at man altid i virkelig store datamaterialer
finder en signifikant negativ korrelation mellem vores to variable w og u, vl [eks.
Phillips oprindelige studie, Peder J. Pedersen (1982), ((4)) og ((6)). Man finder ogsa
en meget lignende negativ korrelation mellem prisstigningstakten  (p) og

Farste version er holdt som foredrag i Nationalekonomisk Forening i april og anden pd 55F's
konference om fuld beskftigelse i september 1983, Jeg har valgt ¢n relativ bred essayform -
henvisninger, statistisk dokumentation og mere formelle udledninger findes 1 andre artikler i
mit projekt, jvi. henvisningerne ((n til artikel nr. n i sektion A af litteraturlisten. Der kan
endelig vere grund til at nevne, at n@rvaerende wekst - i et omfang som det er umuligt at
efterspore — afspejler mange diskussioner med Peder ). Pedersen.
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Figur 1. Udviklingen 1948-80 i nogle hovedserier i OECD-omrddet.
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arbejdsleshedsprocenten (u). Hele diskussionen skyldes dels sammenh@ngens store
politiske betydning og dels tre vigtige forbehold: (1) De to korrelationer er i snit
temmelig smi - de ligger typisk omkring —0.25 i store datas®t. (2) Korrelationerne
udviser meget markante svingninger over tiden, og (3) disse svingninger har en
betydelig international samvariation.

Det ligger nrt for at tro, at en sammenhzng, der dels er meget signifikant, og dels
cr meget ustabil, ma veere fejlspecificeret, sddan at der findes et eller andet trick til
omformulering af kurven, s den bliver stabil. De mange forsog pa at finde dette trick

iser gennem en dynamisering af sammenhingen — er nok det, der iser har
genereret den valdig hitteratur pa omradet. 1 afsnit [ skal vi presentere en
rammemodel for diskussionen, og 1 afsnit 11 kan vi sd prasentere en systematik over
de mange varianter af kurven. Afsnit 11l diskuterer forventningsvariablen, der har
optaget hovedparten af diskussionen, og afsnit IV de internationale fellestrak.

For vi gar igang med diskussionen, kan der imidlertid vere grund til at se lidt pd
data, som er optegnet pa figur 1. Det ses, at pris- og lenserierne har en meget stor
lighed og et karakteristisk forleb, der indebzrer en underliggende, stet stigning 1
wwkstraten, d.v.s. en acceleration 1 pris- og lonniveauerne (p og w) i perioden 1953-74,
medens arbejdslesheden (1) falder til 64/65 og stiger derefter. Dwvs. at de
underliggende trends i kurverne for p og W pa den ene side og u pd den anden er
ganske forskellige. Tager man disse trends ud, er det imidlertid oplagt, at der er en
klar negativ samvariation mellem kurverne, som der skal vere ifelge Phillipskurven.
Nederst har vi sd anfert tallene for antallet af arbejdskonflikter, som vi skal here
mere om siden hen. Det er oplagt, at der er en s®rdeles kraftig positiv samvariation
mellem de to inflationsserier og konflikterne.

I. En rammemodel for vare- og arbejdsmarkedet

Den gengse fortolkning af Phillipskurven hviler pa to argumenter: (i) len- og
prisstigningstakten w og p er afhangig af cltersporgselspresset, og (i)
arbejdsleshedsprocenten u er et nogenlunde godt mal for efterspargselspresset. Begge
disse to argumenter har en lang historie 1 de ekonomiske teorier. De findes f.eks. i dén
Keynes-gab analyse, som vi alle er flasket op med. [ denne »ur-model« er der 1o
skarpt adskilte »regimere: Sa lenge der er arbejdsleshed (v=0), cr vi i el
arbejdslesheds-gab. Her er udbudselasticiteten for varer uendelig. Nar dette gab er
lukket, skifter vi til et inflations-gab regime (u=0), hvor udbudselasticiteten er nul,
men hvor til gengeeld priserne stiger med efterspoargselen. D.v.s. at 1 en mere realistisk
»blod« Keynes-gab analyse, hvor udbudselasticiteten falder gradvis fra at vere stor
ved heje w-veerdier til at blive lille ved sma w-verdier, fir man den nydeligste
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varemarkeds Phillipskurve (mellem p og u), der er helt analog med den oprindelige
arbejdsmarkeds Phillipskurve (mellem w og u). 1 denne foerste udgave af
Phillipskurven far vi altsd de to simple kurver, der er anfert som afd. (iii) i tabel 1.

Her er vi allerede fremme ved en af de store tdgespredere i pris-len diskussionerne:
spillet mellem arbejds- og varemarkedet. Sker de afgerende begivenheder pd det ene
cller det andet marked, og hvordan virker markederne sammen?

Det ville vere rart, om man ikke behevede at sondre. Definerer vi loninflationen p,,
som lenstigningstakt minus produktivitetsstigninger, dvs. p,=w-g' er
loninflationstakten lig prisinflationstakten, hvis — og kun hvis - lenkvoten er
konstant, d.v.s. hvis f,,«(]. Forudsztningen om en konstant lankvote (Bowley’s lov)
har en lang historie i ekonomisk teori,? og vi ser, hvorfor ekonomer holder sa meget
af denne foruds®tning: den tillader os at regne med én inflationstakt, sidan som man
nzsten altid ger.

Desvarre viser tallene helt utvetydigt, at lenkvoten ikke er konstant. PA Arsratetal
er den gennemsnitlige lenkvoteendring (d.v.s. gns. |I]) p4 ikke mindre end 11% (af
BFI), hvoraf nzsten halvdelen er af en mere langsigtet karakter. Da den
gennemsnitlige inflationstakt for de sidste 35 &r har ligget pA omkring 5%, har vi
altsd, som en tommelfingerregel, at inflationstakten pd arbejds- og varemarkedet
normalt afviger med ikke mindre end 259, D.vs. at man [aktisk er nedt til at
formulere sin inflationsmodel med begge markeder. Dermed har man si to
efterspergselspresled, der begge ath@nger af (bl.a.) arbejdslesheden, at holde styr pi.
Nar man har begge markeder, md man ogsd nedvendigvis have krydsled mellem
markederne, fordi lenstigninger normalt ferer til prisstigninger, og prisstigninger til
lenstigninger.?

Endelig er der mange, der har argumenteret for at der, ud over pres- og krydsled,
ogsd er skubled pd de to markeder, d.v.s. at der indgar faktorer, der er prima&re i
forhold til de allerede nzvnte.* Med andre ord serierne indeholder elementer
(»innovationer«), der hverken kan stamme fra eftersporgselspres eller fra krydsledene.
Vi skal vende tilbage til disse skubled om et ajeblik; men farst bemarkes, at vi nu
allerede har ndet den model, der i tabel 1 kaldes model (1), der bestdr al to

1. Vi skal overalt antage, at produktivitetsstigningstakten ¢ er en exogen konstant, denne
forudsztning er [eks. diskuteret i {(1)). Den bestrides jevnlig og er l.cks. central i en lovende ny
omformulering al Phillipskurven, jvf. Wren Lewis (1982).

2. Historien om Bowleys lov er genfortalt i ({2)), hvori der ogsd er en gennemgang al
lonkvotens udvikling fra 1948 i 17 OECD-lande. De anforte tal stammer fra denne kilde,
3. Simultane pris-len-modeller gir helt tilbage til Dicks-Mireaux (1961). Formentlig pd grund
al den vidt udbredte tro pi lonkvotens konstans har de spillet en relativt begrenset rolle.
4. Bemark at i vores sprogbrug sondres der mellem krydsled og skubled — det er desvarre ikke
almindeligt. Der er i det hele taget mange terminologiske uoverensstemmelser 1 disse sager.
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Tahel 1. Oversigt over nogle hovedformuleringer(*).

(i) Variable og modelled: (") p¢ inflationsforventninger
W lenstigningstakt i, lenkvotemndringer (%)
§  prisstigningstakt ¢, frekvens af arbejdskonflikter
w arbejdsleshedsprocent Z internationale lenstigninger()
W, leninflation (w,=w—g) v pris-len multiplikator

¢ produktivitetsstigningstakt
1 pres-led, ogsd kaldet Phillips-led
¥ skub-led, evt, kaldet forventnings-led

(i Rammemodel — omtales som model (1)
(la) w=l_+ ¥ +ap
(1b) p=11,+ ¥, + fi leddene xp og M kaldes krvdsledi®)
(1cl p, (=w—gl=p+1,

I den reducerede form for (la) & (1b) fas:
(Lar) w=y[ (I () + 2] () + (¥, + 2% )] | hvor y=1/(1—=fi) er
(1br) p=y[ (M )+ 11 () + (¥, + f¥,)]) pris-len multiplikatoren

(it} De simple kurver
(2a) w=0*u) Den simple Phillips-kurve
(2b) p=1¥w) Den blede Keynes-gab model()

{ivi Den forventningsforhejede Phillips-kurve
(3a) w =TT (ub+ ¥ (5
(3b) Ww=p+¢g
(3¢l pr=Fip_y.p_z...)

Vi antager her, at [, ~0 og opgiver
at sondre mellem ¥, (p*) og xp.

Noter: (") Vi opererer med to og kun to aggregerede markeder: varemarkedet og
arbejdsmarkedet. (") Leddene er antaget additive af fremstillingsmessige drsager. (%) Defineret
konsistent si bagholderiligningen (1¢) opfyldes. () Beregnes som (uviegtede) gennemsnit af
lenstigningerne 1 ¢t repriesentativt udvalg al andre lande. () Her er ofte indregnet nogle
tidsforskydninger, sidan at de reducerede former (lar) & (Ibr) er langtidsligevegtsresultater.
('} Den typiske lerebogs Keynes-gab analyse har et skarpt knek for =0, sidan at der er et
rent arbejdsleshedsgab for =0 {her er udbudselasticiteten uendelig) og et inflationsgab for u
=0 {her er udbudselasticiteten nul). I vores blede udgave afl modelien er der en gradvis
overgang mellem de to regimer, sidan at udbudselasticiteten falder gradvis imod nul, ndr u
falder.

Symmetriske adfeerdsligninger (la) og (Ib) og en bogholderiligning (lc), som wi
allerede har diskuteret.

I og med ligningernes gensidige afh@ngighed (d.vs. leddene 2p og fiv 1 vores
formler) kommer modellen til at indeholde pris-len-spiraler, eller — med andre ord -
modellen far en pris-len-multiplikator y(=1/(1 —zff)), der angiver hvor meget en
primar pris- eller lenstigning bliver til alt i alt via pris-len-spiralen. Muluplikatoren v
er en central storrelse at kende i den ekonomiske politik. Det er en langsom
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Tabel 2. Hovedklassificering af Phillipskurverne.

a. Raflinering af de variable - bide u og w.
b. Opbygning af skubledsmodeller,
. Skubbet pgenereres af inflationsforventningerne  p¢, dwvs.  de  for-
ventningsforhejede Phillipskurver.
1.0 Anvendelse af milte tal for p*. Sjzldent muligt i praksis, jv. afsniv 11
L.1. Anvendelse af kunstige serier for p°, hvor p* bliver en konkret funktion af
de fortidige veerdier af p (og evl v og Ww). Duv.s. modellen dynamiseres,
1.2. Rationelle forventninger, hvor p* principielt bliver ustabil pd en mide,
der nermere skal omtales i afsnit 111
2. Inddragelse af konkrete skubvariable — man kan her tale om en familie af
socio-politisk forhejede Phillipskurver. Her bruges tre hovedtyper af variable.
2.1. Magt-variable, f.eks. monopolgrader for organisationer pid markederne
ol
2.2, Policy-variable, Leks. skatlesatser, kompensationsgrader for arbejdslos-
hedsunderstottelsen o.l.
2.3, Arbejdsklima-variable, feks. antal arbejdskonflikter o.l.

multiplikator, der 1 dret selv kun nir op pd 1.25-1.5; men over et par ar nar den
formentlig op pd 2-3 | en moderne vestlig skonomi, jvf. her estimaterne i ((4)).
Dersom man ikke har bide en pris- og en lenglidning med krydsled, fir modellen
ingen eksplicit pris-len-multiplikator. Det betyder naturligvis ikke, at der ikke er pris-
len-spiraler, man kommer blot til at estimere reducerede former, hvor leddene
kommer til at indeholde et produkt af de primare effekter og multiplikatorerne. Og
man har s& alligevel problemet med at fA adskilt de forskellige ting.

[ tabellen kaldes model (1) for en rammemodel. Det skyldes, at man ved at
udbygge nogle led og ved at nedbygge (evt. slette) andre stort set kan 3 alle de mange
pris-len-Phillipskurver frem. Den viser ogsi en anden vigtig drsag til, at man far si
mange modeller pi omridet, for det er (n@sten?) umuligt at medtage alle leddene i en
empirisk analyse, og argumenterne for at slette de forskellige led er i mange tilfelde
nogenlunde lige gode.

II. En Kklassificering

Tabel 2 giver vore hovedinddeling - for de vigtigste af modellerne angives de mest
almindelige formler i tabel 1. Udgangspunktet er som n®vnt de to simple
Phillipskurver som tegnet pa figur 2.

For vi lorlader de simple kurver, ma en viglig egenskab ved disse kurver nevnes:
hvis de havde givet en tilstrekkelig god og stabil forklaring, ville vi kunne hevde at
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Figur 2. De to simple Phillipskurver IT%(u) og IT1%(u).

N p eller ¥, d.vs.

pris- eller lonstig-
ningstakt.

H; cller I7*

Det relevante
- omride

pris- eller lenstigningstakien

I
Arbejdsleshedsprocenten ~ 7

(i) Forklaringspraden for de to simple kurver
ligger typisk pA R*=ca. 0.25-0.35.

(ii} Det er svert at afgore om J17 eller [T} har det
bedste fit, w har dog typisk et mindre lagi [T},

(iii) Man kan ikke pédvise kurvernes krumning i
det relevante omride, selv om de logisk set
burde krumme.

inflationstakten var institutionsuafhengig, i den betydning at vi kunne tillade os at se
bort [ra lagloreninger, overenskomsters udformning, monopoler o.l. Vi ville have en
»rent ekonomisk« forklaring pa inflationstakten — det vil viere de grundleggende
markedskrafter, der til syvende og sidst var det eneste, der rigtig talte. Dette
argument har mange facetter, af hvilke vi skal diskutere en del i det felgende.

Vi skal ikke sige ret meget om det store arbejde (a), der is®r foregik 1 1960°¢rne
med at raffinere de variable. Det har siledes ofte vist sig muligt at forbedre
arbejdsleshedsvariablens evne til at afspejle efterspergselspresset ved at udrense visse
strukturkomponenter eller ved at tage hensyn til svingninger i antallet af ledige
stillinger o.l. Det er dog typisk ikke ret meget, man kan vinde pi den mide. Pi
samme made har man ofte forsegt at adskille lenstigningstakten i forskellige
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komponenter med forskellige forklaringer. F.eks. sidan at efterspergselspresset alene
forklarer én komponent (lenglidningen), medens andre komponenter overlades til
andre forklaringer (f.eks. institutionelle). Det afgerende sporgsmal er her graden af
substitution mellem komponenterne - dette er ogsia algorende for mange
indkomstpolitiske diskussioner, jvi. ((9). Dette emne er kun sparsomt belyst og ogsd
svaert at analysere. Der er dog forskellige tegn pi, at substitutionsgraden er lille pa
kort sigt, men gir imod én pd lidt lengere sigt.

Den egentlige udvidelse af Phillipskurven sker med de to hovedretninger (1), hvor
vi for nerverende kun ser pa (1.1), og (2). Dws. med overgangen til de
Jorventningsforhojede og til de socio-politisk forhojede kurver. Her har den sidste
retning kert med en stot strom af studier lige siden 1960°ernes begyndelse, medens den
ferste retning blev startet med et brag af M. Friedman i 1967 (og samtidig af E. S.
Phelps) og hurtigt blev helt dominerende.® Der er to meget bestikkende grundtanker:
(1) Nar folk forventer inflation, presser de pad for at fa dekning herfor. (ii) Folks
inflationsforventninger p* afheenger af deres inflationserfaringer, dvs. af p_,p_,,. ..
Der er foresliet et veld af formler til beregning af p* ud fra de fortidige p’er, jvf. Chan-
Lee (1980); men ingen har p.t. vist sig virkelig overlegen.

Uden at gd i detaljer med formlerne kan tre generelle pointer ved denne
teoriretning opregnes. For det ferste er det klart, at et gennemsnit af fortidige verdier
giver en udjevnet variabel, der kommer til at ligne et trend, og det var just trends, vi
manglede. For det andet er det tydeligvis svaert bide at have et krydsled — med p - og
et forventningsled - med p° - i samme lenligning.® Da p° er den spendende, nye
variabel, smider man si normalt krydsledet ud. Modelteknisk sker der altsd det, at
man afbryder simultaniteten, men til gengzld fir en dynamisk model. For det tredie
er det vanskeligt at undgd, at en dynamisk model, der opsamler historiske erfaringer,
kommer ul at forsterke igangverende udviklinger. En inflation (deflation) ferer til
storre (mindre) forventninger, der igen forer til mere (mindre) inflation (deflation)
o.5.v. Kort sagt denne modeltype vil normalt producere en divergerende inflationsrate
{prisniveauet p — + o0 eller 0) undtagen i et enkelt symmetripunkt, hvor inflationen
undtagelsesvis er stabil.” Arbejdslesheden i dette symmetripunkt kaldes for den
naturlige arbejdsloshed u, — og dét er naturligvis et kontroversielt begreb.

5. Det er et markehigt tilfielde, at Friecdman & Phelps’ artikler netop kom i 1967/68, hvor
lonstigningstakten for alvor drejede opad, sammenlign figur 1. Til og med 1967 kunne man
stadig tro, at inflationstakten var trendles; men herefter blev acceleration stadig tydeligere
indtil 1975 - Friedman kom sédledes til at std som en sand profet.

6. Man foruds=ztter ofte, at E(j%)=p, sidan at p=p"+ A, hvor A er lejlforventningerne. Duvs.
at det kreever nogle skrappe forudsztninger om A'ernes struktur at kunne adskille p og p®ien
lenmodel, hvor der under alle omstzndigheder er et residualled.

7. Mekanikken i disse ting er meget velegnet til en tavlegennemgang — 54 de er en lerers fryd.
Der findes ogsd en lang riekke lerebogsfremstillinger, jvf. feks. ((8)), der ogsd diskuterer
forholdet til pengemarkedet og akkemoderingsargumentet.
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Det har som n@vnt vist sig vanskeligt at finde frem til en overbevisende formel for
forventningsdannelsen, sd hvor stor u, er, og om u, er et virkeligt meningsfyldt
begreb, er p.t. uafklaret. Ser man pa figur 1, er det imidlertid interessant at notere sig,
at lenniveauet w faktisk accelererede dengang arbejdslesheden « i det gennemsnitlige
QECD land l4 pa 2-249%. Medens det nu, hvor u er dobbelt si hej, er decelererende
(w er fortsat faldende ogsé efter 1980 i de fleste af landene). D.v.s. at der er noget, der
peger pd et naturligt arbejdsleshedsniveau et sted midtvejs mellem den gamle lave
procent og den nuverende heje. Herudfra kan vi konstatere, at det formentlig
er muligt at opretholde en stabil inflationstakt med en vesentlig lavere
arbejdsleshedsprocent end den nuvierende. En konstatering vi skal vende tilbage til
nogle gange nedenfor.

Der er den yderligere fordel ved den forventningsforhejede Phillipskurve, at vi har
bevaret inflationsteorien som et spil mellem de samme rent ekonomiske variable -
institutionsuafh@ngigheden er opretholdt. Alt, hvad der er sket, er, at den statiske
Phillipskurve er blevet dynamiseret. Dertil kommer, at vi kan behandle sagen som én
samlet, lukket teori, hvis egenskaber vi kan analysere med en hel perlerad af
standardverktej. Nar vi s& gar over til traditionen (2) — de socio-politisk forhejede
Phillipskurver — kommer vi uvundgieligt til at medtage et antal af mere ad hoc
priegede variable. Og det er klart, at man ved at forklare w eller p ved hjzlp afl en
given skubvariabel (som fleks. ¢, antallet af arbejdskonflikter, jvf. figur 1) automatisk
rejser et nyt spergsmal: Hvad forklarer sa denne nye variabel? (Vi far altsi ogsd brug
for en model for ¢,). Her er det ganske vist muligt, at vi kan bruge de samme variable
som forklarende (d.v.s. at ¢, =c¢, (1, p, W) med div. lag), sidan at vi stadig har en samlet
lukket model, der er formelt analog med en forventningsforhejet Phillipskurve; men
det sandsynligste er, at vi far brug for at indfere meget andet, si modellen bliver
meget mindre pen og lethindterlig.® Som det fremgar af tabel 2, kan man inddele de
mange variable, man har forsegt sig med som konkrete skub-variable i tre grupper.®

Den forste gruppe kan kaldes magt-variable. P4 varemarkedet har man (efter
Kalecki's model) ledt efter monopol- eller koncentrationsgrader, medens man pa
arbejdsmarkedet (efter Hines' forbillede) har studeret organisationsgrader. Proble-
met er, at der her typisk er tale om ret stabile niveauvariable, der ikke ®ndrer sig ret

8. Som antydet er det ¢t problem ved at inddrage socio-politiske variable, at ekonomer
instinktivt viger tilbage for al bruge variable, som de har mindre forstdelse for - mange faler
miske ligefrem, at de derved kommer til at Abne for Pandoras ®ske, og ud kryber sociologer,
politologer ol

9. Vi er her tilbage til institutionsafhengigheds-/uathzngighedsproblematikken. For medens
det p.t. har vist sig umuligt at demonstrere en overbevisende uafhengighed, si er det heller ikke
let at demonstrere. hvilke institutioner inflationen afhznger af og hvor meget.
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meget pA makroplan, sa der er tale om variable, der ikke giver noget synderligt bidrag
til at forklare den lebende udvikling 1 w og p.

Den anden gruppe er policy-variable. Her kan der vare grund til at omtale tre
variable, som har varet meget diskuteret:

(i) Skautetrykker. Her er det traditionelle Keynes-modelresultat naturligvis, at en
foregelse af skattetrykket reducerer efterspergselspresset og dermed inflationen.
Omvendt vil en foregelse af skattetrykket ofte give et foreget lenskub, si inflationen
eges. Kvalitativt er nettoresultatet dermed uklart, og desvarre er de kvantitative
resultater ogsa ret uklare, omend en inflationsegning pa kort sigt vist er det mest
almindelige resultat.

(iiy Kompensationsgraden for arbejdsleshedsunderstottelsen.  Her  virker
eltersporgsels- og skubeffekterne samme vej. En aget kompensation giver naturligvis
en oget eftersporgsel, og ligesom andre @ndringer i lenstrukturen er en oget »len«
for at vere arbejdsles inflationir. Medens det kvalitative resultat siledes er
klart nok, er der stor diskussion om sterrelsesordenen, jvi. Peder J. Pedersen (1982b)
for en ny oversigt.

(iii) Indkomstpolitik. I vores terminologi kan vi opfatte indkomstpolitik som et
forseg pa at reducere lan- og evt. prisskubbet ved direkte indgreb eller politisk pres,
jvi. ((8)) for en mere udferlig gennemgang. Selv om der findes en ganske stor
diskussion pi et hejt teknisk plan (is@r fra England for en halv snes ar siden) er det
vist efterhdnden kun meget {4, der tror, at de svagere former for indkomstpolitik har
nogen virkning overhovedet. Det, der her 1 landet is®r ma interessere, er, om
kraftigere indgreb mod komponenter i lendannelsen har nogen effekter. Ifelge det
ovenstdende om substitutionsgraden mellem lenstigningskomponenterne, ma man
formode, at der faktisk bliver en klar korttidseffekt, men at den fortager sig over
tiden.

Endelig er der s den tredie gruppe variable, som jeg har debt kiimavariable. Det er
et forseg pa at finde en forholdsvis neutral betegnelse for noget, der optreder under
mange (oftest ladede) betegnelser 1 litteraturen. Kalecki taler siledes om disciplinen
pa arbejdspladserne, megen litteratur taler om arbejderklassens bevidsthed eller
mobilisering, om fagforeningernes aggressivitet o.s.v. Det er oplagt, at arbejdsmar-
kedsklimaet er en vanskelig sterrelse at mdle direkte, og ogsd at klimaet meget vel
kan have meget at gere med inflationsforventningerne - pd den anden side er det
tydeligvis ikke det samme.

Der er mange problemer involveret i at méle arbejdsmarkedsklimaet, men med to
forbehold kan man bruge antallet af arbejdskonflikter: For det ferste er tallene sa
darligt malt, at de i lande med fa konflikter nrmest har karakter af hvid stej. For det
andet har man, som allerede n®vnt, problemer med den modsatte kausalitet, jvI. her
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oversigten i ((7)). Med disse forbehold er antallet af konflikter ¢, imidlertid en
fortrzffelig skubvariabel i lendannelsesfunktioner. Ja, ¢, giver ofte et sterre bidrag til
forklaring af lenstigningstakten end arbejdslesheden u.

I1L. Forventningsvariablen — dens karakter og utilstrekkelighed

Som det forhdbentlig er fremgéet, er der meget, der taler for en dynamisering afl
Phillipskurven gennem en inddragelse af en inflationsforventningsvariabel p®, men
det har vist sig vanskeligt at gere i praksis. Dette har si igen medfert en omfattende
teoretisk diskussion af forventningsdannelsens sterre eller mindre rationalitet.'®

Udgangspunktet er det grundlzgeende rationalitetskrav at folk vil anstrenge sig
for at 4 forbedret deres p*, indul grenseanstrengelserne bliver lig med gransenytien
afl forbedringen.

Fer vi gar videre, kan der veere grund til at overveje, huis forventninger vi skal
modellere, d.v.s. kommer det afgarende lenskub fra »gulvet« eller fra »organisations-
toppen«? I det ferste tilfzlde er der tale om et massepres, hvorpd den enkelte kun
har en helt marginal indflydelse - han vil derfor kun have en meget lille nytte af at &
forbedret sit p®. I det andet tilfelde er der tale om en lille gruppe, der har stor
indflydelse og da ogsd har ansat specialister i konjunkturanalyse bl.a. for at skenne
over inflationen. De to muligheder svarer til et lav-informeret rationelt
forventningstilfzelde LIRF og et hej-informeret rationelt forventningstilfelde HIRF.
Ind imellem de to grensetilfzlde fir man et helt spektrum al (realistiske)
mellemtilfzlde, hvor p® konvergerer mod sin HIRF-vardi efter en lereproces af
kortere eller lengere varighed. LIRF-tilfeldet er der ikke meget nyt at sige om - folk
danner simpelthen p© ud fra, hvad de umiddelbart kan huske om p i fortiden, d.v.s. vi
er tilbage 1 Friedman-Phelps model som omtalt i afsnit 11. Det nye er HIRF-tilfaldet,
der ofte (ret forvirrende) omtales som dét rationelle forventningstilfelde.'!

Lad os kort overveje en forventningsforhejet Phillipskurve, hvor p° dannes med en
HIRF-proces: Hvis arbejdslesheden er lav, vil alle vide, at inflationen nu er inde i en
accelerationsproces, og hvad mere er, de vil vide, at alle andre ogsd ved, hvad der er
ved at ske. D.v.s. at accelerationen principielt bliver meget hurtig og uregelmassig
alhengig af folks reaktionshastigheder, sandsynligheden for politiske indgreb o.l.

10. Teorien om rationelle forventninger er langt mere generel, end vi kan fremstille den her.
Der er nyligt udkommet flere sammenfatninger i boglorm, jvi. f.eks. Begg (1982) og Shelfrin
(1983).

11. RF-skolen er is&r kendt for sine ikke-effektivitetsresultater, hvor ekonomisk-politiske
tiltag kan vises at vare uden effekt, nir forventningsdannelsen er af typen HIRF. | de
realistiske mellemtilfzlde aftager instrumenters effektivitet over tiden, efterhanden som folk far
lert dem at kende. Vi skal ikke for nerverende diskutere ikke-effektivitetsresultaterne,
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flygtige og tilfzldige forhold. Den HIRF forhejede Phillipskurve bliver altsd
principielt ustabil (undiagen for w=uw,). Den engelske filosof George Berkeley
udviklede ferst i det 18. &rhundrede l®ren om, at omverdenen var et
bevidsthedsfenomen. Hans udgangspunkt var det (drilske) spergsmél, om nogen
kunne bevise, at de ting han sa, ogsd var der, nir han vendte ryggen til? Vi ser, at
HIRF-Phillipskurven har nejagtig den modsatte egenskab. Den fremkommer, nir
ingen bekymrer sig om den, men nir den bliver almindelig bekendt, og folk
indbygger den i deres forventningsdannelse, s& begynder den at flimre. D.v.s. at man
kan tage Phillipskurvens ustabilitet som et tegn pd, at forventningsdannelsen er af
typen HIRF, eller i hvert tilfzlde at vi har et rimeligt stort HIRF element inde i
forventningsdannelsen.

Rent metodologisk er der noget ubehageligt ved en model, hvor den algerende
dynamik bazres af en uobserveret variabel (§°). Det kan vere slemt nok, hvis p*
dannes ved en stabil LIRF-proces, men her skal man dog biot finde den rigtige
formel, og s& kan man borteliminere p* fra modellen. Det bliver ferst rigtig galt i
HIRF-tilfzldet, hvor den empiriske hovedkonklusion er, at inflationsprocesserne er
ustabile helt ind til benet. Her er det altsi et bevis for teorien, at man ikke (hidtil) -
pa trods af enorme anstrengelser — har kunnet finde en formel, der kan passe.'?

Nu er der imidlertid den viesentlige pointe, at p* jo faktisk slet ikke er nogen s®rlig
mrkelig variabel. Den mi veere lettere at mdle, end s meget andet vi har udmeerket
lebende statistik for. Der er da ogsi efterhdnden ved at vere nogle enkelte serier med
malte inflationsforventninger p™, jvl. Sheffrin (1983) og ((6)). Heldigvis er de [ serier
bade pa et relativt centralt »ekspertplan« (J. A. Livingstons serie for USA) og pa
masseplanet (en stor svensk undersegelse, jvf. Jonung (1982). Desuden indsamler
mange lande konjunkturbarometre, der giver en kvalitativ belysning af virksomhe-
dernes prisforventninger. Ud fra den slags p™-serier kan man i princippet hibe at 4
¢n afgerende empirisk indgangsvinkel til hele forventningsproblematikken ved hjzlp
al to slags spergsmél: (A) Hvordan dannes p™? (B) Hvordan virker p™ i pris-
lenmodeller?

Der er langt fra enighed om, hvad svaret pa spergsmél A er;'® men det er derimod
ret klart, hvad studier af typen B viser: Malte serier for p¢ er altid bedre end faktiske

12, Sammenlign den neert beslegtede teori for rationelle markeder, hvor det f.eks. betragtes
som et bevis pd valutamarkedernes effektivitet, at ingen har vieret i stand til {ex ante) at forudse
E-kursens valdige (irrationelle) udsving i den sidste halve snes ar.

13. Der er to resultater, der gr igen — vl terminologien i fodnote 6: E{4)~Dog E{4-4_,)er
lille, men normalt positiv. Disse typiske resultater er konsistente med to forklaringer: Enten at
7™ dannes med en »n&sten« ren HIRF-proces, eller at p™ dannes med LIRF-proces med en
kort tidshorisont. Som jeg laser evidensen, er der mest, der tyder pd det sidstnzvnte, omend
der nok ogsi er en vis lzreproces involveret i forventningsdannelsen.
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p-serier 1 pris-len modellen, men de er normalt ikke ret meget bedre. 1
okonometrikerslang sker der typisk det, at R* gar op fra feks. 0.6 til 0.65, nir p
erstattes al p™, pd samme mdade bliver en r-ratio pi feks. 3.0 til p til en ratio pa 3.5
for p™ os.v. Dovs at der ikke er noget, der for alvor tyder pd, at p* er 1 stand til at
udfylde sin rolle som barer al fiele pris-len inflationens dynamik.

Hermed er vi n®sten tilbage, hvor vi begyndte, men har i mellemtiden fiet noget af
et dilemma pa halsen: Pa den ene side har vi altsa forventningsvariablen, der har vist
sig nok s utilstrekkelig og problematisk bdde empirisk og teoretisk. Pd den anden
side har vi dels en rekke signifikante ad hoc variable og dels vores perspektiv fra figur
1: Der er faktisk nogenlunde jievne accelerations- og decelerationsprocesser for pris-
og lenniveauet 1 perioder med lav og hej arbejdsleshed, nar tingene blot ses 1 et
tilstrekkeligt stort perspektiv. Dette indtryk forsterkes yderligere, nar serierne pa
figur 1 fores tilbage til 1913, som vi netop har gjort det jv. ((13)).

Min lesning pa dette dilemma er, som allerede antydet, at der faktisk er tale om
kumulative, dynamiske processer, som foresldet af Friedman og Phelps (d.v.s. hvor
inflationspresset bygger sig op og ned over liengere tidsrum), men at det, der op- og
nedbygger sig, ikke blot er inflationsprocesserne. Der er nok (desverre) tale om nogle
langt mere komplicerede processer, hvor vi md indbygge en raekke af de n®vnte ad
hoc variable. I n®ste afsnit skal vi se pa de internationale perspektiver, men lad os
forst vende tilbage til nogle af de interne variable.

Et tegn pé at vi har med brede og meget komplekse processer at gere er, at antallet
af arbejdskonflikter ¢, er n&rt korreleret med inflationen. Man kan vise, jvi. ((5))
og ((11)), at sammenhengen er klart signifikant begge veje:'* mere leninflation giver
flere arbejdskonflikter og flere konflikter giver mere leninflation. Samtidig ved vi
ogsd, at leninflationen ikke er den eneste forklaring pd arbejdskonflikterne, sa
allerede her begynder inflationsforklaringerne at forgrene sig.

Dertil kommer, at folk ogsi reagerer pd inflationstakten p og pd arbejdslesheden
w i deres rolle som valgere. Der findes en omfattende litteratur om valg- og
popularitetsfunktioner, der viser, at velgerne vender sig imod regeringer, under
hvilke p og u gir op. Der findes ogsd en del beviser pd, at regeringer reagerer pa
udsving | deres popularitet. Bide pd wveelger- og regeringssiden er der mange
problemer med funktionernes forklaringsgrader og deres stabilitet som gennemgiet
feks. 1 ((6)):; men jeg tror, at alle, der har varet nazr ved den politiske
beslutningsproces, vil kunne bekreafte, at den foregar under meget sterkt pres fra

14. Vi har endnu ikke faet estimeret en fuld simultan pris-len konflikt model pd vores serier,
men det vil vi snart gere for 16 lande for drene 1919-80, hvor vi har nogenlunde konsistente og

kamplette serier.
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velgere, organisationer og fra selve partikonkurrencen. D.v.s. at selv om vi er langt
fra at kunne forklare den ekonomiske politik som en endogen reaktion pad den
ekonomiske udvikling, sd er det vanskeligt at komme uden om, at der er ganske
sterke endogene krefter involveret.

IV, Den internationale interdependens

Tager man serierne for prisstigningstakten p for to tilfeldige OECD-lande for
10-20 efterkrigsdr, vil man typisk finde at deres korrelationskoeflicient ligger pa
0.5-0.6. For de tilsvarende tal for lenstigningstakten w vil man typisk finde
en korrelationskoefficient pa  0.55-0.65, altsA et endnu hejere tal
Arbejdslashedsprocenterne er derimod meget svagt eller endog negativt korreleret.

Siden Nordhaus (1972) har det veret almindeligt erkendt, at:

(i) knzkket i lenstigningstakten i 1967/68 og den »ekstra« leninflation fra 1968 og
fremad var et internationalt fznomen,'® og

(it) at dette internationale element i w er meget svart at forklare ved vores
almindelige »sunde« ekonomforklaringer.

I ((3), ((4)) og ((5)) har jeg vist, at der er et nogenlunde lige sd betydeligt
internationalt element i lenstigningstakten i alle rene fra omkring 1950, siledes at (i)
er vesentlig mere generel end almindeligt antaget. Jeg har heller ikke kunnet finde
nogen god »ekonomforklaring« pd dette faktum.

Den almindelige forklaring i de empirisk implementerede transmissionsmodeller er
at bruge importprisstigninger p,, som et exogent skubelement i prisligningen (d.v.s.
som ¥, 1 model (1)1 tabel 1). Hermed far vi verdensmarkedet ind i prisdannelsen og
via pris-len-spiralen ogsd ind i lendannelsen. Det er let at gere 1 praksis, men giver
en helt wtilstreekkelig transmission.

Nu er det klart, at det ikke kun er de varer, der aktisk handles over grenserne, der
pavirkes afl verdensmarkedet. Verdensmarkedet for en vare omfatter principielt alle
potentielt handlelige varer. Hvis verdensmarkedsprisen pa stdl gir ned (eller op), si
skal Stalvalseverket nok fa sat de priser ned (eller op), som de szlger stal til ogsé il
danske aftagere. Det ville ogsd gelde, dersom man dzkkede 100%; af det danske
marked, og si ville man slet ikke kunne pévise disse transmissioner i py-serien. Nu
har man naturligvis ikke pristal for alle potentielt handlelige varer; men man kan dog

15. Dette ekstra-knzk, jvl. figur 1| og fodnote 5, er dét, der ofte omtales som »Phillipskurvens
sammenbrude, eller man taler om, at kurven »flytter sig«, at den »skifter fortegn« o.5.v. [ vores
terminologi er det, der sker, at der fremkommer et kraftigt ekstra lenskub. Det er let at se, ud
fra figur 1, hvorfor man har brugt disse betegnelser, for w vender opad, samtidig med at u ogsd
langsomt begynder at vokse.
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prove at danne serier, der er nzrmere ved det enskede end py. Vi har anvendt
folgende serie:

Z, der er det uvegtede gennemsnit af alle p'erne for de evrige OECD-lande.'®

Hvis Z, bruges i stedet for p,, tredobles forklaringskraften, d.v.s. at vi faktisk fir en
ganske god forklaring pé prisernes interdependens; men det er klart, at selv om vi far
forklaret prisstigningernes internationale elementer, si forklarer dette ikke, hvorfor
lenningerne er mere interdependente. Det viser sig da ogsd, ndr man i stedet for Z,1
prisligningen anvender en tilsvarende kunstig variabel 2, som et skubelement (d.v.s.
¥ i model (1) i tabel 1) i lonligningen:

i der er det uvegtede gennemsnit af alle v'erne for de evrige OECD-lande.'®

Man kan faktisk forklare hele interdependensen i prisligningerne ved hjelp af Z_-
variablen i lenligninger; men altsd ikke omvendt. S& der er ingen vej uden om at
erkende, at der er et »ekstra« internationalt element i lenstigningerne, som hverken
skyldes fzlleselementer i den samlede efterspergsel eller pris-skub elementer pa
varemarkedet.

En umiddelbart lovende forklaring er her EFO-modellen (jvf. Edgren, Faxén &
Odhner, 1968), hvor lenningerne skal have en parallel udvikling p.ga.
konkurrenceevnehensyn. Ser man nzrmere efter, viser dette sig at veere en nok sa svag
forklaring.

For det forste er det, der efter teorien skal vere parallelt ikke w-serierne, men
niveauerne for enhedsomkostningerne. D.v.s. at dersom et lands enhedsomkostninger
kommer ud af trit med deres konkurrenters, sd vil der vare krafter, der bringer dem
tilbage igen. Nar man ser pA OECD’s lange serier for enhedsomkostningerne, er det
oplagt at disse krafter ikke er ret sterke pa kort og (endog) middellang sigt. Herfra
og til at give et internationalt element i w-serierne er der adskillige led, der yderligere
svakker forbindelsen.

For det andet er resultaterne af en razkke sektoranalyser ret blandede.!” Man
finder ganske vist, at det internationale element er sterre i konkurrenceudsatte end i
beskyttede sektorer — det er is®r svagt i byggesektoren. Men pd den anden side er det
internationale element ikke sektorspecifikt, men generelt. D.ws. at feks.

16. Sammenligninger af modeller med Z_ og Z, findes i Nils Pedersen (1983).

17. Jv[ her Nils Pedersen (1983), der bla. bringer lenrelationer for fire sektorer. Disse analyser
omfatter desvarre kun Danmark og Sverige, og er derfor noget svagere end de hidtil refererede.
Et andet resultat, som ogsd mé nevnes, stammer fra ((12)), der ser pi udviklingen i p og w, nir
konkurrenceevnen ®ndres pludselig ved hjelp af valutakursendringer. De viser sig typisk at
vaere uden betydning for v-seriernes forlab.
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metalarbejderes len felger ikke specielt de udenlandske metalarbejderes lenninger,
men simpelthen de almindelige lenstigninger i udlandet.

D.v.s. at der stadig er en del internationale samvariation 1 v-serierne, som vi ikke
kan forklare. Mit eget bud pd, hvad der udger »the missing link«, er, at vi stdr over
for en transmission, der foregir direkte via arbejdsmarkedsklimaet. Man mi nu
sparge om, hvad der er det operationelle indhold i en sddan pistand, og hvordan den
kan bevises (ud over det rent negative, at det er svert at pege pd en bedre forklaring).

Som allerede anfert i afsnit Il er betegnelsen arbejdsmarkedsklimaet mere et
indkredsningsforseg for noget, som mange har jagtet, end en endelig operationel
betegnelse for noget, vi fuldt ud behersker. Heri ligger ogsd, at der er langt igen, fer vi
kan fi disse ting tilstrekkeligt godt modelleret og efterprovet, men vi har dog nogle
ganske gode indicier.

Den bedste serie for arbejdsmarkedsklimaet er som navnt serien ¢, for antallet af
arbejdskonflikter. Den mest direkte observation af et stort internationalt element i
arbejdsmarkedsklimaet er nu, at der er et lige sd stort internationalt element i ¢,-
serierne, som der er 1 v-serierne. Det gelder ogsd, at c,-serierne forklarer nasten
najagtigt den samme del af lenstigningerne som #_-variablen (der, som man vil huske,
giver de gennemsnitlige lenstigninger i udlandet), nir man bruger de to variable som
skub-led i lendannelsesrelationen.'®

Det mé endelig n®vnes, at vi stadig mangler at fi estimeret det fulde simultane
ligningssystem, der bdde medtager virkningerne fra konflikterne pa lenstignings-
takten og effekterne den modsatre vej. En total oplesning af hele pris-len-klima-
komplekset incl. de internationale elementer i serierne er imidlertid teknisk meget
vanskeligt at gennemfore, si det vil tage nogen tid, for vi for alvor kan komme til
bunds i disse sammenfiltrede sager.

Y. Sammenfatning — hvor lav en arbejdsleshed kan vi opretholde pi l®ngere sigt?
Der er ganske meget, som vi ikke har kunnet medtage i ovenstaende oversigt. De
tre hovedmangler herer sn®vert sammen: (1) Vi har koncentreret os om
makroanalysen og har set helt bort fra de omfattende diskussioner af Phillipskurvens
mikrogrundlag. (2) Vi har udelukkende behandlet inflation som et fenomen, der
udspiller sig pa varemarkedet og arbejdsmarkedet og set bort fra pengemarkedet.

18. D.wv.s. nar de to variable 2, og ¢, broges som ¥ i model (1), har de en hej grad af
multicollinearitet i de lande, hvor c,-serierne er tilstrekkelig gode. 1 lavkonfliktlande som
Danmark virker ¢ -serien ret dirligt i modellen.
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(3) Vi har ligeledes kun set pd sammenhang, hvor kausaliteten gir fra arbejdslesheden
u til de to inflationsmdl p & w. Der er ingen grund til at skjule at nogen vil finde at
disse tre mangler afgorende invaliderer vores diskussion; men hvorom alting er, sd
har vi fundet fire hovedkonklusioner:

(i) Vi har set, at pris- og leninflation i gennemsnit adskiller sig med ca. 259, pi
drsratetal, shdan at det er ganske vigtigt at holde styr pi bide arbejdsmarkedet
og varemarkedet i pris-len-modeller.

(i) Pris-len-inflationen indeholder dynamiske elementer, siledes at den bygger sig
op ved lav arbejdsleshed og ned ved hoj arbejdsleshed. D.v.s. at der er et
kumulativt skub-element 1 inflationen.

(iii) Vi har argumenteret for, at inflationsforventningerne n&ppe er en tilstrekkelig
steerk wvariabel il at bare hele den kumulative proces - der er tale om en
viesentlig bredere proces, hvori klimaet pd arbejdsmarkedet har en central
betydning.

(iv) 1 inflationsprocesserne indgar kraftige internationale transmissioner — heral
foregar en del direkte via arbejdsmarkedsklimaet.

[ og med vore analyser peger bort fra en rekke virkeligt velanalyserede begreber og
mekanismer og hen imod nogle nye og p.t. ret dunkle begreber — selve begrebet
arbejdsmarkedsklimaet er ikke alt for velafklaret — er det naturligvis begrznset, hvor
skarpe konklusioner vi kan drage. Jeg skal nejes med to:

Fra (ii) felger, at der faktisk md vere et »naturligt« arbejdsleshedsniveau - i
Friedmans terminologi — eller med Grubb, Jackman & Layards (1983) terminologi et
nairu-niveau for arbejdslesheden. Det er ogsd tydeligt fra figur 1 og fra mere
detaljerede beregninger, at dette nairu-niveau ligger et sted midtvejs mellem vores
gode gamle fulde beskaftigelse fra midt i 60'erne og vores nuvarende hoje
arbejdsleshed. Med andre ord: det arbejdsleshedsniveau, der er foreneligt med en
stabil inflationstakt, i det lange leb er vasentligt lavere end det nuvazrende hoje
niveau.

For det andet er der si den afgerende nye erkendelse, at der indgar et vigligt
internationalt element i hele infllations-arbejdsleshedsspillet, siddan at det bliver et
komplekst n-lande spil. Hvis vi tznker os noget sa enkelt som en én-markeds
Friedman-Phelps-Phillipskurve, hvor arbejdslesheden er styringsinstrument, og hvor
inflationstakterne er koblede mellem landene, sd er det (allerede) her klart, at vi har
et helt anderledes ekonomisk-politisk spil. Det ferste, vi ser, er, at nairu-niveauet i
hvert enkelt land kommer til at afh@nge al de andre landes faktiske
arbejdslashedsrater. Der bliver nogle spendende muligheder for at vinde og for at
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tabe i forhold til de evrige lande. En analyse af tabs- og gevinstmulighederne i et
sddant n-lande spil er imidlertid en l®ngere historie.
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{90 Indkomstpolitikkens ekonomiske teori. Notat 83-2. Okonomisk Institut, Aarhus
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({130 Med Svend Hylleberg: Prices and wages in the OECD-area 1913-80 - a study of the
time series evidence, Manuskript marts 1984,
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