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Keynesiansk arbejdsmarkeds- og inflationspolitik

Keynesiansk teori og keynesiansk ekonomisk politik har i de sidste 15 ar veeret udsat
for en intensiv kritik fra den monetaristiske skole og den ny-klassiske makroteori. I det
felgende vil der blive argumenteret for, at de synspunkter, som Keynes fremkom med i
The General Theory of Employment, Interest and Money (Keynes 1936) stadig er saer-
deles relevante som baggrund for fastleggelsen af en arbejdsmarkeds- og inflationspoli-
tik i 1980°erne’.

Et af de mest fundamentale spergsmal i ekonomisk teori er, om priser og mangder
fastseettes simultant, sa der hersker vedvarende markedsclearing. Eller om prisdannelse
og allokering kan betragtes som relativt separate og adskilte processer, sd muligheden
for vedvarende overskudsefterspargsel eller -udbud ikke kan udelukkes. Det er pa dette
omréde, at den afgerende forskel mellem monetarister og keynesianere skal findes. Og
det var preecis det samme spargsmadl, der i 30%erne adskilte Keynes fra klassikerne.

Det nye budskab fra Keynes var, at besk@ftigelsen (og reallonnen) er bestemt af den
effektive (vare)efterspargsel og ikke som hos klassikerne af udbud og efterspergsel pa
arbejdsmarkedet. Nar den effektive efterspergsel er mindre end den efterspergsel, der
svarer til fuld beskaftigelse, vil der ikke herske markedsclearing pa arbejdsmarkedet.
Arbejdskraften er rationeret, og der hersker ufrivillig arbejdsleshed. Nogle arbejdere
kan ikke s®lge deres arbejdskraft til den eksisterende markedslen, selv om de ensker
det.

Det ma erkendes, at Keynes i The General Theory ikke har nogen veludviklet teori for
den nominelle londannelse. Han skelner mellem et regime med fuld beskaftigelse, hvor
pengelennen vil stige p grund af generel mangel pd arbejdskraft (demand-pull), og et
regime med arbejdslashed, hvor overskudsefterspergsel ikke kan begrunde en stigning i
pengelennen. Keynesmodellen er derfor ofte blevet fremstillet som bestdende af to
skarpt adskilte regimer med henholdsvis arbejdsleshed og inflation. Men Keynes be-
nagtede ikke, at der kan fremkomme inflation af andre 4rsager end overskudseftersperg-
sel i et regime med arbejdsleshed. Det var blot ikke et relevant problem for ham i 30%er-
ne. Phillipskurven kan betragtes som en reaktion pA den skarpe regimeopdeling. Phil-

1. En razkke af nedenstdende synspunkier er uddybet i Serensen (1983).
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lipskurven fremhaever eksistensen af et stabilr trade-off mellem arbejdsleshed og inflati-
on, og blev teoretisk funderet pd en overskudsefterspergselsteori for @ndringer i penge-
fennen (Lipsey 1960). 1 lyset af en empirisk succes 1 60’erne blev Phillipskurven ofte
fremstillet som den keynesianske inflationsteori. Monetaristerne fremhaevede imidlertid
ganske korrekt, at pa et neo-klassisk arbejdsmarked, som var fundamentet for udled-
ningen af Phillipskurven, er det ikke pengelennen, men reallonnen, der fastlegges. En
stabil invers Phillipskurve er ensbetydende med pengeillusion. P4 langt sigt, nar forvent-
ningerne har tilpasset sig, vil Phillipskurven veere lodret ved den sikaldte naturlige ar-
bejdslashed.

Keynes mener imidlertid heller ikke, at det er muligt at »kebe« en vedvarende stigning
i beskaftigelsen med en stigning i inflationen, nir ekonomien befinder sig i fuld beskef-
tigelse. Keynes' synspunkter er derfor i fuld overensstemmelse med monetaristernes kri-
tik af Phillipskurven, og han ville ikke benzegte en lodret Phillipskurve ved fuld beskaf-
tigelse. Til trods for denne enighed hersker der en fundamental uoverensstemmelse. Den
monetaristiske model forudsztter, som den klassiske, kontinuert markedsclearing. Real-
len og beskeeftigelse fastleegges simultant pa arbejdsmarkedet, medens inflationen er be-
sternt af pengeudbuddet, Keynes fremhaevede korrekt, at beskeeftigelsen er besternt af
den effektive efterspergsel. Pengelennen og @ndringer i denne er et resultat af lenfor-
handlingerne mellem lenmodtagere og arbejdsgivere. Pengeudbuddet, der i et vidt om-
fang er endogent (Kaldor), vil kun udgere en ekstrem @vre graense pa inflationen. Det
keynesianske synspunkt, som monetaristernes kritik af Phillipskurven ikke har kunnet
rokke ved, er sdledes, at ekonomien kan sidde fast i en tilstand med en betydelig ar-
bejdsleshed, og at der ikke findes automatiske krafter, som vil lede ekonomien tilbage
til fuld beskeaftigelse. Der findes multiple arbejdsloshedsligeveegte. Og ved enhver til-
stand med ufrivillig arbejdslashed kan inflationen veere en hvilken som helst starrelse,
dvs. »Phillipskurven« kan vere lodret ved alle mulige tilstande med ufrivillig arbejdslas-
hed. I den monetaristiske analyse befinder arbejdskraften sig altid pd arbejdsudbuds-
kurven. Variationer i arbejdsleshed og beskzftigelse er udelukkende et resultat af indi-
viduelle personers optimale adfeerd, nar de har ufuldkommen information. Efter en lz-
reproces vil gkonomien derfor automatisk vende tilbage til den naturlige arbejdslashed
(fuld beskzeftigelse).

Hvis det keynesianske synspunkt skal veere trovardigt, er det nedvendigt nejere at
analysere lendannelse og inflation, nar der hersker ufrivillig arbejdsleshed. Der indgar
mindst tre vigtige normdimensioner, nar pengelenskravene fastlagges blandt beskafti-
gede personer. For det ferste tages der hensyn til den relative len mellem forskellige
grupper. Som Keynes fremhaevede, forseger de enkelte grupper at bevare eller forbedre
deres relative lenposition. For det andet formuleres fremtidige lenkrav pa basis af forti-
dige lenerfaringer. Udviklingen i reallennen over tiden spiller en rolle, og man kan tale
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om reallensmodstand, nar arbejdskraften via pengelenskrav forseger at realisere en
reallensmalsaetning. For det tredie vil udviklingen i fordelingen mellem len og profit
spille en rolle ved fastleeggelsen af lenkrav. En norm-baseret leninflation vil bade veere
pavirket af fremadrettede forventningseffekter og bagudrettet inerti. Markedsforhold,
indkomstpolitik m.v. kan modificere graden, hvormed frustrerede normer og aspiratio-
ner giver sig udslag i inflation, men markedsforholdene, f.eks. udtrykt ved arbejdsles-
heden, forventes kun at have en svag og indirekte effekt pd leninflationen. Effekten vil
bl.a. afhange af ledighedens struktur. Jo mere ledigheden er koncentreret pa bestemte
grupper, desto mindre vil effekten pa lenudviklingen veere.

Ovenstaende er ikke en udtemmende forklaring af inflation under arbejdsleshed,
men en papegning af vigtige transmissionsmekanismer. Bestemte grupper tillagges ikke
skylden for inflation. Selv om der her er fokuseret pa lendannelsen afspejler tankegan-
gen en fundamental konflikt mellem fordeling af indkomst pa len og profit. Under den
beskrevne transmissionsmekanisme kan en zndring i leninflationen bl.a. vere begrun-
det i 22ndringer i vaeksten i produktiviteten, &ndrede importpriser, ®ndrede mark-up
satser eller &ndringer i reallsnsmalsztningerne.

Den keynesianske opfattelse og udviklingen i 70'erne og 80’erne

Ovenstdende er i overensstemmelse med hovedlinierne i den ekonomiske udvikling i
1970%erne og begyndelsen af 1980"erne i mange lande. Et fald i realvacksten og stigende
importpriser (olie) vil med uforandrede normer lede til len- og prisinflation. Hvis man
forseger at bryde denne form for »non-demand-pull« inflation med en reduktion i efter-
spergslen eller i veeksten i pengeudbuddet, leder det direkte til stagflation. Spergsmalet
bliver videre, hvorledes dette synspunkt er konsistent med det fald i inflationen, som
specielt England og i mindre omfang Danmark har oplevet i de seneste dr.

Den engelske konservative regerings ekonomiske politik har i langt hejere grad vaeret
en »traditionel« keynesiansk deflationzer politik end en ren monetaristisk politik baseret
pé en stram kontrol af pengeudbuddet. Denne deflationare politik har medfort et fald i
produktion og beskeeftigelse og en betydelig stigning i arbejdslesheden. Faldet i prisin-
flationen kan henfares til tre hovedelementer. Faldet i efterspargslen har generelt redu-
ceret virksomhedernes incitament til prisstigninger. Der er fremkommet en strukturel
prisinflationseffekt. Virksomhedslukninger har elimineret de mindst produktive virk-
somheder. De levedygtige har haft en produktivitetsudvikling, der er i overensstemmelse
med reallensnormerne. Endelig har opskrivningen af Pundet igennem en arrakke
haft en gunstig indflydelse pa inflationen. Faldet i prisinflationen har i overensstemmel-
se med hypotesen om reallenmodstand medfert et fald i laninflationen. De besk=zftige-
des reallen har veeret voksende. Den ekonomiske politik har udelukkende varet rettet
mod inflationen og ikke mod reallennen og beskaftigelsen. Grundet olien i Nordsaen
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har betalingsbalancen i England ikke veret den samme alvorlige restriktion som i Dan-
mark. Ud fra et ekonomisk synspunkt er betalingsbalancen hovedrestriktionen pa en
ekspansiv politik i Danmark. Lenudviklingen har i de seneste 4r varet preeget af ind-
komstpolitiske indgreb. Men samtidig har fagforeningerne nedjusteret reallensmalszet-
ningerne. Denne nedjustering synes i hejere grad at vare bestemt af betalingsbalancere-
striktionen end af stigningen i arbejdslesheden. Betalingsbalancen betragtes som en re-
striktion pd udviklingen i reallennen, hvis en betydelig stigning i den fremtidige arbejds-
lashed skal forhindres. For bade Englands og Danmarks vedkommende kan det derfor
konkluderes, at der ikke har varet nogen vaesentlig direkte kausal effekt fra markeds-
forholdene — arbejdslesheden — pé lenudviklingen for de beskaftigede.

En ekspansiv ekonomisk politik synes i lebet af kort tid at lebe ind i inflations- og be-
talingsbalanceproblemer, som Frankrig har veeret et eksempel pd. Hvad inflationen an-
gar, fremhaever den keynesianske inflationsmodel netop asymmetri. Uanset udgangs-
punktet, er det grundet len- og profitnormerne vanskeligt at reducere inflationen fra
status quo, medens normerne ikke skaber restriktioner pa en stigning i inflationen. Det
keynesianske synspunkt benazgter siledes ikke inflationstruslen fra en ekspansiv politik.
Det er ikke muligt for et enkelt land isoleret at reflatere skonomien uden at lebe ind i
betalingsbalanceproblemer, hvis alle handelspartnere deflaterer. For en lukket ekonomi
var det keynesianske budskab, at de indbyggede fejl i markedsmekanismen kan begran-
ses via kollektiv handling i form af en efterspargselsorienteret ekonomisk politik. For en
Aben ekonomi er det tilsvarende budskab, at en international koordinerer ekspansiv po-
litik kan fjerne nogle af de vigtigste restriktioner pa de enkelte lande.

Arbejdsmarkedsplanlegning og indkomstpolitik

Pa baggrund af ovenstdende ma en keynesiansk ekonomisk politik indeholde en per-
manent indkomstpolitk og en intensiv arbejdsmarkedsplaniegning, som inddrager ef-
terspergselssiden pd arbejdsmarkedet. Den nominelle indkomst kan opsplittes i pris- og
mangdekomponenter:

indkomst/time X timer/person x antal personer

En indkomstpolitik skal ikke blot vaere et middel til at reducere lennen for beskeefti-
gede arbejdere, men skal ogsa direkte rette sig mod mangdekomponenterne. Traditio-
nelt har indkomstpolitik kun veeret rettet direkte mod priskomponenten. Grundet infla-
tionstruslen er denne del af indkomstpolitikken nedvendig. Men den skal fastleegges un-
der hensyntagen til, at inflationen enten skaber problemer fordi den varierer mellem lan-
de eller fordi den varierer over tid. En stabil og fuldt ud forventet inflation er derimod
harmles, nar alle grupper i samfundet har haft mulighed for at tilpasse sig til inflations-
raten.
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Det andet element i indkomstudtrykket knytter sig til arbejdstidspolitik. Betragtet
over livstorleb vil en arbejdstidspolitik kunne daekke over mange forskellige foranstalt-
ninger. Arbejdstidspolitik skal ses i sammenhang med det sidste element i indkomstud-
trykket, bl.a. fordi en razkke arbejdstidsindgreb vanskeligt kan zndres, nar de farst er
gennemfort. Mulighederne for at realisere en fleksibel arbejdstidspolitik befinder sig
endnu pd debatstadiet, og har ikke i videre omfang indgdet eksplicit i en indkomstpoli-
tik.

Under en (raditionel indkomstpolitik er beskaftigelseselementet overladt til en usik-
ker effekt baseret pa virksomhedernes incitament til at ege beskaftigelsen ved en gun-
stig omkostningsudvikling., Keynes fremhavede netop, hvor usikker denne effekt kan
vaere og pegede pd nedvendigheden af kollektiv handling i form af en eftersporgsels-
orienteret politik. Indkomstpolitikken ma derfor indeholde elementer, der eksplicit er
rettet mod en eget beskaftigelse. Der kan dels peges pa en international koordineret
ekspansiv politik og dels pa en mere direkte koordination mellem lendannelse og fast-
lzggelsen af beskaftigelsen. Det sidste punkt implicerer en mere aktiv arbejdsmar-
kedsplanlagning, som ikke kun har den traditionelle form af reguleringer pa udbudssi-
den, af lenforhold og af den offentlige sektors arbejdskraftefterspergsel, men indehol-
der en eget planlegning af arbejdskraftefterspargslen i den private sektor. Dette er dels
nadvendigt, hvis en milsztning om at skabe et betydeligt fald i arbejdslesheden skal
kunne realiseres over en overskuelig tidsperiode. Dels er det nedvendigt for at oge effek-
tiviteten af en raekke arbejdsmarkedspolitiske indgreb pa udbudssiden. Eksernpelvis er
nettobeskaeftigelseseffekten af en raekke selektive beskaeftigelsesindgreb tvivisomme
grundet fortraengningseffekter (crowding out), som kun en oget efterspargselsplanlzeg-
ning kan kontrollere. En mere bindende langtidsplanlzgning af arbejdskraftefter-
spargslen vil desuden lette uddannelsesplanlagningen.

En eget koordination mellem len og beskaeftigelse kan desuden gennemferes ved af-
taler mellem arbejdsmarkedets parter. Ved at inddrage beskaftigelsesaspekter som et di-
rekte forhandlingselement, kan der etableres en direkte sammenhaeng mellem lan og be-
skaeftigelse. Samtidig sikres en sterre fleksibilitet. Man har eksempler fra England, hvor
en betydelig lentilbageholdenhed er blevet realiseret mod en kontraktgaranteret beskaef-
tigelsesfremgang. 1 et centraliseret forhandlingssystem vil institutionelle @ndringer vaere
nadvendige, sa beskaftigelsesaspektet direkte kan inddrages (se Serensen 1983).

Uanset hvilke systemer, man vaelger, vil det i en keynesiansk inflations- og arbejds-
markedspolitik vare helt afgerende nedvendigt med mere direkte indgreb i relation til
beskaftigelsen. Jo mindre sandsynligheden for en koordineret ekspansiv politik er, de-
sto mere nadvendig bliver en selektiv arbejdsmarkedsplanlzgning, der inddrager efter-
spergselssiden.
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Troels Osterpaard Serensens (TOS) indlzg om keynesiansk arbejdsmarkeds- og
inflationsteori giver mig lejlighed til at fremkomme med nogle kritiske kommentarer til den ako-
nomiske debats ringe vilkar, nir emnet er det politisk amtalelige, men helt centrale spergsmal
om sammenhzngen mellem inflation, ledighed og arbejdsleshedsunderstottelse. Analysens
greenser seettes af politiske tabu'er, og analytisk disciplin erstattes af polemisk retorik, TGS ind-
lzg er i s henseende ikke vaerre end sA mange andre i den sikaldte »Keynesians versus moneta-
rists« debat, men det er ingen kvalifikation.

Rituel polemisk retorik

Det er et godt gammelt retorisk trick fra det politiske overdrev at formulere dilemmaer, der til-
syneladende ikke efierlader den politiske modstander anden mulighed end at indremme sin fejl-
tagelse eller fremstd som en tdbe. General Theory er et mestervaerk i denne kunst — det er vel
derfor at s& mange af Keynes-konferencens deltagere har fundet det en stillistisk nydelse at gen-
leese det snart 50 ar gamle vaerk — og TS er ingen ringe lerling af Protagoras og Keynes.

Pa en halv side lykkes det for hamn at formulere tre, delvis underforstaede dilemmaer. De skal
ikke gentages her. Indholdet er: Enten ma man som klassikerne og monetaristerne tro pa en mo-
del, hvori der sker kontinuert markedsclearing, hvor ledigheden er vatheengig af den effektive
efterspargsel, og hvor al ledighed er frivillig, d.v.s. benzgte de mest Abenbare fakta, eller ogsi
md man bekende sig til den kevnesianske laere og acceptere »muligheden af vedvarende (min ud-
heevelse) overskudsefterspergsel eller -udbude.

Hvorfor mon TGS (med Keynes) ikke klart sztter navn pa de skonomer, der tillzegges den
Abenbart tdbelige pastand, at ekonomien altid er i ligevaegt? Selvsagt fordi de ikke eksisterer og
aldrig har eksisteret.

De af TGS formulerede dilemmaer er formelt-logisk falske. Det er han utvivisomt ganske klar
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over, men det generer ham ikke, da de heller ikke har nogen analytisk nedvendig funktion i sam-
menhzngen. De herer blot med til den rituelle indgangsben, der i den grad er gdet Keynes-zelo-
ter i blodet, at de kan nedfelde dem i sevne og formentlig ogsa gor det.

Megationen af vedvarende markedsclearing er ikke muligheden for vedvarende uligeveegt,
men muligheden for vedvarende eller midfertidig uligevaegt. Pastanden om, at len og beskzfii-
gelse besternmes i arbejdsmarkedet er ikke i strid med pastanden om, at beskaftigelsen bestem-
mes af den effektive eftersporgsel, al den stund ingen, mig bekendt, vil benagte, at arbejdskraft-
efterspergslen er en afledet efterspergsel — afledet af vare- og tjenesteefterspergslen. Pastanden
om, at ledighed hos klassikerne eller monetaristerne er frivillig, er en suggestiv meningslashed.
Frivillighed/ufrivillighed er kategorier, der horer hjemme i den private, individuelle sfzere. Le-
dighed er et socialt faenomen, en utilsigtet konsekvens af kollektiv og individuel nyttemaksime-
rende adfazrd. De ca. 600 arlige trafikdrab er ogsé et socialt faznomen, besternt af kollektiv prio-
ritering og individuel adfaerd. Men det far dog ingen til at past, at trafikdrabene enten er »frivil-
ligew eller resultatet af vedvarende eller midlertidig uligeveegt 1| »trafikmarkedet«,

Der findes nzppe noget, der er mere fremmende for menigmands despekt for ekonomer end
rituel, meningsles, polemisk retorik. Ville det ikke vare nok s frugtbart at lade denne del af
Keynes-arven ligge og i stedet koncentrere sig om at formulere en syntese af keynesiansk kort-
tidsanalyse og »klassisk« eller »monetaristisk« langtidsanalyse i form af en dynamisk teori for
ekonomiens tilpasning over tiden?

En teori — nden indhold

Den Phelps-Friedman’ske lodrette Phillipskurve udtrykker som bekendt en teori om, at gko-
nomien kun kan vare i langtidsligeveegt ved »det naturlige ledighedsniveau«, og at man i denne
ligevaegt vil kunne have en hvilken som helst konstant inflationstakt, som de monetare myndig-
heder matte vare villige til at »finansiere«. Ved et lavere ledighedsniveau vil inflationen accelere-
re, ved et hejere decelerere.

En teori udtrykker en restriktion. Phelps-Friedman teorien udirykker den restriktion, at kun
de punkter i inflations-ledigheds diagrammet, der ligger pd en lodret linie skeerende abscissen ved
ndet naturlige ledighedsniveau«, kan vare ligevegtspunkter.

Ifelge den nyere Cambridee-Keynes-fortolkning, T@S gor sig til talsmand for, skulle Phillips-
kurven kunne veere lodret ved et hvilken som helst ledighedsniveau. Det er ikke at formulere en
alternativ teori, men alene at benzgte Phelps-Friedman teorien: Der er ikke en sddan restriktion
pa, hvilke punkter i inflations-ledigheds diagrammet, der kan vare ligevaegtspunkter, som
Phelps-Friedman teorien postulerer. Man kunne lige si godt — og mindre vildledende — have
formuleret benaegtelsen af Phelps-Friedman teorien omvendt: Phillipskurven kan veere vandret
ved en hvilken som helst inflationstakt; ledighedsniveauet er uden effekt pd lenstigningstakten.

— uden troverdighed

Det herer med til nutidig konventionel visdom, at Phillipskurven er brudt sammen, at den i
evrigt aldrig har eksisteret som andet end tilfzldig statistisk sammeh=ng uden teoretisk grund-
lag, og at forsegene pd at give den et sege-teoretisk mikro-grundlag kan afvises, fordi segeteori-
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en implicerer, at den kraftige stigning i ledigheden i 70erne og begyndelsen af 80°erne skulle vae-
re »frivillig«, og at antallet af tilfzlde, hvor lanmodtagerne opsiger deres ansaetielsesforhold for
at blive »soger« skulle vare storre ved hej end ved lav ledighed — implikationer som umiddel-
bart kan afvises som &benbart urimelige.

For mig at se er iveren efier at frakende Phillipskurven enhver sandhedsverdi et skolecksem-
pel pd mange ekonomers politiske fordomsfuldhed.

Phillipskurvens nadvendige rationale er ikke et szet af specielle eller specielt utroveaerdige anta-
gelser. Man behever blot at forudsette, (1) at der hersker konkurrence pé sdvel vare- som ar-
bejdsmarkedet i den begraznsede forstand, at de forhandlende (organisationer af) lenmodiagere
og virksomheder ikke betragter deres afseztningsfunktion som fuldkommen uvelastisk, (2) at beg-
ge parter seger at maksimere deres forventede nytte {(der ikke nodvendigvis alene er en funk-
tion af realindkomst, men antagelig tillige af den »agtelse«, de nyder i andres og egne ajne,
d.v.s. af det relative lenniveau og det sociale stigma, hvormed ledighed matte veere forbundet),
og (3) at begge parters forventninger er usikre og delvis baserede pa erfaringer.

I en sddan verden, som nappe kan siges at stride mod keynesiansk tankegang, vil de enkelte
grupper af lenmodtagere sta stzrkt, hvis ledigheden er lav inden for deres eget delmarked, og
hvis virksomhedernes kapacitetsudnytielse er haj, séledes at virksomheder vil lide et betrydeligt
indkomsttab ved konflikt. I en sidan situation vil lenmodtagerne have en klar interesse i og go-
de muligheder for at komme igennem med lenkrav, der ligger i overkanten af, hvad andre og
sammenlignelige lanmodtagergrupper har opnaet eller forventes at opnd. Ved stor ledighed, rin-
ge kapacitetsudnyttelse 1 virksomhederne og miske ekonomisk svaekkede virksomheder vil len-
modtagerne omvendt have et klart incitament til at moderere deres lenkrav 1 forhold til, hvad
andre grupper har opniet eller forventes at opna.

Hvis ledigheden i samfundet generelt er si lav, at de lenmodtagergrupper, der seger og har
magt til at komme igennem med lenstigninger ud over den forventede stigning for samfundet
som helhed, vejer tungere til end de lenmodtagergrupper, der mere eller mindre godvilligt ma ac-
ceptere en relativ lontilbagegang i forhold til den forventede for andre lonmodiagergrupper, vil
leninflationen accelerere. Ved en tilstraekkelig haj ledighed — muligvis uhyggelig haj — vil de
grupper, der seger at styrke deres beskaftigelsesmuligheder gennem relativt moderate lankrav,
dominere, og inflationen decelerere.

Statisk ligeveegt, som har de »klassiske« skonomers sarlige interesse, er som Dantes helvede
et sted, hvor alt er evig gentagelse, kendt og derfor drebende kedsommeligt. Det er umiddelbart
indlysende, at i dette Dante-helvede, mi forventet og faktisk inflation vere lig den monetzre
ekspansionstakt og ledigheden lig skzringspunktet mellem det ledighedsomrade, hvor inflatio-
nen er accelererende, og det ledighedsomride, hvor den er decelererende. Phelps-Friedmans lod-
reite Phillipskurve er ikke en beskrivelse af resultatet af lenmodtagernes og virksomhedernes
len-spil i nogen periode, men en ligevaegtsbetingelse, en analytisk hensigtsmeessig abstraktion.

Cambridge-Keynesianerne, som TGS repraesenterer, kan selvsagt ikke bygge deres tese om
lodrette  Phillipskurver ved enhver tilstand af ufrivillig arbejdsleshed pa det
Phelps-Friedman’ske fundament. For det ferste forudsztter Phillipskurve-teorien, at den fakti-
ske eller forventede ledighed (direkte eller indirekte som falge af indkomstrab ved ledighed) ind-
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gar 1 den nyttefunktion, lenmodtagerne i deres lenkrav og (trusler om) aktioner seger at maksi-
mere. Accepterer man denne hypotese, ma man ogsd acceptere, at Phillipskurven kun kan veere
lodret ved »det naturlige ledighedsniveau«. For det andet er der meget langt fra det Dante-helve-
de, hvor evige gentagelser har lzrt selv den sleveste at forudsige fremtiden korrekt, til den Key-
nes-verden, hvor virksomhedsejere ma basere deres investeringsbeslutninger pa deres dyriske in-
stinkt, da forventningerne er si usikre, at virksomhedsejerne end ikke er i stand til at tillzegge de
mulige udfald en subjektiv sandsynlighed.

TAS formulerer da ogsi et ganske andet rationale for den postulerede uligevaegt-Phillipskur-
ve, nemliz en sakaldt lon-norm lendannelsesteorni. lfelge lon-norm teorien skulle lanudviklingen
afspejle lenmodtagernes normer m.h.t., hvad reallensudviklingen, indkomstfordelingen og den
nominelle lenstigningstakt ber vaere. Disse normer er bestemt af sociale og politiske faktorer
uden direkte relation til den ejeblikkelige eller forventede realokonomiske udvikling. (Ganske
vist flirter T@S i Sarensen (1983), hvortil han henviser, med tanken om, at reallens-normen kan
veere udledt ved maksimering af en fagforeningsnyttefunktion, hvori som argumenter indgér
reallan og ledighed, men det ma da vist vaere en logisk svipser, idet han jo herved ad bagdaren
genindferer den traditionelle Phillipskurve, som len-norm tearien skulle veere et alternativ til).

Jeg mé tilstd, at jeg er en sd traditionelt tznkende ekonom, at len-norm teorien som den
fremstilles uden naermere pracisering af, hvorledes normerne dannes, ikke er en alternativ len-
teori, men slet og ret en negation af en teori og tilmed en lidet trovardig negation.

Lenforhandlinger pa sdvel individuelt som kollektivt niveau er ikke et tankelest ritual, men et
meget bevidst spil, hvor begge parter naje vurderer mulige gevinster og risici ved deres naste
treek. I ekonomisk, spilteoretisk jargon tilstraeber begge parter at maksimere deres forventede
nytte p4 grundlag af deres (muligvis fejlaptige) virkelighedsopfattelse og (muligvis fejlagtige) for-
ventninger til modpartens reaktion.

— uden empirisk beleg

Jeg mé ogsa tilstd, at jeg finder antagelsen om, at ledighed og indkomsttab ved ledighed ikke
indgar som negative argumenter i den nyttefunktion, lenmodtagerne individuelt og kollektivt
spger at maksimere, s4 lidet trovardipt, at jeg nok havde varet skeptisk selv om TGS havde
fremlagt forseg pd empirisk belaeg for sin tese.

[ Serensen (1983) skitserer TOS en ekonometrisk specifikation af len-norm modellen. Ifelge
denne skulle den norminelle lenstigningstakt veere en funktion af (1) lanmodtagernes reallansmal-
sztning og den realiserede reallen i foregdende periode, (II) den forventede prisstigningstakt,
(1ID) et ikke nzrmere defineret lan-indkomst fordelingsmal, (IV) endringen i ledigheden og (V)
‘oth.r factors such as effects from incomes policies’. Effekten af ledighedsniveauer antages ikke
at vzre steerk og under alle omstzndigheder mindre end effekten af endringer i ledighedsni-
veauet.

I samarbejde med Jergen Pedersen, Danmarks Nationalbank, har jeg testet TES’ len-norm
hypotese pd danske observationer fra 1957 til 1981 (helarstal).

Vzrdien af en ekonometrisk testning af lsn-norm hypotesen vil selvialgelig veere steerkt af-
hengig af, om den valgte proxy-variabel for lenmodtagernes reallensmal kan anerkendes. Vi
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har forsegt 0s med to alternativer. Dels — som anfert mulighed 1 Serensen (1983) — et reallens-
niveaumdl (= den trendmaessige lenudvikling i estimationsperioden), dels et reallenstigningsmal
{= den realiserede reallonstigningstakt gennem de foregdende fem ar). Det sidste mal viste sig
mindst ugunstigt for len-norm hypotesen. Da det tillige forekommer ret meningslost at antage,
at lenmodtagernes reallensniveaumidl gennem estimationsperioden skulle kunne tiln®ermes med
en trend, som de ferst er i stand til at beregne ved estimationsperiodens udleb, har vi nedenfor
alene gengivet estimationer pd grundlag af det overfor definerede reallensrigrniingsmal.

Som TE&S anferer i Serensen (1983) ma man i specifikationen af den forventede prisstignings-
takt tage hojde for, hvorledes sammenhangen mellem lon- og prisudvikling er institutionalise-
ret. [ en skonomi med fuld dyrtidsregulering er den forventede prisstigningstakt formentlig irre-
levant for lenmodtagernes lenkrav. Vi har segt at tage hejde for dette forhold ved at traekke
dyrtidsreguleringen ud, pd begge sider af lighedstegnet. Den forklarede variabel er siledes den
Arlige stigningstakt i timelenningerne ekskl. ferie- og sagne-helligdagstillzeg og dyrtidsregulering.
Den forklarende, »forventedes prisstigningstakt er den faktiske relative stigning i forbrugerpri-
serne ekskl. den del af forbrugerprisstigningen, der kompenseres af de i samme periode udleste
dyrtidsportioner.

Ledigheden, u, (= antallet af registrerede fuldtidsledige i forhold til det samlede antal 18-66
Arige) indgar i logaritmisk transformation. Kompensationsgraden, komp, (= arbejdslashedsun-
derstettelsen i forhold til indkomsten for en beskzftiget lanmodtager), der efter en spil-teoretisk
betragining ma veere af vesentlig betydning for lenmodtagernes lenkrav, indgar i dobbelt-loga-
ritmisk transformation, (—In (—In (komp))'.

I ovennaevnte ekonometriske specifikation er der ingen stette at hente for lan-norm hypote-
sen. Koefficienterne til foregdende drs urealiserede reallensmal og @ndringen i ledigheden har
forkert fortegn og determinationskoefficienten, R? (korr.), er ikke signifikant forskellig fra nul.
Forklaringsgraden bedres vaesentligt, ndr modellen suppleres med et mdl for ledighedsniveauet,
og endnu bedre bliver forklaringen, niar man inddrager kompensationsgraden.

TEIS kan selvfalgelig mene, at lan-norm teorien ville h®vde sig langt bedre i en anden okono-
metrisk specifikation. Det skylder han os sa at vise. Indtil det sker, ma det sta fast, at det spil-
teoretiske Phillipskurve approach star uantastet, jfr. ogsd konklusionen hos Peder J. Pedersen
(1983).

— og uden relation til de dragne politiske implikationer
P& grundlag af den postulerede len-norm teori, konkluderer T@S, at der er behov for en helt
ny form for indkomstpolitik. Denne »skal ikke blot vaere et middel til at reducere lennen for be-

1. Modellen er en starkt simplificeret udgave af arbejdsmarkedsmodellen i Nationalbankens
ekonometriske model, NATAN. For en n@rmere diskussion af specifikation og variabelirans-
formation henvises til Knasgaard (1979) og Blomgren-Hansen & Knesgaard (1980). Lendannel-
sens afgerende betydning for effekten af stabiliseringspolitiske indgreb er belyst i Rosted (1982)
og Blomgren-Hansen & Pedersen (1983).
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Tabel I. Alternative modeller til forklaring af stigningstaksten i timelanningerne ekskl. segne-helligdags- o
dyrtidstilleg 1957-81.

Konst. Urealiseret  lkke-kom- Ledighed /Endringi Kompensa- Stan- R? (korr.)
* 100 reallensmal  penseret {In{u)} ledighed tionsgrad dard- DWW
(pet.) foregdende  prisstig- d(In{u)) foreg. ar fejl
ar ning {(—In{—In » 100
{(komp)}) (pet.)
5483 —{).189 0.278 0.005 1.87 0.098
(8.67) (1.5T) (1.89) {0.45) 1.665
—0.610 —0.086 0.391 —0-014 0.012 .62 0.322
{027 {0.78) (2.92) (2.82) {1.14) 1.924
—3.942 —0.072 0.170 —(.020 0.005 0.030 1.34 0.537
(1.BE) (0.78) (1.31) {4.45) (0.53) (3.2 2.486

Anm.: Tallene i parentes er keefficieniernes t-vardier.

skeeftigede arbejdere, men skal ogsd direkte rette sig mod mangdekomponenterne«. En ind-
komstpolitik, der »indeholder elementer, der eksplicit er rettet mod en oget beskaftigelse«x og
»en eget planlzgning pa arbejdskrafteftersporgslen i den private sektor« er nedvendig, »hvis en
milszining om at skabe et betydeligt fald 1 arbejdslesheden skal kunne realiseres over en over-
skuelig tidsperiode« og »for at ege effektiviteten af en razkke arbejdsmarkedspolitiske indgreb
pé udbudssiden«, idet »nettobeskaftigelseseffekten af en rzkke selektive beskeeftigelsesindgreb
{er) tvivlsom grundet fortreengningseffekter (crowding out), som kun en eget cfterspargsels-
planlegning kan kontrollere«. Den ogede »koordinering mellem len og beskaftigelse« kan gen-
nemfores »ved at inddrage beskaftigelsesaspekter som et direkte« forhandlingselerents i afta-
lerne mellem arbejdsmarkedets parter. Det vil samtidig sikre »sterre fleksibilitet«.

I Sarensen (1983) er TAS mere eksplicit m.h.t. de nedvendige institutionelle ®ndringer. T &t
decentraliseret forhandlingssystem som det engelske »it should be rather easy to implement con-
tracts which explicitly contain both a wage and an employment element«. »The trade-union bar-
gaining power should be increased —«. [ et centraliseret forhandlingssystem kunne der etable-
res »a form of compulsory employment-arbitration systeme, Dette kunne udbyeges med »a pro-
fit-taxsystem, where firms or sectors are taxed/subsidized according to some employment norm.
— — — If the private sector does not fullfil the norms, the public sector can either invest in pub-
lic production, which competes with private production, or transfer resources from one private
sector to another«.

Men hvordan kan T@S dog drage den politiske konsekvens, at lesningen pa de alvorlige ma-
kro-akonomiske balanceproblemer, som len-norm modellen afspejler, ligger i at styrke lenmod-
tagernes (fagforeningernes) forhandlingsposition, saledes at disse bliver i stand til fuldt ud at
overvzlte de negative konsekvenser pd virksomhedernes konkurrenceevne af urealistiske real-
lenskrav pd virksomhedsejerne og det offentlige? Mon han mener, at virksomhedsejerne og det
offentlige sidder pa en stor pose guld, og det eneste fornedne er en tilstrezkkelig stzrk lanmodta-
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gerfront til at fa dem til at ryste op med skillingerne? Hvis det er tilfeeldet, skulle han preve at se
lidt pa udviklingen 1 de reale profitindkomster og antallet af virksomhedslukninger gennem
70%erne. Maske han ogsd skulle sperge en lavtlennet medborger, hvor det offentliges indkomster
kommer fra eller hvem, der rammes, nédr statens renteudgifter efter et rti med underskudsfinan-
sierede beskaftigelsesforanstaltninger fortrznger de ordingere offentlige udgifter. Eller maske
mener han, at fagforeningernes ansvarlighed over for beskaftigelsen eges, ndr deres incitament
lil at tage beskzftigelsesmeessige hensyn svackkes, eller at ekonomien bedre skulle kunne hono-
rere urealistiske reallenskrav, hvis produktionen foregar i offentligt ejede virksomheder? 1 sa til-
feelde kan der da vist ikke vaere erfaringerne fra de britiske nationaliserede industrier, der har in-
spireret ham. Logikken er det svaert at [a eje pa.

En generation af ekonomer og politikere troede med kombinationen af politisk pluralisme og
kapitalistisk dynamik styret af Keynesiansk stabiliseringspolitik og suppleret med et udbygget
velfaerdssystem at have skabt et harmonisk system, der pd en gang opfvldte dremmen om eko-
nomisk effektivitet, social solidaritet, individuelle udfoldelsesmuligheder og politisk frihed. De
sidste 10 ars erfaringer og »monetaristernes« stzdige papegning af systemets fundamentale in-
konsistenser — i denne skoles jargon: den naturlige arbejdsleshed og dennes afheengighed af de
institutionelle nyskabelser, der skulle gare systemet harmonisk — har belzrt os om, at harmo-
nien var illusorisk.

TES indleeg foregiver at analysere vor tids samfundsekonomiske problemer ud fra en keyne-
siansk synsvinkel. Hvis hans indlzg er dekkende for, i hvilken retning tankerne gir hos Keynes’
arvtagere 1 Cambridge, md vi nok konstatere, at det ikke er derfra, vi skal hente inspirationen til

en lesning.
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Replik

Troels Ostergaard Serensen
Ekonontisk Institut, Kebenhavns Universitet

Niels Blomgren-Hansens (NBH's) kommentarer til mit indlzeg indeholder en lang reekke pole-
miske og kritiske bemarkninger. NBH tager afstand fra alle de fremlagte synspunkter, og han
baserer sine konklusioner pd en meget handfast opfattelse af reekkevidden af egne ekonometri-
ske beregninger. Han har ensket at markere en afstand til de fremlagte synspunkter, hvilket des-
vaerre indebzerer en raekke forvraengninger af mine synspunkter, f.eks. omkring den skonomiske
politik. Jeg finder formen af NBH's indlzg lidt speciel, men skal kort kommentere nogle hoved-
punkter, hvor der synes at eksistere en central uoverensstemmelse mellem os, eller hvor der er ta-
le om misforstaelser hos NEH.

Nar man skal diskutere keynesiansk inflations- og arbejdsmarkedspolitik, kan man tage ud-
gangspunkt i nyere skonomisk teori, og pa basis heraf forsege at ege sin viden og forstdelse for
faktisk ekonomier. Alternativt kan man straks begynde at diskutere virkelighedens verden ud
fra kendskab til en razkke data, ad-hoc teoretiske reesonnementer, ekonomisk intuition og politi-
ske holdninger, Jeg har i modsatning til NBH valgt den ferste metode, hvilket giver mulighed
for at fremhave centrale forskelle mellem keynesiansk og monetaristisk/ny-klassisk makroteori,
Denne metode giver mulighed for at benytte hensigtsmaessige analytiske abstraktioner, der ikke
er en beskrivelse af faktiske ekonomier.

Ligeveaept er en analytisk abstraktion i begge typer af moderne makroteori, NBH sammen-
blander imidlertid begreberne ligevaegt og markedsclearing i moderne makroteori og skelner ikke
tilstrazkkeligt mellem ekonomisk weori/modeller og virkelighedens verden. Ligevagt er ikke ned-
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vendigvis ensbetydende med markedsclearing, og omvendt kan der veere tale om uligeveest, selv
om der hersker markedsclearing. Negationen til markedsclearing er derfor ikke uligevagt, som
NBH fejlagtig tror. Den moderne keynesianske teori viser netop muligheden for bade uligevagte
og ligeveegte, hvor der ikke hersker markedsclearing pd arbejdsmarkedet. (Der er ligevagt, nar
systemet er i roi den forstand, at ingen har incitamenter til at @ndre adferd pa baggrund af de
markedssignaler, man modiager). Bade i og uden for ligevacgr kan arbejdskraften vare ratione-
ret, hvilket betyder, at arbejdskraften ikke befinder sig pa udbudskurven. Det er i denne tekni-
ske forstand, at begrebet ufrivillig arbejdsleshed er relevant og kan anvendes i en ekonomisk
analyse (se f.eks. Hahn 1982a og 1982h).

[ den moderne monetaristiske/ny-klassiske analyse hersker der kontinuert markedsclearing
bade i og uden for langt sigts ligevagten. Arbejdskraften er enten beskaftiget eller ikke-beskeaef-
tiget. Ikke-beskaftigelse er en frivillig konsekvens af lenmodtagernes optimering under ufuld-
kommen information og usikkerhed. Variationer i beskaftigelsen svarer til variationer i arbejds-
udbuddet. Men en del af de ikke-beskaftigede vil dog vaelge at lade sig registrere som arbejdsla-

se, hvis der eksisterer arbejdsleshedsunderstetielse. Der er ikke plads til keynesiansk ufrivillig le-
‘ dighed. | en mellemtype af modeller kan der findes ufrivillig arbejdsleshed i uligevaegt f.eks.
grundet bindende arbejdsmarkedskontrakter, men akonomien vil bevage sig mod den naturlige
ledighed, hvor der hersker markedsclearing.

Ved givne institutionelle og strukturelle forhold er langt sigts ligeveegten (den naturlige ledig-
hed) éntydig i den moderne klassiske teori. Den moderne keynesianske teori viser derimod, at
ved givne institutionelle og strukturelle forhold findes der mange arbejdsleshedsniveauer, der er
potentielle langt sigts ligevarpte i samme teoretiske forstand som den »naturlige« ledighed. Teori-
en har endnu ikke kunnet give et tilfredsstillende svar pa, hvilken ligevaegt ekonomien vil bevage
sig imod (omkring). Selv om teorien giver multiple ligeveegte, er den selvislgelig ikke indholds-
las. Hvis de forskellige ligevagte kan »Pareto-ordnes«, er det muligt at opstille et rationale for
en beskzftigelsesfremmende okonomisk politik, som pr. definition er udelukket i den monetari-
stiske teori.

Ufrivillig arbejdslashed og multiple ligevaegte er hensigtsmazssige analytiske begreber. Ingen
ekonomer tror, at faktiske ekonomier er i ligevaegt, men begreberne er ikke uden relation til vir-
kelighedens verden. Keynes fremhavede muligheden for, at ekonomien kan sidde fast i en til-
stand med lav v&kst og hej arbejdslashed, uden at selvregulerende krafter automatisk vil bringe
den tilbage til fuld beskzftigelse (den naturlige arbejdsleshed). Det er denne keynesianske til-
stand, som bl.a. »Det akonomiske Rad« gentagne gange har advaret imod. Tilstanden er ikke
ensbetydende med, at alt er stationzert. Den ekonomiske situation kan beskrives som en »korri-
dor« omkring et beskaftigelsesniveau. Der kan fremkomme en raekke tilpasninger inden for
korridoren. Men skonomien er ikke i stand til pd afgerende made at bryde ud af korridoren i en
hensigtsmaessigt retning, med nindre der forelages en raekke ekonomiske/politiske indgreb.

Selv om der stadig er uleste prablemer i den keynesianske teori, skal man af den grund ikke le-
des til at fornaegte virkelighedens verden, eller sagt pd Solow’s made i en kommentar til den ny-
klassiske teori:
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Or else they argue that one cannat believe in the failure of markets to clear without having an accep-
table theory to explain why that happens. That is a remarkable precept when you think about it. [ re-
member reading once thart it is still not understood how the giraffe manages to pump an adequate
bloed supply up to its head; but it is hard 10 imagine that anyone would therefore conclude than gi-
raffes do not have long necks. Solow 1980

Noget tyder pd, at NBH ser korthalsede giraffer selv ved dagslys.

Lendannelse og akonomisk politik

Hovedsynspunktet er, at det er adfzerden blandt de beskeeftigede og ikke blandt de arbejdsle-
se, der er afgerende, nir udbudssidens indflydelse pd lendannelsen skal analyseres. Fagforenin-
gerne varetager primzrt de beskzeftigedes interesser bl.a. grundet en manglende mulighed for di-
rekte at varetage de arbejdsleses interesser. Ved fastleeggelse af lenkrav indgar de omtalie lan-
normer, herunder strategiske overvejelser i relation til forhandlingsprocessen. Spergsmalet er,
hvor normerne kommer fra, og hvilken rolle markedsforholdene udtryvkt ved arbejdslesheden
spiller for den enskede og realiserede lenudvikling.

Den subjektive sandsynlighed, for at en beskaftiget bevarer sin beskaeftigelse, er en funktion
af hans lenkrav. Derimod kan der argumenteres for, at arbejdslesheden vil have en ringe direkte
indflydelse pd sandsynligheden for fortsat beskaeftigelse, selv om arbejdsgiverne under lenfor-
handlingerne vil fofsagc at benytte arbejdslasheden som et argument for lentilbageholdenhed.
Man finder yderst sjzldent, at markedsmekanismen skaber et lenfald ved at arbejdslese og be-
skafrigede skifter plads. Virksomhederne ansker heller ikke at ansaette personer under markeds-
lennen. Det skaber dels uro og utilfredshed blandt de beskaftigede, og dels opfattes lave reser-
vationslenninger som ¢t negativt produktivitetssignal. Nar det antages, at fagforeningerne pri-
meert varetager de beskaeftigedes interesser, vil en maksimering afl fagforeningernes nyttefunkti-
on ikke fore til en genindferelse af den traditionelle Phillipskurve, som NBH fejlagtigt mener.
Den forventede realekonomiske udvikling vil spille en rolle, hvis den pavirker den subjektive be-
skaftigelsessandsynlighed for de beskzftigede. Hvis de beskafiigede betragter Dapmarks gaeld-
seetning til udlandet som en trussel mod deres fremtidige beskeftigelsesmuligheder, kan det pa-
virke lenkravene (jfr. senere).

Der er ikke nogen direkie sammenhang mellern de beskaftigedes lenkrav og sandsynligheden
for beskftigelse for de arbejdslese dels grundet manglende solidaritet og dels grundet manglen-
de indflydelse pd en positiv beskeftigelseseffekt for de arbejdslase af en lentilbageholdenhed.
Det er pracis denne usikkerhed, der leder til politikkonklusionen om at inddrage besk®ftigelses-
aspekter som et direkte forhandlingselement. Malsstningen, som NBH helt har misforstaet, er
netop, at der ikke skal stilles og realiseres urealistiske reallenskrav (i relation til konkurrenceev-
nen), og at arbejdslesheden skal reduceres. @get sikkerhed m.h.t. beskaftigelseseffekten skai
skabe et incitament til ikke at stille urealistiske lonkrav. Samtidig vil begge parter pa arbejdsmar-
kedet kunne geres ansvarlige over for beskzftigelsesudviklingen, og effekterne af en indkomst-
politik kan styrkes. Det nye 1 forhold til en traditionel indkomstpolitik er, at fagforeningernes
magt skal eges i den forstand, at beskaftigelsesaspekter, der traditionelt helt er overladt til ar-
bejdsgiverne, skal indgd i kontrakterne pa arbejdsmarkedet, og at der skal finde en eget beskaf-
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tigelsesplanlzgning sted. Det skal veere midlet til at »tvinge« fagforeningerne til en samfunds-
massig hensiglsmepssig lonudvikling. Hvis besk®ftigelsesaspekterne ikke direkie kan indbygges i
kontrakterne, ma der etableres andre mekanismer, som kan sikre beskaftigelseseffekter af en
indkomstpolitik. De institutionelle &ndringer, som NBH citerer lesrevet fra deres sammenhang
i Serensen (1983), skal sikre beskaeftigelseseffekterne af den pose guld, som en hensigtsmaessig
indkomstpolitik forhdbentlig vil medfere, men skal ikke stjzle noget guld, der ikke eksisterer.

Forseg pa al skabe empirisk beleg for en teori kan vare af indirekte karakter i form af verba-
le beskrivelser af den ekonomiske udvikling (ifr. min summariske beskrivelse af udviklingen i
England baseret pd en hypotese om reallensmodstand), og ved inddragelse al ad-hoc observatio-
ner, som fundamentalt er i modstrid/overensstemmelse med teorien. Mit teoretiske fundament
for en diskussion af lendannelse implicerer ufrivillig arbejdslashed, hvor hovedparten af de ar-
bejdslese ensker at arbejde til den eksisterende markedslen, men de modtager ikke noget jobtil-
bud. NBH’s teoretiske udgangspunkt er en modeltype, hvor »bide lonkrav (»arbejdsudbude)
og forventet ledighed er »frivilliges konsekvenser af lenmodtagernes nyttemaksimering under
usikkerhed«. (Blomgren-Hansen og Knesgaard 1980 s. 17). Her er der ikke plads til ufrivillig le-
dighed.

@konometriske estimationer er en anden type af forseg pa at skabe empirisk belag for en teo-
ri. Man skal imidlertid vaere saerdeles forsigtig med at drage handfaste konklusioner pd baggrund
af simple enkeltligningsestimationer. Det gzlder specielt, ndr man estimerer simple reducerede
enkeltligninger, som i virkeligheden er en del af en sterre model. Det er velkendt for de fleste, at
det er muligt at nd frem til den samme estimationsligning med helt forskellige teoretiske ud-
gangspunkter. En empirisk samvariation viser ikke altid nogen direkte kausal sammenhang mel-
lem de involverede variable. En invers samvariation mellem leninflation og arbejdsleshed i en
periode er i fuld overensstemmelse med hypotesen om reallensmodstand, jfr. den beskrevne en-
gelske udvikling. Det er Phillipskurvens stabilitet og den kausale retning, der sattes spergsmals-
tegn ved.

Der findes en rekke forseg pa at opstille lenrelationer for Danmark!. Disse bidrag giver ikke
noget serlig entydigt billede af hvilke forklarende variable, der bestemmer lenudviklingen. Men
i de fleste bidrag spiller arbejdslasheden en rolle med undiagelse af Fabritius m.f. (1979). Der
hersker uenighed om hvilke supplerende variable, der er afgarende. NBH fremhaever kompensa-
tionsgraden, selv om skattesatsen har samme forklaringsgrad (Blomgren-Hansen og Knesgaard
1980). Skattesatsen, savel niveau som relative endringer, har en naturlig plads i en estimations-
ligning, der er baseret pa de diskuterede lennormer. Betydningen af kompensationsgraden for
lenudviklingen er ikke sd afklaret, som NBH antyder. Kompensationsgraden kan ogsd inddra-
ges ud fra et norm-synspunkt angaende den relative len og de beskaftigedes adfard, som pape-
get i Pedersen (1983). Hvis den maksimale understottelse overstiger indtjeningen for en gruppe
afl beskaeftigede, kan den pagaldende gruppe reagere med et lenpres, som kan pavirke hele len-

1. Af nyere bidrag kan nzvnes Blomgren-Hansen og Knesgaard (1980), Fabritius m.fl. {(1979),
Kargard red. (1981) og P. J. Pedersen (1983).
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udviklingen, nar lenstrukturen er stiv. Fra et teoretisk synspunkt kunne man alternativt argu-
mentere for, at en eget kompensation eger arbejdslesheden, og det vil ifelge NBH dampe
lanudviklingen. Internationale sammenligninger viser, at arbejdsleshedsundersettelsens inflati-
onseffekt som hovedregel ikke kan bekrzftes i andre lande. Kun i Danmark findes der en vee-
sentlig samvariation (P. J. Pedersen 1981). Det viser tydeligt, hvor forsigtig man skal vare med
at drage generelle konklusioner pa basis af simple estimationer.

NBH afviser hypotesen om len-normer pA baggrund af en okonometrisk specifikation. [ Seren-
sen (1983) fremhaves eksplicit, at den anvendte relation ikke kan estimeres direkte. Det galder
specielt for Danmarks vedkommende, hvor det jo netop blev fremhzvet, at lennormerne hos de
beskzfigede har ndret sig. For Englands vedkommende understotter ekonometriske bereg-
ninger en relativ simpel specifikation af hypotesen om reallansmodstand (Lawson 1982). For
Danmarks vedkommende er hypotesen, at lonnormer er afgorende for lenudviklingen, men at
den voksende udlandsgzld har pavirket lpnudviklingen, dels via indkomstpolitiske indgreb og
dels direkte via en pavirkning af reallensnormerne. Til trods for min store skepsis m.h.t, simple
enkeltligningsestimationer er der blevet estimeret en ligning, hvor lenstigningstakten (H) er for-
klaret ved prisstigningstakten (#) og den relative udlandsgzeld (M) (udlandsgzelden i forhold til
bruttefakiorindkomsten). P4 baggrund af ADAM-data las felgende relation:

W, = 0,052 + 1,25 P, — 0,26 M,
(5,86) (7,62)  (4,76)
R = 0,72, D.W. = 2,07; 1 = 1957-1982; (s-vardier i parenteserne)

Skal man alene afgsre spargsmélet ud fra statistiske kriterier, er lan-normteorien hermed be-
kreeftet. Men det ville vaere meget uklogt at overvurdere reekkevidden af en sidan enkeltligning-
sestimation,

Det er enskeligt at endogenisere reallensnormerne. Det er problematisk, da en reekke periode-
specifikke forhold kan veere afgerende. Men fuldstandig tilsvarende problemer optraeder, nar
man forseger at udbygge en standard Phillipskurve med supplerende variable (jfr. Pedersen
{1983)).
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Troels Osterpaard Serensens (TOS) indlzg om keynesiansk arbejdsmarkeds- og
inflationsteori giver mig lejlighed til at fremkomme med nogle kritiske kommentarer til den ako-
nomiske debats ringe vilkar, nir emnet er det politisk amtalelige, men helt centrale spergsmal
om sammenhzngen mellem inflation, ledighed og arbejdsleshedsunderstottelse. Analysens
greenser seettes af politiske tabu'er, og analytisk disciplin erstattes af polemisk retorik, TGS ind-
lzg er i s henseende ikke vaerre end sA mange andre i den sikaldte »Keynesians versus moneta-
rists« debat, men det er ingen kvalifikation.

Rituel polemisk retorik

Det er et godt gammelt retorisk trick fra det politiske overdrev at formulere dilemmaer, der til-
syneladende ikke efierlader den politiske modstander anden mulighed end at indremme sin fejl-
tagelse eller fremstd som en tdbe. General Theory er et mestervaerk i denne kunst — det er vel
derfor at s& mange af Keynes-konferencens deltagere har fundet det en stillistisk nydelse at gen-
leese det snart 50 ar gamle vaerk — og TS er ingen ringe lerling af Protagoras og Keynes.

Pa en halv side lykkes det for hamn at formulere tre, delvis underforstaede dilemmaer. De skal
ikke gentages her. Indholdet er: Enten ma man som klassikerne og monetaristerne tro pa en mo-
del, hvori der sker kontinuert markedsclearing, hvor ledigheden er vatheengig af den effektive
efterspargsel, og hvor al ledighed er frivillig, d.v.s. benzgte de mest Abenbare fakta, eller ogsi
md man bekende sig til den kevnesianske laere og acceptere »muligheden af vedvarende (min ud-
heevelse) overskudsefterspergsel eller -udbude.

Hvorfor mon TGS (med Keynes) ikke klart sztter navn pa de skonomer, der tillzegges den
Abenbart tdbelige pastand, at ekonomien altid er i ligevaegt? Selvsagt fordi de ikke eksisterer og
aldrig har eksisteret.

De af TGS formulerede dilemmaer er formelt-logisk falske. Det er han utvivisomt ganske klar



