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SUMMARY: The conclusion of the paper by Esben Dalgaard (1982), critically reviewing the
Malinvaud (1977) model, that on plausible assumptions regarding workers employment
and wage expectations the marginal propensity to consume n > 1 depends on an
extremely unrealistic feature of the model. As pointed out already in early business cyele
theory it may happen, if only exceptionally, that the marginal propensity to spend (incl
induced investment) exceeds unity in which case the system Is unstable. In true
Keynesian unemployment equilibrium, characterized by ample excess capacity, the
response of investment to changes in effective demand is at a minimum.

Med stotte i en sikker sans for det irrelevante har adskillige makroskonomiske
teoretikere i de senere 4r som hobby wvalgt dels den rationelle forventningshypo-
tese, hvis vidtstrakte ugyldighedsomriade konjunkturprofeter har haft held i uheld
til at dokumentere, dels fastprismodeller, hvis betydning for forstdelsen af arbejds-
loshedens 4rsager i en tid med langvarig, betydelig inflation og drastiske
@ndringer af prisstrukturen kan veaere vanskelig at indse.

I dette tidsskrift har Esben Dalgaard (1982) foretaget en skarpsindig og formel
praecis, kritisk gennemgang af fastprismodellen, i szrdeleshed som den er frem-
stillet af Malinvaud (1977), og har videre udviklet og praciseret den af Hilden-
brand & Hildenbrand (1978) fremforte kritik.

En central plads i E.D.s fremstilling indtager spergsmailet om fortegnet pa
om/0u (hvor u er arbejdslesheden, og m er borgernes formue = pengemangde ved
udgangen af den ferste af de to perioder. deres tilvarelse omfatter), eller
#kvivalent, om den marginale forbrugstilbejelighed er sterre eller mindre end en.
Ifelge E.D. (s. 355) kan man ikke generelt sige noget herom. Af indlysende grunde
mé den normale antagelse dog vare, at den marginale forbrugstilbejelighed er
mindre end en, og at altsd dm/du < 0. Hvordan kan E.D. da ud fra plausible
forudsztninger om forbrugemes forventninger komme til det modsatte resultat?
Forklaringen er det barokke treek ved modellen, at de, der traeder ind pd arbejds-
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markedet ved begyndelsen af ferste periode og forbliver arbejdslese i begge perio-
der. opretholder tilvaerelsen ved forbrug af den (helt eller delvis af profitandel
bestdende) formue = pengebeholdning. med hvilken de initialt er forsynede. Ved
udgangen af ferste periode mé de - for ikke at de .af sult for udgangen af anden
periode - bevare en sterre formue, m end tilfeldet er for dem, der forventer at
opnd en arbejdsindkomst i anden periode. E.D:s konklusion, at under rimelige
ekstra forudstninger er dm/duw >0, beror altsd pd. at de i forste periode
arbejdslese (som forventer at vare arbejdslese ogsd 1 anden periode) har storre
opsparing end forste periodes beskaftigede (som forventer at vare beskeftigede
ogsd 1 anden periode). Fra virkelighedens verden har man som bekendt eksempler
pa, at sterre arbejdsleshed i korte perioder har medfoert sterre summarisk op-
sparingstilbejelighed, men formentlig beroende pd de beskzftigedes andrede
adfzerd som reaktion pd den egede risiko for arbejdsleshed.

Afgorende for det makroekonomiske forleb er imidlertid snarere end forbru-
gernes opsparings- og forbrugstilbejelighed den samlede udgifistilbejelighed in-
Klusive induceret investering. At denne samlede, marginale propensity to spend
udviser store variationer og kan veare sterre end én - specielt nar lagervariationer
(som ignoreres hos Malinvaud, men inddrages af Muellbauer & Portes (1978))
spiller en fremtraedende rolle - er en gammel erkendelse, jfr. feks. Hawtrey's
tidlige arbejder. Der foreligger derfor ikke - som E.D. (s. 357) formoder - en
teoretisk nydannelse vedrerende den sikaldte granse for finanspolitikkens effek-
tivitet, som beror pd den makroeskonomiske instabilitet, nir propensity to spend er
sterre end én.

I denne forbindelse er det narliggende at henvise til den modifikation af
Kalecki's (1939) konjunkturmodel, som foretoges af Kaldor (1940), gdende ud pa,
at inden for et vist »normalt« aktivitetsinterval er marginal propensity to spend
sterre end én, men uden for dette mindre end én!. Hvad E.D. fuldt korrekt
betegner som »en egentlig keynesiansk ligevagt« opstir, nir aktiviteten er faldet si
dybt, at udbredt forekomst af lav kapacitetsudnyttelse betydeligt svaekker reaktio-
nen i form af induceret investering pa aktivitetsaendringer.

1. Der er sterre uoverensstemmelse end overensstemmelse mellem Kaldor's model og Leijon-
hufvud’s (1973) korridorhypotese. For begge galder. at felgerne af store positive og negative
aktivitetsafvigelser ikke rimeligt kan antages symmetriske. og at en fyldestgorende analyse
md inddrage kreditsystemets reaktioner.
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