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SUMMARY: Three phases in the development of the Phillips curve are tested with annual
Danish data covering the period 1911-76. The first phase consists in estimating a
standard linear non-accelerationist Phillips curve. The second phase includes a number
of supplementary variables while the third phase tests two versions of the accelerationist
hypothesis. The results are: (1) generally, significantly negative coefficients to the rate
af unemployment, (2) different supplementary variables contribute significantly in
different  periods, (3) the waccelerarionist  hypothesis with adaprive and  with
extrapolative expectations is refected.

1. Indledning

Efter en flyvende start i slutningen af 50°erne og begyndelsen af 60’erne er
Phillipskurven som bekendt lebet ind i vanskeligheder. Stagflationen i slutningen af
60’erne og begyndelsen af 707erne skabte tvivl om sammenhzngens siabiliter.
Empirisk byggede denne tvivl bla. pd en generel tendens i retning af numerisk
altagende koefficienter til arbejdslesheden og tiltagende koefficienter til prisstignings-
takten. Teoretisk blev tvivlen med hensyn til Phillipskurvens trade-off mellem
lenstigning og arbejdsleshed som bekendt formuleret skarpest alf M. Friedman (1968)
og E. S. Phelps (1968). En trade-off ville kun vere af forbigdende karakter. Ved
fastholdt lav ledighed vil agenternes pengeillusion gradvis forsvinde, og tregheden i
forventningsdannelsen gradvis aftage. Resultatet bliver en pa langt sigt lodret
Phillipskurve, som ikke levner noget spillerum for at betale en reduktion af
arbejdslesheden med en eget inflationstakt. Prisen er en stadig accelererende
inflation. Tilhiengere afl denne accelerationshypotese anbefaler som bekendt moneter

Jeg har haft stort udbytie al kommentarer fra Jergen H. Gelting, Svend Hylleberg, Martin
Paldam og Ebbe Yndgaard. Efter udarbejdelsen af papiret blev jeg bekendt med, at Niels
Kergard (1980) samuidig har arbejdet med en pris-len model for Danmark lor perioden 1904-
70 med henblik pd udbygning al den empiriske vezkstmodel CLEO.,
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disciplin, som den vasentligste foruds®tning for fastholdelse ogsa pa langt sigt af en
hej beskeltigelsesgrad.

Grolt sagt falder det empiriske arbejde med Phillipskurven i tre faser. Den forste
fase bestod 1 afprevning al modeller med arbejdslesheden, ®ndringer 1 denne og
prisstigningstakten som forklarende variable med data fra mange forskellige lande og
tidsperioder. 1 anden faste seges forklaringsgraden egel ved inddragelse af yderligere
forklarende variable. I flieng kan nevnes produktivitetsstigning, profit, strejkeintensi-
tet m.v. For de Meste al disse variable glder det, at deres anvendelse 1 Phillipskurven
har en ad-hoc karakter. Endelig bestir den tredje fase i lorseg pa empirisk at vurdere
accelerationshypotesen. Disse tre faser skal i det felgende gennemlebes med danske
data.

Der arbejdes med enkeltligningsestimation, siledes at de problemer, som i evrigt
métte forekomme, suppleres med evt. simultanitetsskievheder. Regressionerne
forctages for perioden under ét, for drene for og efter 2. verdenskrig og for
overlappende 20-irs perioder': Kort resumeret findes falgende

1. Generelt signifikant negative koeflicienter til arbejdsleshedsprocenten. Kun arene
under og umiddelbart efter 1. verdenskrig afviger fra menstret.

2. Phillipskurven er ikke stabil over perioden.

3. Forskellige ad-hoc variable bidrager signifikant til forklaringen i forskellige
perioder. At de er forskellige er neppe sd kritisabelt, som det umiddelbart kan
lyde. F.eks. er det trivielt, at variationer i lenstigningstakten ikke kan forklares ved

variationer i den overenskomstmassige arbejdstid i en periode, hvor denne er
konstant,
4. Accelerationshypotesen alvises.

IL. Standard-Phillipskurven

Med den mangfoldighed af lenrelationer, man finder i litteraturen, er dette méiske
en heroisk overskrift. Det, der t®nkes pa her, er en line@r version af Phillipskurven
med arbejdsloshedsprocenten og prisstigningstakten som forklarende variable. Med den
oprindelige Phillips-Lipsey relation i tankerne ville det mdaske nok vaere mere
rimeligt at opfatte en funktion med den inverse arbejdsleshedsprocent som
standard-Phillipskurven, jvf. leks. O. Eckstein og J. A. Girola (1978). Liittichaus

1. Resultaterne for 20 rs-perioder er udeladt i tabellerne nedenfor af pladsmeassige grunde.
En version med mere detaljerede resultater foreligger som memo 1981-1, Gkonomisk Institut,
Aarhus Universitet. Der findes ligeledes i denne version en diskussion af andre danske
resultater vedrerende Phillipskurven samt en mere pracis beskrivelse al de data, som er
anvendt i den foreliggende undersegelse.

2. Det skal understreges, at afvisningen gelder med de her anvendie specifikationer og data.
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omfattende forseg med ikke-linemre specifikationer tyder imidlertid ikke pa, at disse
fungerer bedre end den line@re med danske data.® Det er derfor valgt at tage
udgangspunkt i den simple specifikation

W, = %+, UM, +25(0.5p,+0.5p,_,) (1)

hvor w, er den procentvise ®ndring i den gennemsnitlige drlige timelen i industri og
handveaerk, UM er arbejdsleshedsprocenten beregnet som skennet antal arbejdslose i
forhold til skennet antal lenmodtagere, og p er den relative w@ndring i
forbrugerpriserne. Lagget er valgt a priori, dels ud fra en forventning om en
vis treghed i tilpasningen og dels i lys af institutionelle regler med hensyn til
dyrtidsreguleringen.®

Med denne specifikation fir man de i tabel 1 anferte resultater for nogle udvalgte
perioder, Kernen i Phillipskurven er en signifikant negativ koeflicient il
arbejdslesheden. Hovedindtrykket er, at der i denne lorstand har varet tale om en
Phillipskurve sammenhzang i den betragtede periode. Den iejnefaldende undtagelse
er &rene under og umiddelbart efter 1. verdenskrig. Variationen i len- og
prisendringstakten var i disse ir si meget voldsommere end variationen i
arbejdsleshedsprocenten, at der ikke a priori er grund til at forvente nogen pzn
Phillipskurve sammenhazng. 54 snart disse &r kommer pd afstand, findes der for alle
delperioder negative og i overvejende grad signifikante koefficienter til
arbejdslesheden. Koefficienten til den vejede inflationstakt er sterre end én i
regressionerne for hele perioden og for drene fer henholdsvis efter 2. verdenskrig.
Dog er den kun signifikant sterre end én for drene 1912-39. Ved regression pa
overlappende 20-4rs perioder far koefficienten gennemgidende verdier under 1, s3
snart drene 1912-22 er passerct. Kun i den sidste periode, 1957-76, fis igen et
punktestimat over én.

Det ses fra tabel 1, at forklaringsgraden gennemgdende er tilfredsstillende for
standard Phillipskurven. De eneste markante undtagelser er perioderne 1937-56 og
1942-61. Samme forhold findes ved inddragelse af de forskellige supplerende variable,
som diskuteres nedenfor. Der er altsd grund til at antage, at et strukturelt skift
adskiller 1940°erne og 1950%erne.

Vender vi tilbage til koefficienten til den vejede inflationstakt er menstret over tid
tilsyneladende, at koefficienten er stigende, ikke kun med stigende inflationstakt,
men med stigende variabilitet i prisniveauet bade inflationzrt og deflationrt.

3. Ivi samme konklusion hos N, Kergrd (1980).
4. Hos N. Kergard (1980) redegeres for resultaterne med en rzkke forskellige lapstrukturer
for prisstigningstakten. Det her anvendte udtryk kommer ud som det klart bedste.
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Tabel 1. Standard-Phillipskurve. Udvalgte perioder. 1912-76.

Periode KONST M Vp R R DW n

1912-76 4.6261 -0.5248 1.2458 0.5315 0.5164 13444 65
(2.3191) (0.3472) (0.1587)

1912-39 -2.1518 0.3828 1.6261 0.5999 05679  1.5775 28
(5.6522) (0.7525) (0.2806)

1922-39 55878 -0.6081 1.2086 0.7620 07303 11059 18
(3.0440) (0.3638) (0.1745)

1946-76 5.8841 -0.6129 1.1195 0.7808 07651 13042 31
(1.0622) (0.1971) (0.1201)

1912-31 -9.5098 1.9931 1.8015 06376 05949 18469 20
(8.3304) (1.4267) (0.3407)

1917-36 6.7285 -0.6551 1.7052 0.6691 0.6302 18813 20
(9.2609) (1.2184) (0.3252)

1922-41 4.1817 -0.5444 0.8232 06777 0.6398 11025 20
(3.6365) (0.4316) (0.1400)

1927-46 8.3640 -0.7702 0.5175 0.5657 05146 15060 20
(2.5348) (0.3067) (0.1125)

1932-51 9.7679 -0.8311 0.4157 05172 0.4604 19070 20
(20133) (0.2494) (0.1245)

1937-56 6.4754 0.2197 0.2673 0.1810 0.0846 19259 20
(1.9476) (0.3173) (0.1420)

1942-61 7.9505 -0.4597 0.3129 00788 -0.0296 18016 20
(2.3668) (0.5045) (0.2720)

1947-66 7.8343 -0.8646 0.7899 0.6935 0.6574 18889 20
(1.2825) (0.2243) (0.1814)

1952-71 8.1335 -0.9670 0.7838 07288 0.6959 17372 20
(1.4413) (0.2350) (0.2000)

1957-76 5.0218 -0.4818 1.2100 0.7534 07244 16068 20

(1.2394) (0.2650) (0.1679)

Anm.: Symbolforklaring: UM skennet antal arbejdslese i forhold til skennet antal
lonmodtagere, Vp=0.5p,+0.5p,.,, hvor p er den relative @ndring i forbrugerpriserne.
Standardalvigelser i parentes.

Anlzgger man den monetaristiske fortolkning, at graden al pengeillusion er en
altagende funktion af @ndringsraten i prisniveauet, bliver den forelebige konklusion,
at en hej inflationsrate mindsker lenmodtagernes pengeillusion. En kraltig deflation
kan pid den anden side antages at mindske arbejdsgivernes pengeillusion, hvad
rekken af stor-lock-out'er 1 1920°ernes prisfaldsér giver vidnesbyrd om.
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Figur 1. Koefficientskon, relation (1), til arbejdsloshedsprocenten, |2,|, og til den vejede
prisstigningstakt, ;. Overlappende 20-drs estimationsperioder med koefficient-
skonnene henfort til sturdrene. |4,| er ikke signifikant pd 5%, niveau for 1964, 1975
og 1976.

Som nevnt i1 indledningen har en del af det empiriske grundlag for
accelerationshypotesen varet en observeret tendens i efterkrigsirene i retning af
stigende koeflicientsken til prisstigningsvariablen og faldende koefflicientsken til
arbejdsleshedsprocenten. Alpravet med standard Phillipskurven pd danske data fis
de i fig. 1 viste resultater. Koefficientskennene stammer fra regression pd glidende 20-
Ars perioder og er i figuren henfert til slutdret i de respektive perioder. Indtil 1973
ligger koeflicienten til den vejede inflationstakt i intervallet 0.7-0.8 uden nogen trend.
Fra 1974 sker der et spring op til et niveau over 1. Keeflicienten til
arbejdsleshedsprocenten @ndrer sig tilfeldigt indtil 1974, hvoefter den falder til ca.
det halve niveau og bliver insignifikant. En nermere diskussion af accelerationshypo-
tesens evne til at forklare efterkrigsudviklingen 1 Danmark felger nedenfor. Men der
er maske grund til her al nevne, at M. Wachter (1976) pd grundlag af en i grove trek
tilsvarende udvikling i USA ikke konkluderer, at accelerationshypotesen bekreftes.
Tvartimod konkluderer Wachter, pd grundlag af en mere raffineret analyse end
standard Phillipskurven, at arbejdslesheden har haft tiltagende betydning for
lenudviklingen.

Hovedkonklusionen pa dette afsnit er, at standard Phillipskurven i det store og
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hele bekraeftes med danske data flor dette rhundrede. Relationen er ikke stabil over
hele perioden. Specielt synes perioder med voldsomme fluktuationer i prisniveauet,
bade deflation®re og inflationazre, at pavirke sammenhzengen. 1 det folgende skal det
underseges, om forklaringsgraden, som 1 evrigt gennemgdende er relativt hej, kan
forbedres ved inddragelse al supplerende variable,

I1I. Andre forklarende variable

Ud over supplering al standard Phillipskurven med andre forklarende variable har
man ogsd 1 en rekke undersegelser pa forskellig vis raflineret og modiliceret de
forklarende variable i standard versionen. Eksempelvis har man i en rakke nyere
amerikanske undersegelser anvendt arbejdsleshedstal, som har veret standardiseret
for demogralfiske forskydninger i arbejdsstyrken. Desuden kan man eksperimentere
med andre mal for inflationsraten end @ndringen i forbrugerpriserne, feks.
®ndringer i faktorpriserne. Endelig kan man eksperimentere n®sten ubegrenset med
forskellige lagstrukturer og med forskellige kombinationer af forklarende variable.
Da hovedsigtet i denne undersegelse er en vurdering al stabilitets- og
specifikationsproblemet 1 det lange sigt og ikke et [orseg pd at maximere
forklaringsgraden for en enkelt peroode, er der kun gjort lidt ud af denne del af
Phillipskurve-traditionen. Kun hvad arbejdsleshedsserien angér, er der foretaget en
modifikation for at korrigere for den kraftigt stigende tilbejelighed til
arbejdsleshedsforsikring, jvf. Pedersen (1976). Der er derimod ikke gjort forseg
pa at supplere med et mél for fordelingen af arbejdslesheden pd delmarkeder. Pi
grund af mangel pd anvendelige tal er der heller ikke korrigeret for variationer i
antallet af ledige stillinger.

I. Produktivitetsudviklingen

I neoklassisk standardteori for faktormarkeder indgir produktivitetsstigningen
direkte i efterspergselsfunktionen. P& ikke-atomistiske arbejdsmarkeder kan
desuden forhandlingsmodeller begrunde, at produktivitetsudviklingen inddrages som
forklarende variabel i Phillipskurven. Bade i centrale og decentrale lenforhandlinger
kan presset fra arbejderne og villigheden til at give efter hos arbejdsgiverne antages at
variere positivt med produktivitetsudviklingen. For en tidlig analyse, som inddrager
produktivitetsudviklingen som cn alternativ forklaringsmekanisme til standard
Phillipskurven kan henvises til E. Kuhs (1967) grundige undersegelser. For
Danmark foreligger der ikke sektorproduktivitetstal for den betagtede periode, som
stemmer overens med de lendata for industri og hindveerk, som anvendes.® I mangel

5. Resultatet her kan derfor ikke sammenlignes med resultaterne 1 SMEC 11, jvf. afsnit 1.
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Tabel 2. Produktiviteisendringens bervdning. Udvalgte perioder, 1912-76.

Periode  KONST N Vp PR R: R: DW n

1912-76 -2.1598 0.1320 1.4253 08786 06545 0.6376 L7376 65
(24801)  (0.3320)  (0.1427)  (0.1885)

1912-39 -5.1586 0.4445 1.6074 1208 07344 07012 17772 28
(47785)  (0.6239)  (0.2334)  (0.3467)

1922-39 66236 -0.6361 1.0377  -04859 07893 07441 11044 I8
(30631)  (0.3550)  (0.2122)  (0.3609)

1946-76 53616 -0.5786 1.1373 00681 07826 07584 13643 31

(1L5445)  (02127)  (0.1275)  (0.1442)

Anm.: PR procentvis ®ndring 1 produktion pr. arbejdstime, hele ekonomien,

af dette er der anvendt en seric for den aggregerede timeproduktivitet, jvi. Pedersen
(1977). Denne serie er anvendt, som den foreligger, og ikke som [.eks. hos Eckstein og
Girola (1978) transformeret til glidende gennemsnitsverdier for at reducere stojen.
Umiddelbart forekommer det ikke velmotiveret at konjunkturrense en lorklaringsva-
riabel, med mindre man mener, at lenudviklingen kun pévirkes al trendelementet 1
produktivitetsstigningen. Resultatet af at inddrage produktivitetsudviklingen er [or
forskellige perioder vist i tabel 2. Det ses, at man for hele perioden 1912-76 fir en
signifikant positiv koefficient til produktivitetsendringstakten. Ved opdeling pd
delperioder fir man Kun signifikant positive koefficienter 1 forkrigsdrene, Na&rmere
bestemt opherer signifikansen, si snart arene under og umiddelbart efter 1.
verdenskrig udgir af regressionen. At man til trods for de pauvre resultater for
delperioder finder en sterkt signifikant positiv koefficient for hele perioden, kan bero
pé multicollinearitet mellem arbejdslesheden og produktivitetsndringen. Der kan
henvises til den andetsteds (Pedersen 1977) piviste samvariation for hele perioden
mellem beskaftigelsesgrad og produktivitetsstigningstakt,

Generelt bliver konklusionen, at ®ndringer i produktivitetsstigningstakten ikke
bidrager signifikant til forklaringen al ®ndringer i lenstigningstakten bortset fra
drene omkring 1920.

2. Institutionelle variable

a. Arbejdstidsforkortelser

Andringer 1 den overenskomstmaessige arbejdstid er, jvf. fodn. 1, brugt som
forklarende variabel bdde i ADAM-lenrelationer og 1 den forelebige lenrelation i
SMEC III. Det kan bla. derfor vere al interesse at undersege denne variabels
forklaringsevne over en l@ngere periode.

Ved overenskomstmassige  arbejdstidsforkortelser  aftales normalt en
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lonkompensation. Dette kan imidlertid ikke vare den eneste grund til inddragelse af
denne forklarende variabel, med mindre man mener, at der er vandtette skodder
mellem de enkelte komponenter i lonudviklingen. En efterfolgende reduktion 1
lenglidningen ville jo dbenbart medfere, at en arbejdstidsforkortelse blev uden
selvstendig betydning for den samlede lenudvikling. Flere forhold kan tale for
alligevel at inddrage arbejdstidsforkortelser som selvstendig forklarende variabel.
For det forste en formodning om, at en nedsattelse al arbejdstiden i et vist omfang vil
viere selviinansierende pd grund al produktivitetsstigning. For det andet, at
tidspunktet for realisering al en arbejdstidsnedsattelse kan veere pavirket al andre
faktorer. F.eks. er der nieppe tvivl om, at arbejdsgiverne folte sig i en meget presset
situation ved indflarelsen afl B-timers dagen i 1919/20. Den nieste store nedsietielse af
den ugentlige arbejdstid kommer ferst i slutningen af 1950°erne i en situation med en
meget gunstig konjunkturudvikling. Det er derfor taenkeligt. at arbejdstidsforkortel-
ser, 1 det omfang de bidrager signifikant som forklarende variabel i Phillipskurven,
virker som proxy-variable for forskellige bagvedliggende laktorer. Resultaterne for
nogle delperioder er wvist i tabel 3. For hele perioden 1912-76 ses det, at
arbejdstidsforkortelser mélt som den procentvise ®ndring i overenskomstmassig
arbejdstid, DHA, bidrager signifikant til forklaringen med en t-vaerdi pid ca. 6.
Numerisk er koefficienten imidlertid urimelig hej, idet en ®ndring i arbejdstiden pa 1
pct. skulle medfere en ®ndring i lennen pd lidt over 3 pct. Som det ses ved
periﬂdeopdeling;n er denne heje vardi knyttet til arene umiddelbart efter 1.
verdenskrig. Derefter er DHA msignifikant som forklarende variabel indtil den sidste
20-drs periode 1957-76, hvor keefficientens sterrelse (—0.75) desuden er vasentlig
mere rimelig ud fra a priori overvejelser. Det varierende menster i DHA's signifikans
kan umiddelbart forbindes med den tidsmassige koncentration af arbejdstidsforkor-
telser 1 periodens begyndelse og slutning. Konklusionen bliver derfor, at
arbejdstidsforkortelser bidrager signifikant som supplerende variabel i standard
Phillipskurven.

b. Arbejdsloshedsunderstotielse

Den gennemsnitlige erstatning for tabt arbejdsfortjeneste ved arbejdsleshed er
steget meget kraftigt i den betragtede periode. For arbejdere 1 industri og handvark
er den steget fra ca. 15% af den gennemsnitlige arbejdsindkomst i 1911 til ca. 75% i
1976, jvi. Pedersen (1979). Der kan vare flere grunde til at inddrage den relative
arbejdsleshedsunderstettelse som supplerende variabel i standard Phillipskurven.
For det ferste kan man tage udgangspunkt i segeteoretiske modeller. I modeller af
denne type vil en stigning i den relative arbejdsleshedsunderstettelse, i det felgende
benzvnt kompensationsgraden, fore til en stigning i éns reservationslen som
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Tabel 3. Arbejdstidsforkortelsers betydning. Udvalgte perioder, 1912-76.

Periode  KONST UM Vi DHA R R? DW n

1912-76 31622 -03973 09468 32957 06981 06832 16565 65
(1.8938) (0.2818) (0.1384) (0.5682)

1912-39 19115 01779 L0901 -39312 07722 07438 18331 28
(43530)  (0.3814)  (0.2500)  (0.9226)

1922-39 5.5864 -0.6681 1.2129 -2.1846 0.8076 0.7664 1.3669 18
(28331)  (0.3402) (0.16224)  (1.1995)

1946-76 56692 -0.5971 10863  -04467 07925 07695 12909 3

(1.0665) (0.1957) (012200 (0.3611)

Anm.: DHA procentvis wndring i overenskomstmeessig arbejdstid.

arbejdsles og dermed til en stigning i den gennemsnitlige arbejdsleshedsperiodes
lengde. Det er argumenter af denne type, som Blomgren-Hansen og Knesgaard
(1980) legger 11l grund for inddragelse al kompensationsgraden 1 en relation, som
skal forklare lenglidningen. En anden grund til at medtage kompensationsgraden
kan vere en antagelse om, at den spiller en selvstendig rolle i en cost push inflation.
Hvis den maximale kompensationsgrad kommer op pd et vist niveau, vil
understottelsesfordelingen og lenfordelingen lappe ind over hinanden med det
resultat, at en gruppe besk®ftigede vil opleve, at de med fuld arbejdsindsats har en
mindre indtjening end cn gruppe arbejdslese. Hvis pdgzldende gruppe beskzltigede
reagerer med et lenpres, som eflterkommes, vil en forholdsvis stiv lenstruktur bevirke,
at der herfra udgir en stigning i hele lenniveauet. Med begge de her nzvnte
udgangspunkter for inddragelse af kompensationsgraden er det niveauet for denne
og ikke, som man umiddelbart kunne forestille sig, ®ndringen i det, der skal anvendes
som forklarende variabel. 1 tabel 4 er vist nogle resultater med denne variabel, 1
regressionen for hele perioden er kompensationsgraden ikke signifikant. Ved
opdeling fremgdr derimod, at den f[ir en signifikant positiv koeflicient i
efterkrigsdrene med en numerisk vaerdi svarende til, at en stigning pa 10 pct. points i
kompensationsgraden medforer en stigning 1 v pa ca. 1 pct. point. Dette tidsmassige
menster 1 variablens signifikansgrad er 1kke overraskende, idet ferkrigsirene er
karakteriseret af s lave kompensationsgrader, at man ikke a priori vil forvente nogen
indflydelse pi lenstigningstakten. Ved yderligere opdeling fas det, at kompensations-
graden cr signifikant i delperioderne mellem slutningen af 1920%erne og begyndelsen
al 1950°erne, hvor kompensationen stiger fra ca. 25%, til ca. 40%,. Sammenligning med
standard  Phillipskurven tyder imidlertid pd sterk collinearitet mellem
arbejdsleshedsprocenten og kompensationsgraden 1 denne periode. Signifikansen ber



LONUDVIKLINGEN I DANMARK 19111976 = STABILITET OG SPECIFIKATION 111

Tabel 4. Arbejdsleshedsunderstetielsens berydning. Udvalgte perioder, 1912-76,

Perioder KONST UM Ve KOMP R R Dw n

1912-76 31496 -04611 1.2276 35129 05341 05112 13514 65
(3.4532)  (0.3659)  (0.1626)  (6.0604)

1912-39 71032 -0.0953 15197  46.884 06071 05580  1.6078 28
(9.4287)  (1.0504)  (0.3264) (70.994)

1922-39 65357  -0.5277 12371  -83672 07634 07127 11095 18
(4.5819)  (0.4702)  (0.2062) (29.440)

1946-76 20740  -0.5998  0.3802 99566  0.8327 08141 18128 31

(1.6204)  (0.1754)  (0.1351) {3.4398)

Anm.: KOMP forholdet mellem gennemsnitlig arbejdsleshedsunderstottelse og gennemsnitlig
lan pr. uge.

derfor tages med forbehold. Ved en underopdeling af efterkrigsarene fés for det forste,
at kompensationsgraden er insignifikant i perioden 1947-66. Da variablen er
tilnzrmelsesvis konstant 1 denne periode, er dette ikke overraskende. For det andet
fas i felgende delperioder en stigende signifikans for koefficienten til kompensations-
graden.

Generelt bliver konklusionen, at en kompensationsgrad over et vist niveau synes at
influere pd lenstigningstakten.

3. Organisationsgrad og arbejdskampe

a. Organisationsgradens betydning

Det teoretiske grundlag for standard Phillipskurven er som hovedregel, jvf. leks.
Lipsey (1960), et marked med atomistisk konkurrence, hvor prisen reagerer med en
vis treeghed pi uoverensstemmelser mellem udbud og eftersporgsel. I dette afsnit skal
der ses pA nogle al de supplerende variable, som har veret anvendt for at tage hensyn
til, at lenfastsettelsen ogsa seges pdvirket al parterne pd arbejdsmarkedet.

Et karakteristisk trzk ved den problemstilling, som skal dreftes her, er den
ubehageligt store afstand mellem teori og empiri. I tidens lob er der udarbejdet en
rekke modeller for udfaldet al forhandlinger mellem to modstiende parter. Et
gennemgiende trek i disse modeller er dels temmelig restriktive foruds®ztninger og
dels problemer med at uddrage empirisk relevante udsagn, som kan konfronteres med
data.

Dette er baggrunden for, at man | empirisk arbejde har varet henvist til at bruge
ad hoc pregede variable i et forseg pd at kvantificere graden af aggressivitet,
udholdenhed etc. hos arbejdsmarkedets parter. En af disse wvariabler er
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Tabel 5. Betydningen af wndringer i organisationsgraden. Udvalgte perioder, 1912-76.

Periode  KONST UM Vi AD R R DW p

1912-76 44747 05628 L1114 10206 05738 05528 15316 65
(22309)  (0.3342)  (0.1621) (04151

1912-39 221500 0.3041 14698 08109 06236 05765 16974 28
(5.5957)  (0.7477)  (0.3056)  (0.6603)

1922-39 6.4430 -0.9041 0.9732 1.6209 0.7987 0.7555 16855 18
(29473)  (03929)  (0.2222)  (1.0155)

1946-76 60784 =1.6553 1.0687 03109 07867 0.7630 1.4383 3

(1.0804)  (0.2040)  (0.1343)  (0.3397)

Anm.: Symbolforklaring: 4D @ndring i pet.peints i organisationsgraden blandt arbejdere.

organisationsgraden. For en tidlig Phillipskurve analyse, som inddrager organisa-
tionsgraden, kan henvises til A. G. Hines' (1964) klassiske artikel. For en senere,
internationall komparativ, analyse, som i evrigt ogsd inddrager danske data, kan
henvises til R. L. Thomas (1977). Udgangspunktet i modeller af denne type er, at eget
aggressivitet fra fagforeningerne ikke neutraliseres al en tilsvarende oget
modstandskraft fra arbejdsgiverside, men resulterer i en hojere lenstigningstakt end
ellers. Nmste trin er At antage korrelation mellem aggressivitetsgrad og
organisationsgrad. Udgangspunktet kunne formentlig omformuleres til alene at vare
et enske om at af[::riave en hypolese om, at et hojt organiseret arbejdsmarked er mere
inflationert end et atomistisk.

Specielt inddragelse af organisationsgraden som supplerende variabel i
Phillipskurven kan rejse tvivl om, hvad vej kausaliteten leber. Man kan udmerket
argumentere for, at det er lenstigninger, som inducerer stigninger i organisationsgra-
den og ikke den anden vej rundt. Dette findes f.eks. for et disaggregeret engelsk
materiale bekreftet for mellemkrigsirene af B. Burkitt, D. Bowers og K. J.
Armstrong (1978).

Med disse forbehold in mente vises i tabel 5 resultatet af at inddrage @ndringen i
organisationsgraden blandt arbejdere som forklarende variabel. For hele perioden
under &t fis en signifikant positiv koefficient. Ved yderligere periodeopdeling ses det
imidlertid, at ndringer i organisationsgraden kun synes at give ¢t beskedent bidrag
til forklaring af lenendringen 1 1920°erne og 1930°erne. I alle evrige delperioder er
den insignifikant.

[ Hines' (1964) model anvendes ogsd niveauet for organisationsgraden som
forklarende variabel. Anvendt pa danske data giver dette de resultater, som for
nogle delperioder er wvist i1 tabel 6. [ [ferkrigsirene giver niveauet for
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Tabel 6. Organisationsgradens betydning. Udvalgte perioder 1912-76.

Perioder KONST UM Ve, D R: R* DWW "

1912-76  -19053  -04538 12025  0.1116  0.5486 05264 13607 65
(4.8802)  (0.3468)  (0.1597)  (0.0736)

1912-39 -24.079 -1.9604 1.2453 0.8722 0.6769 0.6365 1.7686 28
(10534)  (11985)  (0.3027)  (0.3647)

1946-76  -3.8463  -05468 09199 01533 07957 07730 15013 31
(7.0057)  (0.1994)  (0.1848)  (0.1092)

1912-31  -33895 18898 12489 L1356 07251 06735 20228 20
(13.142)  (21452) (0.3918)  (0.5033)

1957-76  -10887  -06173 09114 02551 07869 07469 19336 20

(10098)  (0.2706)  (0.2477)  (0.1608)

Anm.: Symbolforklaring: £ organisationsgraden blandt arbejdere,

organisationsgraden et signifikant bidrag til forklaringen, mens dette, jvf. tabel 5, ikke
er tilfzldet, nar ®ndringen i organisationsgraden bruges som forklarende variabel. |
efterkrigsarene er der i den sidste 20-ars periode, 1957-76, tale om en relativt hej
r-vaerdi for koefficienten til organisationsgraden, mens den er sterkt insignifikant,
ndr ®ndringen bruges. Koefficienten bliver dog ikke signifikant pa 3% niveau.

Generelt bliver konklusionen pa dette afsnit, at der kun i mellemkrigsarene er tale
om, at &ndringer i organisationsgraden eller dens niveau [r signifikante koeflicienter
som supplerende variable i standard Phillipskurven.

b. Arbejdskampe

Det er nerliggende, at man 1 forsegene pd at kvantificere organisationernes
aggressivitet ogsd har anvendt data for omfanget af konflikter pa arbejdsmarkedet.
Det er et grundleggende problem i disse forseg, at et mangedimensionalt socialt
fenomen seges representeret ved ét tal. En given periodes strejker og lock-out’er kan
karakteriseres ved deres antal, ved deres varighed og ved antallet al involverede
arbejdere og arbejdsgivere. Normalt tvinges man til at udvalge et enkelt af disse
karakteristika og lade det vare repr®sentativt for en given periodes aggressivitets-
grad. A priori er det vanskeligt at sige, om f.eks. antallet af arbejdsstandsninger er
¢t bedre mal end antallet al tabte arbejdsdage. Et stort antal kortvarige
arbejdsnedlzggelser kan representere en generel utilfredshed blandt fagbevagelsens
menige medlemmer, mens et antal tabte arbejdsdage i én storkonflikt maske i hajere
grad afspejler strategiske overvejelser i fagbevegelsens ledelse. Hvilket al disse
aktionsmenstre, som har sterst udsigt til at resultere i lenstigninger, kan nppe siges
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generel.® Et andet grundleggende problem med disse variable er vanskeligheden ved
pé teoretisk grundlag at postulere en stabil sammenhieng mellem lenstigningstakt og
leks. antallet af strejker eller antallet af tabte arbejdsdage. Strejker kan selvsagt
startes med mange motiver og kan tenkes i nogle situationer at vere offensive og |
andre at viere defensive. Set over lange perioder er der meget stor variation i
strejkeak tiviteten.” En mulig fortolkning af konfliktvariable i standard Phillipskurven
vil derfor vare, at de [lungerer som proxy-variable for mere grundlieggende,
voldsomme svingninger i bagvedliggende socialpsykologiske variable. En sidan
hypotese kunne afpreves ved at forsege en endogenisering af strejkeaktiviteten, som
det feks. sker hos Hibbs (1978) og hos Paldam & Pedersen (1982), der
gennemgdende finder signifikante positive koefficienter til den nominelle
lenstigningstakt i funktioner til forklaring al konfliktantallet i QOECD-landene i
efterkrigsdrene.”

En anden fortolkning al konfliktvariable, som man specielt meder 1 amerikansk
litteratur, vedrerer forholdet mellem den organiserede og den uorganiserede del af
arbejdsmarkedet. Opfattelsen er her, at @ndringer i lenstrukturen til ugunst for de
organiserede arbejdere udleser strejker med henblik pd at reducere @ndringen.
Formentlig er denne tolkning mindre relevant for vesteuropziske arbejdsmarkeder,
selv om J. H. Pencavel (1974) mener at kunne pivise mekanismen med engelske data.

Et andet principielt problem i forbindelse med konfliktvariable vedrarer be-
handlingen af strejker henholdsvis lock-out’er. Bruger man antallet af arbejdsstands-
ninger som variabel, er sondringen ligegyldig, fordi antallet al lock-out’er altid vil
vere meget lille i forhold til antallet af strejker. Dette gzlder derimod ikke, hvis antal
tabte arbejdsdage bruges som variabel. Specielt i en tidsserie, der er sd lang, at den
ogsd omfatter mellemkrigsirenes stor-lock-out’er, bliver problemet akut. Nedenfor er
der segt taget hensyn til det ved i nogle af regressionerne at arbejde med en dummy-
variabel for ar med stor-lock-out.

Principperne for registrering al arbejdsstandsninger har varieret noget over tiden.
Indtil 1930 registreredes si vidt muligt alle konflikter af Statistisk Departement. Fra
og med 1931 registreredes kun arbejdsstandsninger, som medferte tab afl over 100
arbejdsdage. I perioden 1931-55 er det desuden kun arbejdsstandsninger, som

6. Med data for OECD-landene i efterknigsarene finder M. Paldam (1983). at antallet af
konflikter er det bedste mal for »klimaet« pd arbejdsmarkedet.

7. En beskrivelse af udviklingen i 18 lande fra 1919-79 findes i M. Paldam & P. J. Pedersen
{1983).

8. 1 relation til diskussionen i det foregdende om valg af dimension for konflikter kan det
nzvnes, al det konsekvent er antallet af konflikter, der er strkest korreleret med ekonomiske
variable. Samme resultat findes i Pedersen (1982) i en undersegelse afl udviklingen i mel-
lemkrigsirene 1 23 lande.
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Tabel 7. Berydningen af antal arbejdssiandsninger. Udvalgre perioder. 1912-76.

Periode  KONST UM Vp ABST R R? DW n

1912-76 1.5334  -0.4382 0.7543 00797 07546 07426 13756 65
(1.7422)  (0.2536)  (0.1333)  (0.0107)

1912-39 -7.2864 0.3306 0.5858 0.1159 08484 08295 14464 28
(3.6442)  (0.4728)  (0.2421)  (D.018S)

1922-39 93279 0.8659 1.2460  -0.0576 07754 07273 12800 18
(511100 (0.4619)  (D.1802)  (0.0631)

1946-76 59443 -0.6761 0.9463 0.0206 0.8354 08172 19621 3l

(0.9374)  (0.1752) (0120 (0.0069)

Anm.: Symbollorklaring: ABST samlet antal arbejdsstandsninger.

berorer Dansk Arbejdsgiverforenings medlemmer, som registreres.” Med disse
forbehold med hensyn til data in mente er der i tabel 7 vist resultaterne al at inddrage
antallet afl arbejdsstandsninger som supplerende variabel i standard Phillipskurven.
For hele perioden bliver koefficienten til denne variabel positiv med meget stark
signifikans. Tilsvarende bliver forklaringsgraden signifikant hejere end med nogen afl
de andre afprevede supplerende variable. For ferkrigsarene under ét bidrager antallet
al arbejdsstandsninger ligeledes med sterk signifikans til forklaringen. Den
korrigerede R*-verdi er desuden vasentlig hejere end i de hidtidige specifikationer.
Underopdelinger af perioden for 2. verdenskrig viser klart, at det er i 4rene under og
umiddelbart efter 1. verdenskrig, at antallet af arbejdsstandsninger fir en signilikant
koeflficient og medferer en meget hej forklaringsgrad. For den mere »normale«
periode 1922-39 er koefficienten insignifikant. For efterkrigsdrene under ét er
koefTicienten signifikant positiv med en r-vaerdi pd ca. 3. Ved yderligere opdeling afl
efterkrigsdrene er koefficienten imidlertid ikke signifikant pd 5% -niveau. I de to sidste
delperioder fis dog t-verdier omkring 1.5, Specielt ved tolkningen af resultatet for
den sidste 20-drs periode ber der peges pa den arbejdsretlige legalisering af
kortvarige spontane arbejdsnedleggelser, som blev indfert i begyndelsen af 1970°erne.
Dette kan bidrage til en falsk korrelation mellem en accelererende lenstigningstakt
og et stigende antal registrerede arbejdsstandsninger. Pa den anden side er det ikke
utenkeligt, at legaliseringen var en accept al en allerede stedfunden udvikling.
Derefter skal til sammenligning antallet af tabte arbejdsdage forseges som
forklarende variabel. Resultaterne er anfert i tabel 8. Det tidsmazssige menster i

9. En meget grundig undersegelse af Nielsen & Rolighed (1980) viser, at det samlede antal
konflikter er vaesenthig sterre end det officielt registrerede antal,
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Tabel 8. Betydningen af antal wabte arbejdsdage. Udvalgte perioder. 1912-76

Periode KONST M Fp TABxI10- R R DW n

1912-Ta 4.2511 =0.5139 1.2516 0.0731 0.5347 05118 13493 65
24017y (0.3492)  (0.1598)  (0.1135)

1912-39 -2.3325 0.38235 1.6264 0.0334 06003 05504 1.57%7 28
(3.8807)  (DL76T6)  (0.2863)  (0.2138)

1922-39 6.5746 -0.6788 1.2101 =0.0728 07796 07324 14656 18
{3.1726)  (0.3685)  (0.1738)  (D.0688)

1946-76 5.2691 -0.5371 1.1198 0.0960 0.8147  0.7941 13692 3

(1.0322)  (01876)  (0.1125)  (0.0432)

Anmmn.: Symbolforklaring: TAB antal tabte arbejdsdage ved strejker og lock-out'er,

konfliktvariablens signifikans er det modsatte af det, vi si i tabel 7. Koeflicienten til
antal tabte arbejdsdage er signifikant positiv bdde for efterkrigsrene under ét og
opdelt i delperioder, mens den er insignifikant for ferkrigsirene og for hele perioden
under ét. Forskellen mellem resultaterne med de to specifikationer af konfliktvaria-
blen er serlig markant for drene 1912-21 og for drene fra slutningen af 1940%erne til
midten af 1960’erne. For den forste periode er en mulig tolkning af den ringe
forklaringsevne for antal tabte arbejdsdage, at sammenblandingen af strejker og lock-
out’er er sarlig alvorlig i disse dr. Der vendes tilbage til denne hypotese nedenfor.
For den anden periodes vedkommende er en mulig lortolkning al den sterkere
signifikans til koefficienten til antal tabte arbejdsdage, at det i hejere grad er
storkonflikterne, som har haft en inflationzr effekt.'® Det bemerkes, at de to
specifikationer fungerer lige godt i den sidste 20-drs periode.

Som n®vnt skyldes en vasentlig del al de tabte arbejdsdage i ferkrigsirene lock-
out’er. [ tabel 9 redegeres for resultaterne af et simpelt forseg pa at tage hensyn til
dette ved at anvende en dummy-variabel for dr med stor-lock-out’er, som szttes til
vaerdien 1 1 1911, 1921, 1922 og 1925, Lock-out’en i 1936 blev standset med et
regeringsindgreb vendt mod arbejdsgiverne og holdes derfor udenfor. Det ses, at
dummy-variablen fir det forventede fortegn, men ikke bliver signifikant, nir den
indgar som eneste supplerende variabel 1 standard Phillipskurven. Inddrages ogsa
amtallet afl arbejdsstandsninger, [ar begge variable signifikante koefficienter med de
forventede fortegn. Stor-lock-out'erne synes altsd alt andet lige at have betydet en

10. N. Ka&rgard (1980) finder specielt for mellemkrigsirene en tendens til ekstraordinzrt lave
lenstigninger i &r umiddelbart efter en storkonflikt.
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Tabel 9. Betydningen af stor-lock-out'er i mellemkrigsdarene.

Periode KONST UM Fp L ABST R, R: DW  n

1912-39 -1.3594 0.3805 1.5768 -5.8374 06115 05629 15973 28
(5.7619)  (0.7568)  (0.2882)  (6.9133)

1912-39 -6.1729 0.3229 04245 -10.764  0.1237 08865 0.8665 2.1063 28

(3.2458)  (04179)  (0.2217)  (3.8734) (0.0166)

Anm.: Symbollorklaring: L dummy-variabel=1 i ir med stor-lock-out

gennemsnitlig lenreduktion pd 10%, pr. lock-out. Ved en underopdeling af perioden
bliver resultaterne mindre pzne. Regression pa drene 1912-25, hvorved alle stor-lock-
out’er kommer med i perioden, giver saledes ikke en signifikant koefficient til L og
ABST. 1 femaret 1916-20 er det gennemsnitlige antal arbejdsstandsninger meget haeijt,
mens antallet af stor-lock-out’er er nul. I det felgende ligger det gennemsnitlige antal
arbejdsstandsninger klart under gennemsnittet for hele perioden, mens dette femér
indeholder samtlige stor-lock-out'er. Dette collinearitetsproblem forsvinder, nir hele
perioden 1912-39 inddrages.

Den generelle konklusion pd dette afsnit bliver, at konfliktvariable bidrager
signifikant som supplerende variable i standard Phillipskurven. 1 lerkrigsarene far
antallet al arbejdsstandsninger den stirkeste signifikans, mens antallet al tabte
arbejdsdage far sterkest signifikans 1 efterkrigsirene. Endelig peger de forelebige
resultater i tabel 9 pd, at stor-lock-out’erne i mellemkrigsdrene alt andet lige
resulterede i betragtelige lonreduktioner.

4. Supplerende variable i standard Phillipskurven — Resume og diskussion

Det noget kalejdoskopiske billede fra de foregiende afsnit skal i dette alsnit seges
afrundet med en sammenligning af de forskellige supplerende variables betydning.
For nogle udvalgte perioder foretages en sammenligning afl de forskellige relationer
dels ved at se pd de supplerende variables signifikans og dels ved at se pa
forklaringsgraden og Durbin-Watson vardien. [ tabel 10 foretages denne
sammenligning dels for hele perioden og dels for nogle delperioder. For perioden
under ét og for delperioderne 1912-39 og 1946-76, er antallet af arbejdsstandsninger
den supplerende variabel, som bidrager mest signifikant til forklaringen. Derefter
kommer for hele perioden og for ferkrigsirene arbejdstidsforkortelser og
produktivitetsstigningstakt i navnte rekkefelge. For efterkrigsirene under ét
kommer variable, som inddrager den relative arbejdsleshedsunderstottelse og antal
arbejdsdage tabt ved konflikter i nevnte reekkefelge. Derudover bidrager &ndringer 1
organisationsgraden signifikant til forklaringen for hele perioden. For arene 1912-39
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er niveauet for organisationsgraden den eneste yderligere supplerende variabel, som
bidrager signifikant.

Ved yderligere at inddrage drene 1922-39 [remgar det [ra tabel 10, at de forskellige
supplerende variables signifikans i forkrigsdrene beror pd udviklingen under og
umiddelbart efter 1. verdenskrig. | drene 1922-39 er ingen al de supplerende variable
signifikante pd 59, niveau. Kun arbejdstidsforkortelser og ®ndringer i organisations-
graden giver et vist bidrag til forklaringen. Ved underopdelinger af cfterkrigsirene
ombyttes konfliktvariablernes relative signifikansniveau, siledes at antal tabte
arbejdsdage fremtreder som den vigtigste,

Det generelle indtryk er, at standard Phillipskurvens forklaringsevne forbedres
signifikant ved inddragelse af ad hoc pragede supplerende variable, som skal fange
periodespecifikke forhold pa arbejdsmarkedet. Dette rejser det dbenbare problemien
prognosesammenh®ng, at hvad der er den mest afgerende periodespecifikke
arbejdsmarkedsfaktor (ud over arbejdslesheden) i en given periode, ferst [remtrader
klart i en retrospektiv analyse.

Et andet generelt problem ved inddragelsen afl supplerende variable er, at man
antagelig herved skarper simultanitetsproblemet i standard Phillipskurven. Specielt
for produktivitetsstigningen, organisationsgradens udvikling og konfliktvariablerne
gelder det, at der ogsd md antages at lebe en pavirkning fra lenudviklingen til disse
variable.

1V. Accelerationshypotesen

Vi er nu, jvf. indledningen, ndet til tredje fase i den empiriske Phillipskurve
tradition, nemlig afproevning al den Friedman-Phelps'ske hypotese om, at der kun
forbigicnde er en trade-off mellem lenstigning og arbejdsleshed. Man kan naturligvis
forestille sig en fjerde fase, hvor accelerations Phillipskurver udbygges med
supplerende variable, jvl. Leks. L. Godfrey og J. Taylor (1973). Dette skal dog ikke
forseges her. Endelig kan der ved indledningen til dette afsnit henvises til pointen i M.
Desai’s (1975) artikel, som er, at accelerationshypotesen rettelig vedrerer, hvad Desai
kalder Lipseykurven for at sondre mellem Phillips’ (1958) oprindelige konstruktion
og alle efterfelgende arbejder pd omridel startende med R. Lipsey's klassiske artikel
(1960). Desai mener, at Phillips’ estimationsmade - sammentrzkning af
observationerne til intervalgennemsnit — ikke skyldtes, at det er et empirisk arbejde fra
pre-computer alderen, men var udtryk for et bevidst enske om at arbejde med
langtidsligevegtspunkter. [ lys af denne tolkning bliver det meningslest at sondre
mellem kort-sigls og lang-sigts Phillipskurver. Der er imidlertid ikke tvivl om, at den
altovervejende empiriske tradition samt diskussionen om accelerationshypotesen
vedrerer lenrelationer med ars- eller kvartalsdata.
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Tabel 10. Sammenligning af specifikationer.

119

Supplerende _
variabel t-vaerdi : DWW
a 1912:76 Standard S 0.5164 1.3444
FR 4.66 0.6376 1.7376
DHA -5.80 0.6832 1.6565
KOMP 0.58 05112 1.3514
AD 246 0.5528 1.5316
D 1.52 0.5264 1.3607
ABST 745 0.7426 1.3756
TAB 0.64 05118 1.3493
b 1912-39
Standard - 0.5679 1.5775
PR 149 0.7012 1.7772
DHA 4.26 0.7438 1.8331
KOMP 0.66 0.5580 1.6078
AD 1.23 0.5765 1.6974
D 2.39 0.6365 1.7686
ABST 6.26 0.8295 1.4464
TAB 0.16 0.5504 1.5737
¢ 1946-76
Standard - 0.7651 1.3042
PR 047 0.7584 1.3643
DHA -1.24 0.7695 1.2909
KOMP 2.89 0.8141 1.8128
AD 0.86 0.7630 14383
D 1.40 0.7730 1.5013
ABST 299 08172 1.9621
TAB 222 0.7941 1.3692
d 1922-39
Standard - 07303 1.1059
PR -1.35 0.7441 1.1044
DHA -1.82 0.7664 1.3669
KOMP -0.28 07127 1.1095
AD 1.60 0.7555 1.6855
ABST -0.91 0.7273 1.2800
TAB S i 0.7324 1.4656

Udgangspunkt tages i den simpleste version af standard Phillipskurven med den
forventede prisstigningstakt, p*, som forklarende variabel

W, = 2+, UM, +a.p}

(2)



120 NATIONALOKONOMISK TIDSSKRIFT 1933, NR. 1

Accelerationshypotesen indeb®rer som bekendt, at z,=1. Da der ikke i Danmark
foreligger direkte observerede prisstigningsforventninger. er det nedvendigt at
specificere en funktion til forklaring afl p*. Den simpleste er p* =p,. Alprevning al
accelerationshypotesen bliver i dette simple tilflde ensbetydende med en kontrol af,
om %, afviger signifikant fra 1 i en standard Phillipskurve, som alene indcholder den

aktuelle prisstigningstakt. Denne standard Phillipskurve bliver altsd endnu enklere
1

end den i tabel 1 anvendte, hvor det implicit antages, at p¥= 3 1p,_.
i=0

Nedenfor skal accelerationshypotesen vurderes med anvendelse af dels den
extrapolative hypotese [or forventningsdannelse

fil* = ﬁ'r+”{ﬁ;_fl’r—l} [3]

hvor forventningerne dannes ud fra den aktuelle inflationsrate korrigeret med
inflationsratezndringen fra foregdende periode multipliceret med en konstant (1. Hvis
(>0, medferer denne forventningsdannelsesmodel, at en aktuel trend i inflationsra-
ten antages at fortsztte, mens {0 <0 medferer en antagelse om, at en konstateret
acceleration i inflationsraten udleser forventning om en [remtidig deceleration og
omvendt. Desuden skal alpreves den adaptive forventningsdannelsesmodel

pE o= B+ =Py (4)
hvor forventningerne dannes ud fra foregdende periodes forventninger korrigeret
med en brokdel al sidste periodes forventningsfejl. Problemerne med disse

forventningsdannelsesmodeller er velkendte og skal ikke diskuteres n®&rmere her. Ved
inds®zttelse al henholdsvis (3) og (4) i (2) [As lelgende estimationsligninger

‘i"d = :CG_!-'XIUMr_!_ﬂZﬁI_!_:Cz{”ﬁI_;}I-ll {5}
W, = sgy+a, UM, —o, (1 =9) UM, _y +ayp, + (1 =70, (6)

Fra (5) og (6) kan fis to florskellige sken over x,, koefficienten til den forventede
inflationsrate. Desuden kan f4s sken over parameteren (i den extrapolative model og
over korrektionsparameteren 7 i den adaptive model. Fra (6) fis, at koefficienterne til
UM, w,., og UM, _, skal opfylde restriktionen

s+ =0 {7)
hvor fi, er koeflicienten til UM, f#, er koefficienten til UM, _, og fi, er koelficienten
til w,_,. Denne restriktion giver mulighed for at teste accelerationshypotesen. Et

sddant test er pdkrevet, idet det, jvi. 5. Turnovsky (1972), er muligt at na frem til en
estimationsligning som (6) med et helt andet teoretisk udgangspunkt end
accelerationshypotesen. F.eks. vil en model, hvor lagstrukturen beror pd
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tilpasningstriegheder kunne give en estimationsligning, som ikke statistisk kan
skelnes fra (6).

Ud over Phillipskurven med den forventede inflationsrate som forklarende
variabel skal ogsd Phelps’ (1968) forventningsmodel afpraves. Phelp’s lenrelation pé
kontinuert form er

W = SV r) i (8)

hvor ¢, er en indikator for antal ledige stilliger og * er den forventede
lenstigningstakt. Modellen bygger pa en antagelse om, at virksomhederne ensker at
befeste deres konkurrenceposition pd arbejdsmarkedet gennem opretholdelse af
bestemte lendifferentialer. Forventningsopfyldelse i langtidsligevegt vil, jvi. (8),
medfere f(U,v)=0, d.v.s. der findes ingen langsigtet trade-off mellem inflation og
arbejdsleshed. Pi diskret form med henblik pa empirisk alprevning omskrives (8)
analogt med omskrivningen hos Turnovsky (1972, p. &) til

W, = ap+a, UM, + o, UM, _ | +aif* 9)

Den forventede lenstigningstakt kan derefter, analogt med forventnings Phillipskur-
ven ovenfor, specificeres som bestemt al henholdsvis en extrapolativ og en adaptiv

forventningsdannelsesmodel. Turnovsky arbejder med estimationsligningerne
W, = fig+fLUM+ UM,y + o+ falid o — i 2y) (10)

og
W, = B+ B UM+ B, UM,_ + 0, (11)

for henholdsvis situationer med extrapolativ og med adaptiv forventningsdannelse.
Turnovsky arbejder med halvarsdata og har i estimationsligningerne (10) og (11)
skdret laggene ned til dem, som giver signifikante koefficienter. Det er derfor a priori
antaget, at laggene er tilstrekkelig lange i den her anvendte drsmodel. Det bemerkes,
at estimationsligningerne (6), (10) og (11) indeholder den laggede endogene som
forklarende variabel. Resultaterne skal derfor tages med de heraf felgende lorbehold.

I tabel 11 er wist resultaterne med de her valgte specifikationer af
accelerationsteorien dels for hele perioden 1913-76, og dels for nogle udvalgte
delperioder. Generelt er Phelps-versionen statistisk underlegen i forhold til
specifikationen med den forventede inflationsrate som forklarende variabel. Denne
vil derfor i det veesentlige blive lagt til grund i det felgende. Forst skal resultaterne i
tabel 11 kommenteres kort. Derefter skal der tages stilling til i hvilket omfang, de
stotter accelerationshypotesen. For hele perioden er resultaterne (tabel 11a) statistisk
set klart darligere end de bedste ved estimation af standard Phillipskurven med
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Tabel 11. Afprevning af accelerationshypotesen.

Philipskurve med forventet inflations-

rate som forklarende variabel Phelps-model
a 1913-76.
Ligning 5 6 10 11
R 0.5540 0.6144 04588 0.3676
R? 0.5317 0.5882 04221 0.3360
DW 1.2996 1.8555 1.9460 1.3610
KONST 4.5246 24932 7.1053 6.0851
(2.3502) (2.3561) (27231 {2.8987)
UM, -0.5012 -0.5568 -0.2528 -0.9305
(0.3494) (0.5707) {0.7058) (0.7206)
UM, 02711 -0.2367 0.4223
(0.5706) {0.7069) (0.7240)
f 1.2448 0.8693
{0.1577) {0.1413)
Ap, -0.3700
{0.1653)
Wy 0.3504 0.3910 0.5645
{0.0908) (0.1135) (0.1065)
A, 0.3959
(0.1255)
b 1913-39
Ligning 5 6 10 11
R? 0.6326 0.6617 0.4600 0.3809
Rz 0.5847 0.6002 03618 0.3001
DW 1.5247 20182 1.9027 14853
KONST -3.7465 =3.7573 5.5478 63729
(6.1265) {6.0468) (7.0430) (7.3598)
UM, 0.6047 0.1615 =0.8704 20578
(0.8048) {1.2140) (1.5360) (1.4518)
UM, 0.4294 0.5295 1.4984
{1.1047) (1.4626) {14235)
B 1.6601 1.2063
(0.2840) {0.2823)
Ap, -0.4596
{0.2878)
W, 0.3029 0.4030 0.3686
(0.1424) (0.1863) (0.1695)
A, 0.3804
(0.2119)

(fortscerres)



124 NATIONALGKONOMISK TIDSSKRIFT 1983, NR. |

supplerende variable. Prisstigningstakten fir en signifikant positiv koeflicient i den
extrapolative model (1), mens den laggede lenstigningstakt far signifikant positive
koefficienter i de avrige tre modeller. I den ekstrapolative model ses det desuden, at
accelerationen i inflationsraten fir en signifikant negativ koefficient. Dette er i evrigt
ogsé tillzldet i de fleste al delperioderne. Endelig ses det, at den laggede acceleration i
lenstigningstakten far en signifikant positiv koefficient i den extrapolative version af
Phelps-modellen. Fra resultaterne al den overordnede periodeopdeling i forkrigs- og
efterkrigsdr (tabel 11b og c) fremgar for det ferste, at forklaringsgraden specielt lor
Phelps-modcllen er vesentlig storre i efterkrigsarene. Herudover er de viesentligste
forskelle, at den laggede acceleration i lenstigningstakten bliver insignifikant i
efterkrigsarene, samt — tentativt — at wndringer i arbejdslesheden synes at pdvirke
lenstigningstakten positivt, jvi. regressionerne (3) og (4) i tabel 11c. Ved en yderligere
periodeopdeling findes for ferkrigsarene den - efterhinden - velkendte forskel pa
drene 1912-21 og drene 1922-39. Ved en underopdeling af efterkrigsiarene findes lor
forventnings Phillipsmodellerne (1) og (2) for det ferste den aftagende betydning af
arbejdslesheden og den tiltagende betydning af prisstigningstakten. For det andet
findes, at den laggede lenstigningstakt er insignifikant i hver af delperioderne, mens
den er stzrkt signifikant i hele perioden 1946-76. [ Phelps-modellerne er den laggede
lenstigningstakt kun signifikant i den sidste tyve-irs periode, mens den laggede
acceleration i lenstigningstakten, som allerede nzvnt, er insignifikant i alle
delperioderne. Det laggede niveau for arbejdslesheden er derimod signifikant i
samtlige Phelps-relationer for efterkrigsirene.

Sammenlignet pd basis af forklaringsgraden er accelerationsmodellerne viesentlig
ringere end standard Phillipskurven med supplerende variable for hele perioden
1912/13-1976. For de enkelte delperioder g®lder, at kun for arene 1922-39 og 1947-66
er lorventnings Phillipskurven generelt bedre end standard Phillipskurven med
supplerende variable. Overraskende nok klarer accelerationsmodellerne sig nesten
dérligst i den seneste - mest inflationzre - 20-irs periode fra 1957-76.

Dernest skal der ses pa de sken, der [ra forventnings Phillipskurverne kan udledes
over koefficienten #, til den forventede inflationsrate, jvi. (2), og over parametrene (/i
den extrapolative model og y i den adaptive model. Desuden skal det underseges i
hvilket omfang restriktionen (7), som felger af accelerationshypotesen, er opfyldt. 1
tabel 12 er der givet en oversigt over resultaterne. Restriktionen (7) er omformuleret
til, at 8, f13/fi,= — 1, hvis accelerationshypotesen er opfyldt.

I begge modeller ses det, at %, er mindre i efterkrigsirene end i ferkrigsdrene. 1
modellen med adaptive forventninger gelder dette ogsd, selv om de sterkt
inflation®re 4r under og umiddelbart efter 1. verdenskrig holdes ude, 1
cfterkrigsarene opdelt i delperioder ses dels en stigende trend 1 #,, dels ses det, at %,
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Tabel 12. Forventnings Phillipskurver. Afledte parametersken og test af accelerations-
hypotesen.

Periode Extrapolative forventninger Adaptive forventninger

@, B a ¥ BiBs/By
1913-76 1.24 =0.30 1.34 0.65 =0.72
1913-39 1.66 -0.28 1.73 0.70 -0.11
1946-76 .12 -042 0.82 0.67 -0.07
1922-39 (OLS) 1.22 =042 208 0.68 -0.53
1922-39 (CORC) 0.93 -0.35
1947-66 0.80 -0.23 0.58 0.95 -0.02
1952-71 0.86 =0.29 0.53 0.86 =0.05
1957-T6 1.19 -0.40 073 0.89 -0.07

generelt er mindre end 1. 1 ferkrigsarene er z, generelt vasentlig storre end 1.
Umiddelbart bekrzfter disse estimater altsd ikke accelerationshypotesen o, =1.

1 den extrapolative model er fortegnet til § konsekvent negativt. Forventningsdan-
nelsen har altsi efter dette at demme veret regressiv, d.v.s. en accelererende inflation
har udlest forventninger om en efterfelgende deceleration i inflationsraten og
omvendt. Numerisk er der ingen klar trend i § over perioden. Det er der derimod for
7's vedkommende. Ved underopdeling af efterkrigsirene ses det, at tregheden i en
adaptiv forventningsdannelsesproces har varet mindre i efterkrigsdrene med deres
jevnt accelererende inflation.

Endelig skal der ses pa vardien al fi,,/f,. Umiddelbart fremtrzder de fundne
vardier som en klar afvisning af accelerationshypotesen, idet de for alle delperioder er
vasentlig mindre end — 1. Testet bliver dog i denne sammenha&ng tvivlsomt, lordi sd
fa af de indgiende parametre er signifikante. Generelt bliver konklusionen pa
dette afsnit, at hverken en sammenligning af forklaringsgraden eller en undersegelse
al afledte parameterverdier som i tabel 12 stetter accelerationshypotesen.

Det fremhaves i litteraturen, jvf. feks. A. M. Santomero og J. J. Seater (1978, pp.
526-27), at tests af den type, som er anvendt her, har en skevhed i retning af
forkastelse af accelerationshypotesen, idet %, skulle undervurdere den sande verdi af
2,. Problemet diskuteres n@rmere af T. J. Sargent (1971), som viser, at en restriktion
pa vegtene i udtrykket

L]

pr =3 up-, (12)

i=0

om, at de skal summere til €n ien situation, hvor inflationsprocessen er stationzr, vil
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resultere i for heje estimater al vegtene og et lor lille estimat af x,. Hvis dette resultat
skal bruges i en kritik af tests al den type, der er brugt her, skal det bade gzlde, at
inflationsprocessen i den studerede periode er stationer, og at forventningsdannelsen
er rationel. Det sidstnevnte punkt skal der ikke gds ind pid her. Derimod skal
virkninger al en ikke-stationer inflation kort bereres.!’ Hvis man i modsztning til
Sargent - mener, at efterkrigsarene kan beskrives som en periode med trendmassig
stigning i inflationsraten, @ndres standardkonklusionen med hensyn til skevheden
pad %, Antag at den faktiske inflationsrate genereres af en stokastisk proces med
stigende middelvierd over tiden. Forudsat rationel forventningsdannelse skal en
korrekt specificeret forventnings Phillipskurve i denne situation indeholde E(p,) som
forklarende variabel, hvor denne er middelverdien af den stokastiske proces. I stedet
arbejdes med en vejet sum, ¥ v, _;, al fortidige inflationsrater som reprzsentant lor
den forventede inflationsrate. Med en stigende trend i inllationstakten vil ¥ vp,_;
systematisk vere mindre end E(p,), eller formelt

E(p) = E(K) X vip,-; (13)

hvor k er en stokastisk variabel med E(k)>1. Phillipskurven, der estimeres, kan
skrives

'lijl = A +‘Jz E U,;.él_! [14]

hvor A samler de eovrige variable, som ikke interesserer i den foreliggende
sammenh@ng. Den sande relation - forudsat rationel forventningsdannelse — er

W, = A+o,E(p) (15)
A+a,E(k) z UiPy -

]

Estimation pd (14) giver et estimat &, ~x,E(k). Da E(k)>1, fir man altsd &, >«,,
d.v.s. det modsatte al standardkonklusionen. I en periode med jevnt stigende
inflationsrate skulle man siledes f& en ska®vhed i retning af enten fejlagtigt at
acceplere accelerationshypotesen, hvis 2, <1 og &, =1 eller i retning af fejlagtigt at
lforkaste hypolesen, hvis z,=1. Dette kan modiliceres, hvis den normalt anvendte
restriktion, 3 v;=1, er fejlagtig, hvorved vagtene overvurderes, og 4, <a,E(k), men
under alle omstzendigheder modificeres standardkonklusionen, hvis inflationsproces-
sen ikke er slationzr.

Endelig gelder det generelt, at afvisningen af accelerationshypotesen i dette afsnit
kun er tentativ, idet hypotesen bade kan formuleres og testes pa andre mader end de
her anvendte.

I'l. Jorgen H. Gelting er ophavsmand til pointen i det felgende.
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V. Konklusion
Standard Phillipskurven med korrigeret arbejdsleshedsprocent og vejet stignings-

takt i forbrugerpriserne som forklarende variable findes i det store og hele bekreftet
med danske data for dette drhundrede. Koeflicienterne er ikke stabile over tid, men er
som hovedregel signifikante med det lorventede fortegn. Relationen synes is&r at
vere felsom over for meget voldsomme {luktuationer i prisniveauet.

Som navnt ovenfor sondrer Desai (1975) mellem Phillips’ specifikation, som
antages at vedrere en sammenh®zng mellem gennemsnitsverdier for grupperede data,
og Lipsey's specifikation forstiet som en Phillipsmodel estimeret med data for de
enkelte ar eller for endnu kortere perioder. Hvis den ferstnzvnte tolkning er mest
relevant, hvis man ensker at skenne over en evt. langtids trade-off mellem inflation og
arbejdsleshed, er det den sidstn®vnte, som er relevant i prognosesammenhzeng. Det
fremgdr i denne sammenhzng af afsnit ['V, at standard Phillipskurven med fordel kan
udbygges med supplerende variable med det formdl at fange virkningen af
periodespecifikke @ndringer 1 forskellige variable med betydning for lendannelsen.
Specielt konfliktvariable, arbejdstidsforkortelser og arbejdsleshedsunderstottelse
relativt til lonnen bidrager i forskellige delperioder signifikant til forklaring af
lenstigningstakten.

Endelig testes accelerationshypotesen i afsnit V. Med de anvendte specifikationer
og tests afvises hypotesen.

Hovedkonklusionen bliver, at Phillipskurven i den betragtede periode lever, bor i
bla. (vl. M. Paldam 1980)) Danmark og har det relativt godt. Anvendt som
lenrelation i kortsigtede konjunkturmodeller lider den dog under den skavank, at
den »bedste« supplerende variabel forst kan afdazkkes 1 retrospektive analyser.
Specielt pd dette omrdde vil der derfor antagelig fortsat vare god brug for
»judgemental forecasters« med en fingerspidsfornemmelse for, hvilke supplerende
arbejdsmarkedsvariable som er mest relevante pi et givet tidspunkt.
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