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stsary s The article survevs recent developments in macroeconomic fixprice theory
and extends some of the results obtained. It is shown that some of the features of the
Mealinreaud prototvpe model are eritically dependent on the chosen specification notably
as regards employment expectations, Extending the results of Hildenbrand-Hildenbrand
concerning the critical importance of the marginal propensity to consume owt of current
labour fncome @ B demonstrated thae, I this propensity is greartcr than one, the
economy may have wnemployment equilibria at the “right’ prices and there may exist a

fimit to tie scope of fiscal poficy.

1. Indledning

I de senere ar har den sakaldte Malinvaud model i stigende grad ctableret sig som
den dominerende referenceramme for makroekonomisk analyse, dvs. som den
formelle model for ekonomiens funktion pa kortere sigt, ekonomer har i baghovedet,
nar de vurderer virkningerne afl @ndringer i den ekonomiske politik. T det felgende
skal redegeres for, hvorledes den fastpristcori, af hvilken Malinvaud-modellen
udspringer, har pavirket forsticlsen af arbejdsleshedens  arsager. Endvidere
fremhaeves nogle afgorende triek ved Malinvaud’s konstruktion, som er essentielle for
de komparativt statiske konklusioner, der kan afledes al modellen, og det underseges,
hvorvidt disse triek er robuste over for en :mendring al navnlig de implicitic
[orudsetninger (m.h.t. forventningsdannelsen), hvorpa modellen bygger.

2. Arbejdsloshed som ligevaegtsfenomen

At den makroekonomiske fastprismodel udviklet afl Barro-Grossman (1971),
Bénassy (1973) og Malinvaud (1977) - i det felgende betegnet Malinvaud-modellen
er blevet sd indflydelsesrig haenger utvivlsomt sammen med, at denne model giver en
konsistent beskrivelse al arbejdsloshed som ligevagtsfenomen.

Artiklen er belonnet med Zeuthenprisen.
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Den afgerende betydning al denne egenskab ved en model il analyse af
kortsigtsligeviegt og virkningen af okonomisk-politiske indgreb har dels en empirisk
dels en teoretisk begrundelse. Den empiriske bestar i, at arbejdsloshed i perioder med
ekonomisk recession har vist sig at wvaere et vedholdende [enomen og
arbejdsleshedsprocenten forholdsvis stabil. Man observerer ikke hyppige og hurtige
fluktuationer mellem overskudsudbud og -eflterspergsel pd arbejdsmarkedet. Ejheller
synes reallonnen endsige pengelonnen pa Kort sigt at give efter for eksistensen af
overskudsudbud pd arbejdsmarkedet. Denne observation indicerer, at agenterne har
tilpasset deres handlinger til forekomsten afl arbejdsloshed pa en sidan made, at
okonomien har indstillet sig i en underbeskeftigelsesligeviegt. Den teoretiske
begrundelse knytter sig til, at hvis en model udelukker, at arbejdsleshed kan
forekomme i ligevaegt, dvs. beskriver arbejdsloshed som et fenomen, der udelukkende
forckommer uden for ligevaegt i ot dynamisk tilpasningsforlab, bliver de ekonomisk-
politiske konklusioner uklare, sd lenge man ikke har en nuanceret beskrivelse al de
dynamiske tilpasningsrelationer, der virker uden for ligeviegl. Det kan da ikke ved
komparativ-statisk analyse afgeres, hvilke indgreb der wil virke i retning af at
mindske overskudsudbuddet af arbejdskraft, og hvilke der vil virke i modsat retning.

I den simple Keynes-model med kun ét varemarked bestemmes »ligevegtsindkom-
sten« ved skering mellem den aggregerede udbuds- og eftersporgselskurve. Inden for
denne helt simple models rammer er arbejdsleshed (malt ved forskellen mellem
potentielt og faktisk output) et ligevegtsfenomen i den forstand, at sa lenge de
cksogene forhold reprasenteret ved parametrene i forbrugsfunktionen og de
eksogene investeringer er konstante, er der ingen faktorer der tenderer mod at ®ndre
den betragtede tilstand, Spargsmdlet er, om arbejdslashed kan vedblive med at vare et
ligevaegtsfenomen, ndr man udvider analysen til at omfatte flere markeder og 1 det
mindste eksplicit inddrager arbejdsmarkedet og et marked for finansiclle fordringer.

Siden Keynes” General Theory har  spergsmilet om, hvorledes ufrivillig
arbejdsleshed kan gores forenclig med ligeveegt indtaget en central plads i
makroekonomisk teort (se Tobin (1980)). Det forste forseg var Hicks' beromte 1S-
LM model der t op mod en menneskealder blev det hyppigst benyitede redskab ved
analysen  af makroekonomiske problemsullinger. | denne model analyseres
arbejdsleshed ved at forudsette lonstivhed pa arbejdsmarkedet og vise, at
overskudsudbud pa arbejdsmarkedet under denne forudsztning er forenelig med
clearing af vare- og pengemarkedet reprasenteret ved skering mellem IS og LM
kurven. Arbejdsleshed er altsd tilsyneladende et ligevegisfenomen. Konstruktionen
lider imidlertid al den svaghed, at der opereres med et w»skjulte marked -
obligationsmarkedet -~ under anvendelse al Walras® lov: ligevegt pd tre markeder
implicerer, at det fjerde marked ogsd er i ligeviegt. Walras® lov galder imidlertid ikke,
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nar agenternes handlinger influeres af andet end priser. I [S-LM-modellen indgér
realindkomsten Y imidlertid som makrookonomisk proxy for kvantitative
restriktioner pa agenternes handhnger, og der er derfor ingen garanu for, at der 1 de
sakaldte ligevegte ikke hindes overskudsudbud eller -eftersporgsel pa et eller flere af
markederne. Papegningen af, at Walras® lov ikke har gyldighed i en akonomi, hvor
agenternes beslutninger pavirkes al kvantitative restriktioner for kob og salg og
sondringen mellem notional (Walrask) og effektiv (m@ngderationeret) eftersporgsel
var det essentielt nye 1 Clower’s (1965) bidrag.

Den viesentligste forskel pd det traditionelle IS-LM approach til makrookonomisk
analyse og Malinvaud’s fastprismodel er, at sidstn@evnte har et mikroekonomisk
udgangspunkt i den forstand, at de indgaende effektive cltersporgselsfunktioner ikke
er postulerede makrorelationer, men eksphent er udledt Ira et nyttemaksimerings-
problem under kvantitativ rationering. Henn higger, at spill-over effekter mellem
markederne eksplicit inddrages i analysen: opfatter agenten sig som rationeret pd
arbejdsmarkedet, pdvirker det hans handlingsplan pd varemarkedet og omvendt. 1en
ekonomi, hvor der i agenternes optimeringsproblemer foruden priser indgar
hvantitative restriktioner for, hivor meget de kan handle i visse varer, md Walras’ lov
vinivrimuieres ved hijaeip al de cilehtive cleispon gselsiunh uoner, sd den honer Gl al
Iyde: vierdien af den effektive overskudseftersporgsel er mindre end eller lig nul, jfr.
Hahn (1977).

Udviklingen al makrookonomiske fastprismodeller har da ogsd veret snevert
knyttet til diskussionen omkring mikrogrundlaget for makroteori. Det afgerende
gennembrud i forstdelsen al kvantitativ rationering i en mikroekonomisk
sammenhzng var Dréze's (1975) artikel, hvori opstilles et bevis for eksistens afl
rationerede ligeviegte 1 en skonomi, hvor der er vvre vg nedre graenser for prisernes
beviegelighed.

Som tilfeldet er med den almindelige generelle ligevegtsmodel, er det overordent-
lig vanskeligt at nd definitive udsagn 1 komparativ statik pa det meget hoje
generalitetsniveau, der her er tale om. Analysen al den generelle model med mange
varer og mange forskellige agenter har da ogsia hidtil indskrenket sig il
chsistensresultater vg Gl klarkeggelsen af efficiensegenskaber ved rationeringsligevieg-
te. Studiet af ekonomisk politik har ikke fundet sted inden for rammerne af Dréze-
modellen, men 1 Malinvaud’s langt enklere ensektormodel.

Malinvaud-modellen er en makromodel 1 den forstand, at der er tale om en
drastisk simplificering i forhold til Dréze's generelle model. Modellen indeholder kun
tre varer, nemlig output, arbejdskralt og penge. Der lindes én aggregerel forbruger
fdvs alle forbrugere er ensi ng én aggregeret producent. som hver for sig er ndsryret
med specielle nytte- og produktionsfunktioner.
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3. Malinvaud modellen i grundtrek

Forst studeres forbrugersiden afl okonomien wved at udlede de  effektive
eftersporgselsfunktioner i alternative rationeringssituationer.

Den aggregerede forbruger antages udstyrer med den indirekie nytefunkiion af
Cobb-Douglas typen

. m
Wile./om) = ¢/ =/) ]
P

hvor ¢ betegner forbrug i den betragtede periode. 7 forbrugerens maksimalt mulige
arbejdsudbud 1 perioden, 7/ det laktiske arbejdsudbud. p prisen pa output og m
beholdningen af penge ved slutningen af perioden, som tienkes overfort tl naeste
periode. [ det folgende lader vi endvidere w betegne pengelonnen. Prisen pa penge
sicles dig 1. Forbrugeren er ved periodens start i besiddelse al en mital
pengebeholdning ¢, der inkluderer hans (cksogene) profitindkomst i periode |

Malinvaud (1977) gir ikke selv ind pi en begrundelse for den valgte nyttefunktion.
Den indirekte nyttefunktion (1), hvori pengebeholdningen indgiar som argument, ma,
som papeget al Hildenbrand-Hildenbrand (1978), viere afledt af et multiperiode
beslutningsproblem  giver  forventningerne til fremtidige priser og (remtidig
rationering pd markederne. Antages det for enkeltheds skyld, at forbrugerens
tidshorisont kun er to perioder, linder man. at (1) er afledt af nedenstiende direkte og
log-line®re nytteflunktion

Utcaen/ /3 = ayIne o dne, + 8, In (7 =7 )+ fl,In (77 =74) (2)
idet man hor sat 2, =2, x, =1}, =1 og antaget folgonde forveitiniger .

(I} Prsen pa output uforandret fra periode 1 ul periode 2, py=p,=p.
(IT)  Ingen cksogen indkomst 1 periode 2.
(111} Forbrugeren forventer ikke at viere rationeret pa varemarkedet i periode 2.

(1V) Felgende ckstremt pessimistiske  beskeftigelsesforventninger: uuansct om
forbrugeren er beskieftiget eller arbejdslos | periode 1, Torventer han at viere
arbejdsles i periode 2.

Vi skal i afsnit 4 undersege betydningen al disse forventninger for madellens

cpenskaber,

Hvis forbrugeren er heskeftiger i den betragtede periode og heller ikke rationeret

pa varemarkedet, maksimeres (1) under bibetingelsen

pr+m = wé +¢ (3)
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hvilket giver eftersporgselsfunktionerne ¢, /', m', hvor topregnet 1 indicerer en pui.
beskeftiget forbruger. Det bemarkes, at ¢', /' m" ikke er identiske med de notionale
(Walras'ke) eltersporgselsfunktioner. Selv om forbrugeren er urationeret 1 den
lobende periode. influerer hans forventning om fremtidig rationering in casu pa
arbejdsmarkedet pa hans valg af handlingsplan.

Rationering pa arbejdsmarkeder antages at foregd pa den made, at en forbruger
enten er fuldstiendigt rationeret (heltidsarbejdslos) eller kan afsette den meengde
arbejdskraft han ensker, givet p og w. En forbruger, der er arbejdsles i den betragtede
periode, maksimerer (1) under budgetbetingelsen (3} og den yderhigers restniktion, at
¢ =0, dvs. farbrugerens problem kan skrives

L

Max ¢ —
P

sub
petm o= ¢

Detic oplinneuigaproblem givet fieraporgsellank tionerne <7 22 m® hvor 72 =0 idet
toptegn o indicerer en p.t. arbejdslos forbruger.

Rationering pa varemarkedet forudseties at tage form al en ovre granse x pa
forbrugerens varekeb. Safremt der er samtidig rationering pa varemarkedet og
arbejdsmarkedet, antages det, at arbejdslese aldrig er rationerede i deres varckeb.
Rationeringen al de beskeftigede forudsettes at oplylde betingelsen, at alle
beskmftigede er ligeligt rationerede, og at den evre griense for en beskieftigets
varckob altid cr storre end en arbejdslas forbrugers varckeb givet ved ¢ Pa
tilsvarende made som under rationering pd arbejdsmarkedet alene udledes de
effektive efterspergselsfunktioner ved at indfeje den yderligere restriktion e=x i en
beskzeftigets optimeringsproblem. Man kan vise, at ndr rationeringen er effektiv, dvs.
x<e¢', ferer dette dels il »tvungen opsparings, altsi at den optimale
pengebeholdning er sterre end m', dels til en reduktion af arbejdsudbuddet.

Pa  produktionssiden antages den aggregerede virksomhed at transformere
arbejdskraftinput z til output med faldende marginalprodukt. Virksomheden tnkes
udstyret med en kortsigtsproduktionsfunktion F(z), der oplylder F(0)=0. F'(z)=0,
F(z)<0. Malnvaud (1977) konkretserer yderhigere produkuonssiden ved at vielge
specifikationen

l
y = =[}/142a=1] (4)
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Begrundelsen for denne funktionsform er folgende. Kapitalapparatet anskues som
bestaende af enheder med forskellig effektivitet. En enhed kapitalapparat defineres
som havende produktionskapaciteten 1 outputenhed, og kapitalapparatet ordnes
efter dalende effektivitet. Arbejdskraftforbruget pia den mest efficiente enhed
normaliseres til 1 ved passende valg af enheder til maling af arbejdskraften, og input
pia den v'te enhed antages at viere 14ar, hvor a er en positiv konstant. Hvis
produktionen er y, og virksomhederne producerer efficient, dvs. tager de mest
effektive enheder forst i brug, kan arbejdskraltforbruget skrives

P P
u__ 2;

hvilket er ®kvivalent med (4).

Vi lader y*(p,w} og z*{p.w) betegne henholdsvis den  profitmaksimerende
produktion og beskaeftigelse givet p og w. Hip.w,y) betegner den effektive
arbejdskrafieltersporgsel ved produktionsomfanget y givet p og w. Nir rationeringen
er efficient, gelder Hip,w,y)=F " '(y), F'(z)2w/p lor y=y*(p,w) og F'(z)=w/p lor y
=.}.*(Pv “‘],

Givet de effektive efterspoergsels- og udbudsfunktioner under rationering pa de to
markeder kan man dern®st opstille ligevegtsrelationer for vare- og arbejdsmarkedet
i alternative rationeringssituationer. Disse ligevegtsrelationer imvolverer output y,
arbejdsleshedsprocenten w samt rationeringsgrensen x pi varemarkedet. Ratione-
ring i penge forekommer pr. definition ikke, og det antages, at kun den ene side af
vare- og arbejdsmarkedet kan veere rationeret - udbud og eftersporgsel kan ikke

Imidlertid kan man pi forhiind udelukke det fjerde regime, hvor virksomhederne er
rationerede bade i deres salg af varer og 1 deres kob af arbejdskraft. Den studerede
model er en ren low-model, hvor virksomhederne aldrig producerer til lager. Kan en
virksomhed ikke afsztte sin lobende produktion. nedbringer den arbejdsstyrken til
ct niveau, hvor produktionen modsvares al effektiv eftersporgsel. Derfor vil
rationering af virksomhederne pa varemarkedet altid vere kombineret med
arbejdsleshed, saledes at virksomhederne er urationerede pa arbejdsmarkedet.
Udvides modellen til at inkorporere lagervariationer, bliver dobbeltrationering af
virksomheder en mulighed, og modellen far fire regimer, jfr. Bénassy (1980),

Modellens tre regimer og komparativt statiske egenskaber er anfort i nedenstéende
skema. g betegner autonom efterspergsel, herunder offentligt varekob. o defineres ved
dwiw=dp p=g, dvs. som den procentvise @ndring ved en proportional foregelse af
vareprisen og pengelonnen.

Det skal med det samme pointeres, at der til de i skemaet pa neste side anforte
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REGIME Rationering pi Rationering pd Komparative sta-

varemarkedet arbeydsmarkedet tiske egenskaber

cricg =0 Cuicg <0
Keynesiansk Virksomhedens Forbrugerens fviep <0 fuw/iip =0
arbejdslashed udbud udbud aiiw=0 fu/dw=0
crice <0 Jufite =0

cyie =0 Juidg =0
B Lassisk Forbrugerens Forbrugerens Cyep =0 Culip =0
arbejdsloshed eftersporgsel udbud fv/ew=0 fufiw=0
Gijda =0 Cuda =0

dig =0 duog=0

Tindertrvkt Forbrugerens Virksomhedens gvidp =0 duldp =0
inflation clierspergsel cllerspurgsel Gy % 0 duidn =0

dvide =0 dujde =0

Fortegn for virkningen pd de endogene variable v o o af wndringer i de cksogene
storrelser p,w og g knytter sig en rekke forbehold. For det forste gelder visse af
konklusionerne kun i n&rheden al markedsligevegten; for det andet hienger visse af
fortegnene kritisk pi den af Malinvaud valgte specifikation af preferencer og
forventninger. Hvad angir det ferste forbehold opererer Malinvaud med den
implicitte forudsetning, at skonomien befinder sig 1 neErheden af (den éntydige)
markedsligeviegt (p*, w¥), hvor y=y*(p* w*) og w=0. Hans begrundelse er den
enkle, at hvis ubalancen pd markederne mélt ved den effektive overskudseftersporgsel
er meget stor, er selve foruds®tningen om faste priser urealistisk, idet der da selv pé
kort sigt vil vaere sterke faktorer, der tenderer mod at @®ndre priserne. Vi skal i1 det
folgende afsnit for tilleldet keynesiansk arbejdsleshed tage det sidstnievnte forbehold
op til en nejere diskussion.

Skemaet viser imidlertid et af de karakteristiske trek ved Malinvaud-modellen,
nemlig at de komparativt statiske egenskaber alhanger kritisk af, hvilket regime
ekonomien befinder sig i. Heral felger, at ekonomisk-politiske indgreb vil have vidt
forskellige virkninger afthengigt af, hvilken side af markederne der er rationeret.
Ehscmpelvis il en lorogelse al de offentlige wutonome wdgifier cntydigt foroge
produktionen og formindske arbejdslesheden i det keynesianske regime, mens
virkningen under klassisk arbejdsleshed er en anden. Her vil produktionen ikke blive
foroget, da virksomhederne under klassisk arbejdsleshed ikke er rationerede af
manglende vareefterspoergsel, men producerer det prohtmaksimerede output y*ip, w),
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der kun afhenger al reallonnen. Arbejdslesheden vil muligvis falde, men 1 sd fald
skyldes dette, at arbejdsudbuddet falder som folge af, at rationeringen afl forbrugerne
pa varemarkedet bliver hardere, fordi offentlig varceftersporgsel fortrenger den
private,

Ligeledes er policy-konklusionerne for sa vidt angar indkomsipolitiske indgreb
(endringer al p og/eller w) helt forskellige afhwengigt af rationeringssituationen.
Under keynesiansk arbejdsloshed skal man hieve lonnen eller sienke prisniveauvet for
at oge produktionen og formindske arbejdslesheden, medens konklusionerne under
klassisk arbejdsloshed er de modsatte,

Det neste trin 1 analysen er at undersege, for hvilke verdier af de eksogene
storrelser p.w og g ekonomien kan have ligeviegte 1 de respektive regimer.

For det ferste kan man vise, al ekonomicn har en entydig Kortsigts
markedsligeviegt, forudsat at de offentlige udgifter ikke er alt for store.! For givet g,
der opfylder denne betingelse, underseges den notionale overskudseftersporgsels
variation med p og w med henblik pa at fastlegge, hvilken side af de to markeder, der
er rationeret ved en given p-w konstellation. Denne analyse rembringer grenserne |
(p,w) planen mellem de tre regimer, der fir et udseende som vist 1 fig. 1.

w
K keynesiansk arbepdsloshed

i n Cl klassisk arbejdsloshed
[ undertrykt inflation

Y
=

Figur 1. Figuren er tegnei jor tilfeider g=0. w, betegner den nedre granse for
pengelonnen, under hvilken arbejdsudbuddet bliver nul. Kurverne / og m er bestemt af
ligningen u=0, medens kurven n er hestemt af betingelsen, at overskudseftersporgslen

pd varemarkedet er nul,

Det ses, at keynesiansk arbejdsleshed forekommer ved store verdier af p relatvt til
w, idet et hejt prisniveau udover at senke reallennen formindsker verdien af

I. S¢ Hildenbrand-Hildenbrand (1978), Appendiks.
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realkassen, hvilket resulterer 1 for lille effektiv vareeftersporgsel.  Klassisk
arbejdsloshed forckommer ved (p.w) konstellationer, der implicerer en »for hej«
reallon og undertrykt inflation ved sma vierdier af p og w, hvor realkassen bliver stor
relativt til produktionen.

Figuren illustrerer o yderligere karakteristika ved Malinvauds konstruktion,
nemlig {a) at @ekonomien kan studeres alene i (p.w) planen, og (b). at arbejdsleshed
skyldes »lorkerte« priser. (a) ytrer sig ved, at regionerne i (p,w) planen ikke lapper
over hinanden, siledes at man givet p og w entydigt kan fastsla, hvilket regime
okonomien behinder sig . (b) kommer ul udtryk derved, at de al Malinvauds
specifikation atledte eflektive efersporgselsiunktioner inplicerer, at w =0 or cneste
ligeviegtslosning givet (p® w*).

En nejere undersogelse al modellen  viser imidlertid, at ogsit disse to
hovedresulteter ma  modificeres. RoJohn har vist, at selv med  Mahnvauds
specifikation kan regionerne for keynesiansk arbejdsleshed og undertrykt inflation
lappe over hinanden® T det falgende afsnit vil vi illustrere, at en w@ndring af
beskeftigelsesforventningerne i mere realistisk retning bevirker, at (b) heller ikke kan
opretholdes.

sSununcndaticode kan det siges, at Jden nuthrookenomishe fastprismaodel giver en
mere nuanceret opfattelse al arbejdsleshedens drsager end tidligere keynesiansk
inspirerede  modeller. Foruden at skyldes svigtende effektiv elterspargsel kan
arbejdsleshed veere betinget af en for hej reallen, der gor det uprofitabelt at
beskieftige hele arbejdsstyrken - altsd »klassikernes« traditionelle forklaring.

Man kan sperge, om klassisk arbejdsleshed overhovedet kan forckomme i
virkelighedens verden, altsd om det klassiske regime i det hele taget er interessant.
Det kan argumenteres, at man aldrig 1 fredstid har observeret, at forbrugerne har
veeret underlagt omfattende rationering af deres forbrug. Samme indvending kan
naturligvis rettes mod relevansen af undertrykt inflation.

Her md man imidlertid huske pd, at modellen beskriver en lukker okonomi og er
aggregeret, mens virkeligheden bestar afl abne ekonomier med mange forskellige
varer og Lyper al arbejdskraft. | en dben okonomi vil den ubalance, der kommer til
udtryk wved rationering i den lukkede okonomi. i stedet ytre sig i form af
handelsbalanceunderskud. En dben markedsekonomi kan altsa sagtens befinde sig 1
en klassisk arbejdsleshedsligevaegt, uden at man observerer rationering af
forbrugerne pa varemarkedet, (d.vs. x er sal hg -+ .o, saledes at kun
budgetrestriktionen er effektiv). Dette argument godtger, at enkelte lande kan

2. Hans cksempel er gengivet i Hildenbrand-Hildenbrand {1978), p. 265.
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observere klassisk arbejdsleshed, men naturligvis ikke, at hele verden samtidigt skulle
befinde sig i det klassiske regime.

Malinvauds (1977 pp. 110-13) argument gar pd, at man i virkeligheden ofte il
observere en blanding af keynesiansk og klassisk arbejdsleshed — hvad han kalder
keynesian unemployment with classical contamination’. Modellen er aggregeret for
at opna analytisk simplifikation og kan derfor ikke frembringe en sadan
blandingssituation. Med mange forskellige markeder og heterogen arbejdskraft kan
virksomhederne pd nogle markeder veere rationeret af svigiende effektiv eftersporgsel.
medens andre markeder udger »flaskehalse« i ekonomien, hvor virksomhederne ved
den givne wreallon« for den type arbejdskraft, de beskeftiger, ikke har noget
incitament til at ege produktionen, selv om der er afsetningsmuligheder.

Der er en rekke argumenter for, at klassisk arbejdsleshed ikke kan vare en stabil
tilstand, ndr man tager hensyn til prisernes beviegeise fra periode til periode. Klassisk
arbejdsleshed kan med andre ord forekomme 1 kortsigtsligeviegt, men ikke viere en
stationar tilstand.

Det vigtigste i en lukket ekonomi er, at den samtidige forekomst af
overskudsudbud pi arbejdsmarkedet og overskudseftersporgsel pa varemarkedet vil
fa reallennen (malt ved haeldningen pd nulsekanten i fig. 1) samt eventuelt realkassen
til at falde og derved bringe ekonomien over randen n mellem det klassiske og
det keynesianske regime.

Analogt i en dben ekonomi: vedvarende handelsunderskud udleser finanspolitiske
stramninger til nedbringelse af underskuddet, siledes at  den effektive
vareefterspergsel formindskes, svarende til at den Walraske ligeviegt Wi fig. 1
forskydes mod nordvest. Hvad der for var kiassisk biiver herved keynesiansk
arbejdsloshed.

En del taler for, at den ekonomiske recession i de vestlige industrilande i kelvandet
pa olieprisforhejelserne 1 1973 startede som verende af klassisk karakter, men siden
har udviklet sig til at antage keynesianske karakteristika. Under den internationale
hejkonjunktur i 1972-73 steg reallennen s kraftigt, at profitterne 1 erhvervslivet 1
forvejen var kiemt, hvilket bi.a. ytrede sig i form af faldende erhvervsinvesteringer.
Olieprisforhejelserne gjorde, at den i 1973 geldende reallon blev uforenclig med
handelsbalanceligevegt overfor OPEC landene. Hovedsagelig som svar pa de store
underskud gennemferte alle de store industrilande i1 de folgende ar (1976 undtaget)
omfattende stramninger af den okonomiske politik. Underskuddet blev herved
vaesentligt nedbragl, men pi bekostning af vieksten i eftersporgslen med en kraftigt
stigende ledighed til felge. Fra 1977 synes situationen at have antaget keynesiansk
karakter med en ganske stor uudnyttel produktionskapacitet i de fleste lande.

Malinvaud (1980) har givet en dynamisering afl en udgave af modellen med
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endogene investeringer og Harrod-Domar teknologi, hvor det dels analytisk dels ved
numerisk  simulation  demonstreres, at  klassisk  arbejdsloshed  typisk er el
wvergangsfienomen, som for cller siden slar over i keynesiansk arbejdsloshed.

Af denne grund kan det keynesianske regime hievdes at viere det mest interessante.
I det folgende afsnit vil vi indskrenke analysen til dette regime.

4. Betvdningen af beskzftigelsesforventningerne

Mexngden af forbrugere betegnes 4. @konomien antages at besta al et meget stort
antal identiske forbrugere, der alle har nyttefunktionen (2) og alle har identisk initial
pengebehoidning ¢, hvor 2 e, =e.

Lader vi ¢(-) og ¢' () betegne den effektive vareefterspargsel jor en arbejdsivs
henholdsvis besheeftiget forbruger med initial pengebeholdning e, og antages det, at
agenterne har pankiforvenininger muht fremtidig besketugelse, saledes at uw ikke
indgidr som argument i de enkelle agenters eftersporgselsfunktioner, kan den samlede
effektive vareeftersparasel cip.w.ow) skrives

clpow,u) = we”(p,w)+ (1 —u)c' (p,w) (5)
Tilvvarende ban den offektive eftersporgsel efter penge udtrvkkes ved
mp,ow, ) = um”(p,ow)+ (1 — ' (pow) (6)

Uog (6), at ‘micu=m"—m",

(3) giver dc/cu=c"—c¢

Det antages, at pengelennen altid er sd hej, at der fremkommer et positivt
arbejdsudbud. 1 Malinvauds eksempel - d.v.s. den indirekte nyttefunktion (1) - er
betingelsen for positivt arbejdsudbud 3w/ —e>0. Givet at denne betingelse er
oplvldl, finder man:

L}
I8 L

fi
i

2¢/3p ¢ (e+w/)/2p

m" = ¢/3 m' = (e+w/)/4

I Malinvauds eksempel gelder altsa c¢/cuw <0 og cmycu< 0. Disse fortegn viser sig at
vicre afgerende for de komparativt statiske konklusioner. T det folgende skal
undersoges. hvorvidt det negative fortegn for 7m/fu kan opretholdes. nir man @ndrer
pa Malinvauds restriktive forudsetninger m.h.t. forventningsdannelsen. Vi vil over alt
antage, at Co/Cu =0, dvs. at en beskefigets forbrug altid er storre end en arbejdslas
lorbrugers,

Papegningen af, at fortegnet for ¢m/Cu er kritisk for modellens egenskaber skyldes
Hildenbrand-Hildenbrand (1978). T dette afsnit gengives disse forfatteres entydig-
hedsresultat, og analysen udvides ved at tillade, at beskeftigelsesforventningerne
alhaxnger af den laktiske beskaltigelsessituation.
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Forst defineres en keynesiansk arbejdsleshedsligeviegt.
Definitiem: Givet p.w og g siges okonomien at have en  keynesiansk
arbejdsloshedsligeviegt, hvis der findes en arbejdsloshedsrate v, 0=
= 1. og et produktionsomflang v, 0=y =yv* (powl siledes at

yo= gtel(pow ) (7)
Hip.w.r) = (1 —u) o) (8)

hvor #'(p,w) betegner det samlede effektive arbejdsudbud. Ligningerne (7) og (8)
bestemmer aftagende kurver i (u,y) planen. Kurven bestemt af (7) er faldende, fordi
Ce/cu<0, og cr en ret linie pga. (3. Vi betragter udelukkende situationer, hvor
rationeringen af virksomhederne pd varemarkedet er efficient, siledes at Hi{p.w.y)
=F"'(y). Kurven (8 har derfor negativ forste og anden afledet p.ga.
forudsetningerne om produktionsfunktionen F. Vi har

ﬁ = —F/ M pow) = —F((1—w/ (p,w))/ pow) < 0
{

Y @ o) <0

du? . S

Amhengig af verdien af p, w og g findes der enten ingen lesning, eller man har en af
situationerne illustreret 1 figurerne 2 og 3. Figurerne er tegnet under forudszining af,
at priserne er forskellige fra de Walraske ligevaegtspriser (p*,w*). D betegner den
sdkaldte funktionaldeterminant for systemet (7) og (8).* Fortegnet for D bestemmer
fortegnene for dy/dg, du/dg, dv/dp osv. De i skemaet foran anfarte fortean for det
keynesianske regime forudsetter, at D <0,
¥
A

F(/1ip.w)
g+t pow)

¥
g+ pow)

Figur 2

3 For en definition, se Hildenbrand-Hildenbrand (1978). p. 271.
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I figur 2 er {u.v) en keynesiansk arbejdsloshedsligeveegt, hvis v v*(pow). I ligor 3
er der re ligevegte, (uyy) (wars) hvis v¥(pow)=p 0 én ligeviegt (s, v,), hvis
vt powlz s og fngen ligevegt hvis vs =¥ pow)

De komparativt statiske egenskaber i det keynesianske regime or kun veldefinerede,
hvis den keynesianske ligeviegt er enivedig, siledes at systemet (7), (8) for givaoe veerdier
al pow og g kun har ¢n lesning (i, y). 1 figur 3 er der to lesninger forudsat y*(p. w)
=1y Det ses let, at de partielle afledede af v og u m.h.t. g i dette tilficlde har modsat
fortegn 1 de to Ligeviegte, (En endring al g svarer ul en parallelforskydning af linien
bestemt af (7). En keynestansk higeviegt, hvor D <0, siledes at de partielle afledede
har de wrigtige« fortegn. vil vi betegne en egentitg keynesiansk ligevaegl.

Man mi derfor efterlyse en betingelse, der er tilstrekkelig tl at sikre entvaigheden
alen losning til svstemet (7) og (8) og som sikrer, at man enten har ¢n situation som
illustreret 1 fig. 2 eller som i lig. 3 med y, =1r*(p.wizy,.

Figurerne illustrerer, at den nevnte betingelse ma viere, at kurven (8) 1 den

keynesignshe ligeveegt (u,y) er stejlere end kurven (7). dovs,
(i = heldningen pd kurven (8) i v~ heldningen pa kurven (7)1 u<0

Vi har
C(—if =5 = —P = (=) ©)

£ (&

G = F(2)

I en keynesiansk arbejdsleshedsligeveegt (i, y) har man v < p*(p, w) og lelgelig F'(z)
=Zw/p, dovs at arbejdskraltens marginalprodukt er storre end eller lig reallennen.
Heral folger ved benyttelse af (9)

g+ (pow)
Fl# p,ow)) E
L

Figur 3
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1
< —(ple' ="y =wr/') hvis y<y*(pow)
. P
G i
= -I;{P'[f" — ™ —=w/') hvis y=y¥(pow)
Budgetbetingelsen for en arbejdslos forbruger kan skrives
pet+mt o= e

og for en beskeltigel som

pet+m' = ¢ pur!
Man har folgelig
plet —eM—wrt = m" —m' {10}
hvoraf
Iém )
< —(m"—=m') = —— hvis y<y*
) péu
&
1ém .
= —(m"=m!) = — hvis y=y*
p plu

sd cm/cu =<0 medforer G <0,

Lad nu » betegne den marginale forbrugstilbejelighed ud af lebende arbejdsind-
komst, dvs,

- Jg. = I.rl W)=z

s P:( (;L W _IP W) \

wipow,z2) = e \ .f:[P‘ w]__j

pledn
Da ot
wini:
far man ved benyttelse af (10) og identiteten
.-"lp. wh=—1=2
o= - :
£, w)
at

| om
n=l+—

Cw/Hpow) cu

n<l er felgelig ®kvivalent med ¢m/cu<0. Vi kan sammenfatte ovenstaende
rezsonnement 1 folgende entydighedsresultat.
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Entydighedsresultar: For enhver konstellation af p,w og g findes der hejst en
keynesiansk arbejdsloshedsligevaegt, hvis p<1 (eller wkvivalent ¢m/cu<0). En
keynesiansk ligeviegt er under denne forudsaining en cgentlig keynesiansk

ligevegt.

Generelt kan man ikke sige noget om fortegnet af dm/dw. I Malinvauds eksempel
har man dm/Cu <0, Man kan let overbevise sig om, at dette resultat er uathengigt af
parametrene (x'ernc og fferne) 1 den indirekte nyttefunktion (1) og tillige uath®engigt
af pris- og lenforventningerne. Dette definitive resultat skyldes de ekstremt
pessimistiske beskieltigelsestorventninger, jir. (IV) side 344, Det kan visces, at endrer
man beskeftigelsesforventningerne til at viere ekstremt optinistiske, saledes al bade
en beskaeltiget og en arbejdslos lorbruger forventer at blive beskaftiget 1 periode 2, vil
man stadig ta om/cu<0.

Betragter man stadig udelukkende punktforventninger, men nu det mere realistiske
tilfielde, hvor en p.t. beskeftiget forbruger forventer at blive besk:eftiget 1 periode 2,
medens en p.t. arbejdsles forventer at blive arbejdsles 1 periode 2, bliver resultatet
imidlertid et andet. Hildenbrand-Hildenbrand (1978, p. 264) pastir, at lortegnet i
detie uiiwide alhwuger hiitish al paramcetiene > og f 1 (2) samt afl lonforventningerne,
sa det ikke er muligt at give et definitivt udsagn om fortegnet af dm/cu.

Denne pastand er dog ikke helt holdbar. Under rimelige ekstra foruds®tninger kan
vi vise, at der geelder ém/cu =01 tlfeldet med disse »naturlige« punktforventninger -
altsd modsat fortcgn i forhold til Malinvauds cksempel.

Udregnes [ra (2) udtrykkene for m' og m" under opretholdelse af (1I) og (111) pi
side 344, men uden (I) og (IV), finder man

v A Bwyd = (o + Bwal + (22 + e
m e e et et e = o s e Vs e
(o, +2,+ 0, +55)

. #y€

m' = —=s
[’Il +13]'

Antager man nu positiv tidspraference, (2, + ;) > (2,4 f#,), og den rimelige ekstra
betingelse, at udspraferenceraten er ens lor varer og fnitd, =, f, = z,//,, linder man

£ i )e 3
¥ = vf, = _ (4 fa)e = E
’ ) Aotaa t fit ), Ity
hvoral
sgn[m' —m"] = sgn(zy + ffyw,F — (% + 0w, ] (L1

Man ser heraf, at hvis lennen forventes uforandret fra periode 1 til periode 2,
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{w, =w,=w), implicerer positiv, ens tidspreference, at m“>m', dvs. dmdu=0.
idere ser man, : er sterre end eller lig nul, hvis og is
Endvidere ser man, at (11) er sterre end eller lig nul, hvis og kun hvi

Wy - {2, +ff1]

Wy = (2,4 fy) ()

(12) viser, at ém/du< 0, hvis og kun hvis der forventes et lonfald, der procentuelt er
storre end tidspraeferenceraten. Vi kan altsa konkludere, at der under »naturliges
punktforventninger, forudsat at lennen forventes uendret, vil gelde cm/cu=0
uafh@engigt af de valgte vierdier af x'erne og ferne, sa lienge disse blot opfylder de to
nievnte forudsietninger,

Det erindres, at betingelsen ¢m/du <0 er en tilstrekkelig, men ikke en nodvendig
betingelse for G < 0. Hvis ¢m/cu =0 kan der forekomme to ligevegte (jir. fig. 3). hvoraf
den med lavest arbejdslashedsprocent har »sygew cgenskaber: men detie indtreffer
tkke nedvendigvis. Omvendt er der til gengield intet der sikrer, at de »keynesianskes
komparativt statiske cgenskaber, jir. skemaet foran, generelt vil have gyldighed i det
keynesianske regime. Man kan altid ved passende valg al parametrene 1 (2), al
produktionsfunktionen og af priserne konstruere eksempler, hvor der findes
ligevegte med cm/cu =0, siledes at de partielle afledede al y og v m.h.t. de eksogene
storrelser fir »forkerte« fortegn.

Selv om der for givne vardier af p.w og g ikke findes »syge« keynesianske
ligevegte, har forekomsten af ém/cu =0 imidlertid implikationer for den ekenomiske
politiks virkemuligheder. Dette illustrerer vi for finanspolitikkens vedkommende i
figurerne 4 og 5. Det antages, al y*(p.w) 1 begge figurer ligger over F(/ (p,w)). 1 ligur
4 er kurven (R) globalr, dvis for allc i intervailet fra 0 1l 1, stejlere end kurven (7).

F(/ M p.w))

AN

Figur 4 Figur 5
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Det ses, at der 1 dette tilfzelde principielt ikke er grenser for finanspolitikkens
muligheder pd kort sigt. Er den initiale ligevagt (u,,y,), kan en foroegelse af de
offentlige udgifter fra g, ul g, eliminere arbejdslesheden. I figur 5 derimod ses, at
finanspolitikken kun er effektiv i intervallet [ug, 1]. Finanspolitik i form af foregede
offentlige udgifter kan athjzlpe arbejdsleshed indtil niveauet u, nis. Herefter er en
yderligere stigning i de offentlige udgifter uforenelig med ligevegt. Storre offentlige
udgifter skaber overskudsefterspergsel pd varemarkedet og igangsetter muligvis en
inflaloner  proces. u, er altsd et kritisk niveau for arbejdslesheden, hvor
finanspolitikken mister sin effektivitet,

Den i figur 4 og 5 givne demonstration al, at der selv inden for rammerne af en ren
mikrobaseret keynesiansk model kan gives cn begrundelse for en granse for
finanspolitikkens effektiviter er sa vidt vides ny i litteraturen. u, i fig. 5 betegner den
mindst opnaelige arbejdsleshedsprocent uden »inflation« og er altsé i en vis forstand
analog til monetaristernes »naturlige arbejdsleshed«. Jeg mener, at den her opstillede
forklaring af en grense for finanspolitikkens muligheder, der hetoner ®ndringer i
opsparingskvoten, hvor opsparing her er reprasenteret ved pengebeholdningen m,
fortjener et nejere studium som alternativ til den monetaristiske tese. I modsztning
Ul sidstievnle bviler den e opstiflede forklanng ikke pd imperfektoner pd
arbejdsmarkedet og kan derudover geres precis,

Muligheden af ém/cfu=>0 har en anden interessant implikation, nemlig at der kan
eksistere arbejdsleshedsligevegte ved de Walraske ligevegtspriser (p*, w*), hvilket
ikke er tilleldet i Malinvauds eksempel, jfr. (b) pa side 349. Dette er illustreret i figur 6.
At priserne (p,w) 1 ligur 6 er de Walraske ligevegtspriser for g=g, ses af, at
punkterne y*(p* w*), F(/'(p* w*)) og c(p*, w* u)+g, falder sammen for u=0.

Figur 6

Det ses. at akonomien for g =¢, udover den Walraske ligevegl (=0 v*) har en
underbeskeftigelsesligevegt (1, v,).

-t
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Dette viser, at et af de vigtigste karakteristika ved Malinvauds prototypemodel,
nemlig at arbejdsloshed utvetydigt skyldes »forkerte« priser, er kritisk afhengigt af
egenskaben émy/cu <0, Arbejdslosheden i ligeviegten (uy.v,) i figur 6 skyldes ikke, at
priserne er forkerte, men at agenterne opfatter sig som rationerede og handler
derefter. Hwvis forbrugerne og virksomhederne signalerede deres notionale
eftersporgsel givet (p*.w®) til markederne, ville den Walraske kortsigtsligevegt
(=0, y*) blive realiseret.

Hidtil har vi udelukkende betragtet  punktforventninger moh.t. fremtidig
beskeftigelse. hvor en forbruger med sandsynligheden 1 forventer enten at blive
beskzftiget eller arbejdslos i periode 2. Punktforventninger implicerer, at ¢m/cu har
en fast vardi storre eller mindre end nul, som altsa ikke varierer med
arbejdsloshedens sterrelse.

El skridt i retning af at gore forventningsdannelsen mere realistisk vil viere at lade
beskeftigelsesforventningerne athenge af’ den faktiske bheskaftigelsessituation malt
ved arbejdsleshedsraten w. Det kan intuitivt indses, at man herved kan fa fortegnet for
Con/du til at skifte, nér w varierer, da kurven bestemt af (7) ikke lengere er en ret linie.

Lad O(u){uiu)) betegne den sandsynlighed, en p.t. beskeftiget (arbejdsles)
forbruger tillegger hwendelsen »arbejdsleshed i periode 2« Antager man 0{0)
=0, pull)=10g O <0/fu=p/cu, far kurven bestemt afl ligningen y=c¢(p, w,u)+g et
udseende som vist i figur 7. Figuren er tegnet under antagelserne: p/w=2, /' (p,w)=1
og g=10.

Det ses, at kurven er konkav og ligger mellem de rette linier svarende til tilfeldene
med ckstremt optimistiske punktforvenininger og »naturliges punktforventninger.
Heral folger, atl cnien @ Cm/du > O globair, clier ogsa er denne sterrelse mindre end
nul for sma vierdier af v og storre end nul for w sterre end et vist w

‘uptiml.\llsku punktforventnmger

\
pow,

i [
70, WU

12t pow, )

woaturliges:
punktforventninger

Figur 7
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Forekomsten af en marginal forbrugskvote storre end 1 er iser interessant, hvis
dette indtreffer for sma verdier af w. Kurven bestemt af (8) vil nemlig for realistiske
specifikationer af produktionsfunktionen kun kunne vere tfladere end kurven (7) for
relativt sma verdier afl .

Hvorvidt den marginale forbrugskvote er storre end | for sma vierdier af « under
probabilistiske beskeftigelsesforventninger afhienger af formen pa funktionerne 0 og
g T tilfelde hvor denne kvote er storre end een for relativt smi vierdier afl . vil de
samme begrensninger for finanspolitikkens muligheder, som for tlfelder med
punktforventninger er skitseret i figur 5, gore sig greldende.

5. Konklusion

Me  foreghende  afsnit har vist. at  den  makrookonomiske fastprismodel
repriesenterer ¢t anvendeligt analytisk vierkte], som er i stand til pa ret nuanceret vis
at handtere ekonomisk-politiske problemstillinger. Imidlertid er det blevet pavist, at
e taehhe al de hindfaste konklusioncr, der cr ctableret inden for rammerne of
Malinvauds prototypemodel ma modificeres, ndr man @ndrer pd de mest oplagt

bade teoreusk op prakusk mleresse bbb vanatione 1 den maigiinale o brugshvote.

Nogle vil maske betragte den her givne analyse al mulige grienser for den
ekonomiske politiks muligheder pa kort sigt med en vis skepsis og betvivle relevansen
al en marginal forbrugskvote sterre end ¢n. Et afl efterkrigstidens keynesianske
dogmer kan siges at have veret, at forbrugskvoten er en af de mest stabile
makroskonomiske sterrelser. Her overfor kan man imidlertid henvise il den 1 de
senere ars »vismandsrapportera foretagne beregning af forbrugskvoten i den danske
okonomi. Den kendsgerning, at der synes al viere tale om ganske store variationer,
kan tages som ct forclobigt empirisk beleg for, at den skitserede problemstlling er
interessant ogsd fra et okonomisk-politisk synspunkt.
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dette indtreffer for sma verdier af w. Kurven bestemt af (8) vil nemlig for realistiske
specifikationer af produktionsfunktionen kun kunne vere tfladere end kurven (7) for
relativt sma verdier afl .

Hvorvidt den marginale forbrugskvote er storre end | for sma vierdier af « under
probabilistiske beskeftigelsesforventninger afhienger af formen pa funktionerne 0 og
g T tilfelde hvor denne kvote er storre end een for relativt smi vierdier afl . vil de
samme begrensninger for finanspolitikkens muligheder, som for tlfelder med
punktforventninger er skitseret i figur 5, gore sig greldende.

5. Konklusion

Me  foreghende  afsnit har vist. at  den  makrookonomiske fastprismodel
repriesenterer ¢t anvendeligt analytisk vierkte], som er i stand til pa ret nuanceret vis
at handtere ekonomisk-politiske problemstillinger. Imidlertid er det blevet pavist, at
e taehhe al de hindfaste konklusioncr, der cr ctableret inden for rammerne of
Malinvauds prototypemodel ma modificeres, ndr man @ndrer pd de mest oplagt

bade teoreusk op prakusk mleresse bbb vanatione 1 den maigiinale o brugshvote.

Nogle vil maske betragte den her givne analyse al mulige grienser for den
ekonomiske politiks muligheder pa kort sigt med en vis skepsis og betvivle relevansen
al en marginal forbrugskvote sterre end ¢n. Et afl efterkrigstidens keynesianske
dogmer kan siges at have veret, at forbrugskvoten er en af de mest stabile
makroskonomiske sterrelser. Her overfor kan man imidlertid henvise il den 1 de
senere ars »vismandsrapportera foretagne beregning af forbrugskvoten i den danske
okonomi. Den kendsgerning, at der synes al viere tale om ganske store variationer,
kan tages som ct forclobigt empirisk beleg for, at den skitserede problemstlling er
interessant ogsd fra et okonomisk-politisk synspunkt.

Fiticratur

Barro, R.J. og H.I. Grossman. 1971. A Bénassy, J. P. 1973 Théorie Neokeynesienne
CGeneral Disequilibrium Model of Income du  Deésequilibre dans une Fconomie
and  Employmient,  American Lo Meonétaire. CFPRFMAP Discussion Pa-
Review, 61:82-93, per.



360

Bénassy, J.P. 1980. Developments in Non-
Walrasian Economics and the Microeco-
nomic Foundations of Macroeconomics,
CEPREMAP Discussion Paper no. 8013,

Clower, R. 1965, The Keynesian Counterrevo-
lution: A Theoretical Appraisal. 1 The
Theory af Imterest Rates, red. F.H. Hahn
og F.P_R. Brechling Lendon.

Dreéee, 1. 1975, Existence of an Equilibrium
under Price Rigidity and Quantity Ratio-
ning, Imernmional  Economic  Rerview
16:301-320.

Hahn, F. H. 1977. Keynesian Economics and

General Equilibrium Theory: Reflections

NATIONALOKONOMISK TIDSSKRIFT 1981 NR. 3

on Some Current Debates, | The Microe-
comenic Fonndations of Macroeconomics,
red. G.C. Harcourt. London.

Hildenbrand, K. og W. Hildenbrand. 1978,
On Keynesian Equilibria with Unemploy-
ment and Quantity Ratioming, Journal of
Economic Theory 18:235-277.

Malinvaud, E. 1977, The Theory of Unem-
ployment Reconsidered. Oxlord,

Malinvaud, E. 1980, Profitability and Unem-
ployvment, Cambridge.

Tobin, 1. 1980,
Economic Activity. Oxford.

Asser Acewmulution  and



