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SUMMARY: The article gives a brief survey and criticism of the rwo main explanations for
rapid production change and slower price adjustment in face of increased nominal
demand, ie incomplete information and the use of contracts. It is argued that these
thevretical caplanations scem incomplete hecause of unsatisfactory treatment of rans-
action costs in connection with production chunges. Given uncertainty about nominal
demand and signifivani costs i case of production changes, it seems more profitable for
an enterprise 1o react with price changes rather than with changes in production. Some
economic policy conclusions in favour of an expansionary policy stance are drawn.

1. Ifolge Leijonhufvud (1968) er kevnesiansk ekonomi kendetegnet ved uflek-
sible priser, hvorved wndringer 1 nominel cftersporgsel medfarer tilpasning i pro-
duktion og beskaftigelse. Dette star i modsaetning til antagelsen hos Marshall om
uglastisk udbud pad kort sigt og mere elastisk udbud pa langt sigt.

Til underbygning af keynesiansk analyse er der i ekonomisk litteratur gjort
forseg pa at forklare ufleksible priser som resultat af rationel handlemade hos
agenterne i ekonomien og ikke blot som udslag af institutionelle bindinger - feks.
lovgivning - pd pris- og lendannelsen. PA teoretisk plan, sdledes feks. i nyere
oversigtsartikler af Drazen (1980) og Gordon (1981), har disse forseg imidlertid
varet medt med betydelig kritik. Samtidig har den opfattelse bredt sig, at efter-
spergsels@ndringer ikke pavirker produktionen, men udelukkende giver anled-
ning til priseendringer. Dette synspunkt har ikke mindst fundet udbredelse blandt
ekonomisk-politiske beslutningstagere.!

Diskussionen om pris- contra produktionstilpasning skal tages op i n®rva-
rende artikel, idet der gives en kort fremstilling og kritik af de to hovedbegrun-

. Klarest kommer denne oplatielse maske ul udiuyk 1 konklusiwonerne tra Det europaiske
Rids mede i Maastricht den 23.-24. marts 1981, hvor det hedder: »... kortsigtede foranstalt-
ninger til foregelse af efterspargslen vil vise sig at veere virkningslases. Teoretisk har syns-
punktet fundet stotte i 1o »skoler«, nemlig teorer vedrerende naturlig ledighed med anta-
gelse af rationelle forventninger samt hos udbudsekonomer.
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delser for produktionstilpasning. nemlig ufuldkommen information (afsnit 2-3) og
tilstedevacrelse af kontrakter (afsnit 4-5).° T afsnit 6-8 dreftes begrundelser for pris-
tilpasning. Omkostninger ved produktions®&ndringer papeges som forklaring pa
pristilpasning.

Produktionstilpasning forklaret ved ufuldkommen information

2. En forklaring baseret pd ufuldkommen information findes bla. hos Leijon-
hufvud (1968). Gordon og Hynes (1970) samt Iwai (1974). Som folge af omkost-
ninger i forbindelse med indsamling og bearbejdning af information forleber der
et vist tidsrum, inden en virksomhed far kendskab til samt danner forventninger
med hensyn til sandsynlighedsfordelingen for parametre al betydning for pris-
dannelsen. herunder bla. afsetning eller - som papeget al Gordon (1981) - om-
kostninger. Virksomheden ma herved basere sig pa fortidig information og leks.
opretholde uwendrede priser eller @ndre priserne i overensstemmelse med et hidu-
digt udviklingsforlab.

En afvigende forklaring ligeledes baseret pA ufuldkommen information findes
hos Barro (1972), der analyserer engangsomkostninger (transaktionsomkostninger)
ved prisendringer. Ud fra ensket om ikke senere at omgere en beslutning med
heraf felgende omkostninger udskydes priszndringer. indtil virksomheden har op-
naet en vis sikkerhed for, at sandsynlighedsfordelingen for en parameter er ®zn-
dret. Transaktionsomkostninger medferer siledes en skarpelse af kravet til infor-
mation, Ligeledes md skilt i afsetningsparametre vaere al en vis storrelse, fer det
kan betale sig at gennemfore prisendringer.

I teorierne vedrerende naturlig ledighed anvendes ufuldkommen information
som begrundelse for ufleksible pengelenninger (forskellige forklaringer omtales
hos Grosmann (1979)). Storre efterspargsel med heraf felgende priseendringer forer
1 en overgangsperiode til lavere reallen og eget produktion, siledes at der bliver
tale om hunig produktionstilpasning og forst pd lengere sigt - nir inflationsfor-
veniningerne er justerel - til pristilpasning?’

2. De 1o begrundelser udelukker ikke gensidigt hinanden. Kontrakter kan siledes lorklares
ved ufuldkommen information. Omvendt viser Grosman (1979; 1981). at kontrakler kan
understotte konklusionerne i teorierne om naturlig ledighed,

3. Alchian (196%) fremhzver udirykkelig. at teorierne om naturlig ledighed i denne sam-
menheng kan ses som en underbygning for keynesiansk analyse. Del bemarkes. at teori-
erne for naturlig ledighed er baseret pid markeds-clearing. mens de evrige beskrevne mo-
deller med ufleksible priser/lanninger er kendetegnet ved ikke-markeds-clearing.
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3. Det kan argumenteres. at ufuldkommen information ikke tilfredsstillende
synes at kunne forklare produktionstilpasning. Sdledes begrundes det udelukkende.
at virksomheden i tilfielde af @wndret eftersporgsel ikke reagerer og hverken
trieffer beslutning om pris- eller om produktionsendrnger. En sadan forsinkelse
af beslutninger, der har til formal at mindske virksomhedens informations- og
transaktionsomkostninger. muliggares - som papeget af Alchian (1969) - af lager-
andringer. iwendrede leveringstider, ikke-pris-rationering m.v. Derimod er der ikke i
de ovennievnte teorier belysning af. om virksomheden senere foretager pris- cller
produktionsendring. En sadan analvse indebierer naturligt en afvejning af trans-
aktionsomkostningerne ved disse to former for tilpasning. Hos Barro (1972) er der
nok inddraget transaktionsomkostninger. men kun tor prisendringer, hvorved
problemct kan siges at blive bortdefineret.

Hvis der pa tilsvarende madde i teorierne om naturlig ledighed antages trans-
aktionsomkostninger ved produktionsandringer. ma det forventes, at virksomhe-
derne ikke blot danner forventninger med hensyn il inflationstakien. men ogsa
med hensyn til det naturlige produktionsniveau. I si fald forekommer det tvivl-
somt, om virksomheder pd kort sigt skulle veere villige il ar ndre produktion og
beskaettigelse. For en generel knuk al teoncine v naturlig fediphed han boourigt
henvises til bLa. Santomero og Seater (1978).

Produktionstilpasning forklaret ved kontrakter

4, Ifolge Baily (1974) og Azariadis (1975) er det gensidigt fordelagtigt for virk-
somheder og arbejdstagere at indgd i - maske implicitte = kontraktforhold, hvor
arbejdstagere, der antages i hejere grad at have risikoaversion end virksomheds-
ejere, garanteres en vis lenudvikling mod til gengald at acceptere lavere reallen.
Forskellen 1 risikopracferencer mellem arbejdstagere og virksomheder forklares
ved virksomheders bedre adgang til kapitalmarkeder eller virksomhedsejeres storre
formue, ligesom det formentlig er storre villighed at acceptere risici, der har faet
personer til at drive virksomhed.

Tilsvarende kan virksomheder give kebere implicit eller eksplicit garanti for et
stahilt prisniveau. hvorved kunder undgar omkostningskrevende sogeakuvitet,
mens virksomheder fAr mulighed for at tage hejere pnser saml har lordele ved at
have fast kundekreds (Alchian 1969; Carlton 1979).

Ln yderligere hegrundelse for kontraktforhold skal papeges. Gennem sterre
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kendskab ul produktionsforhold. input-markeder etc. har s®lgeren bedre mulig-
hed for at vurdere en fremtidig prisudvikling. subsidizert en fremtidig forsynings-
situation. Herved kan der gennem kontrakter sikres en optimal fordeling af infor-
mationsomkostninger i ekonomien. idet kobere - i tillid til selgers garanti, hvis
ikke-overholdelse kan indebzre legale sanktioner, feks. erstatningsansvar - 1kke
foranlediges til selv at indsamle information.

5. Kontraktteorierne beskrevet ovenfor er i flere fremstillinger - saledes fleks.
Gordon (1977), Calvo (1979) og Grosmann (1979) - blevet nzvnt som begrundelse
for ufleksibel nominel lon. Der kan imidlertid s@ettes spergsmalstegn ved. om dette
er korrekt. Der synes ikke i teorierne at viere nogen begrundelse for, at kontrakter
aftales 1 nominelle belab og ikke i reale storrelser. siledes udledte feks. bade Baily
(1974) og Azariadis (1975) deres konklusioner pd grundlag af reallon (sidstnievnte
ved at antage stabilt prisniveau). Teorierne synes derfor kun anvendelige til lor-
klaring af produktionstilpasning, hvis det yderligere antages, at indeksering hin-
dres feks. al lovgivning eller af praktiske vanskeligheder ved at finde et egnet
reguleringspristal. 1 evrigt kan der for en generel kritik af kontraktteorierne hen-
vises til Leks. Gordon (1977).

Argumentet fremfert hos Alchian (1969) om keberes modvilje mod prisforhaj-
elser er formentlig af mindre veegt i en situation med betydelig inflation. Hvis
prisstigningen kan henferes til alment kendte omkostningsstigninger, vil den anta-
gelig kunne accepteres af kaberne (jfr. Okun 1973).

Begrundelser for pristilpasning

6. Uelastisk korttids-udbud og mere elastisk udbud pa langt sigt forklares hos
Marshall ved, at det tager tid at producere og installere kapital. Der peges sdledes
pd betydningen af transaktionsomkostninger i forbindelse med produktions®n-
dringer. Hos udbudsekonomer ses denne argumentation yderligere udbygget. Pro-
duktionsudvidelse hindres af mangel pd en rakke produktionsfaktorer, sdledes
initiativ hos virksomhedsledere, kvalificeret arbejdskraft samt forst og fremmest
kapital. Arsager til sidanne flaskehalse p4 udbudssiden kan findes i hoj skatte-
belastning, et finansielt system. der begunstiger bolig- og forbrugslin, offentlig
regulering, »crowding-out«, hej inflationstakt m.v. (jfr. fLeks. Feldstein 1981: 1982).

7. Der skal peges pa en yderligere begrundelse for pristilpasning. Hvis der er
usikkerhed omkring det »permanente« niveau for afsetningen. vil virksomheden
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lengst muligt - ud fra ensket om ikke at omgore en beslutning - gennem lager-
&ndringer m.v. soge al udskyde beslutninger, der indebarer transaktionsomkost-
ninger, samt derefter - ved valget mellem @ndring i produktions- eller prisniveau -
foretreekke den losning, for hvilken transaktonsomkostningerne er mindst. En
umiddelbar betragtning synes at give til resultat, at transaktionsomkostningerne
ved produktions@&ndringer er langt sterre end ved prisendringer.

Ved prisendringer kan der vaere administrative omkostninger samt ogsd - som
omtalt 1 afsnit 4 - omkostninger i form af tabt prispalidelighed. Imidlertid er det
muligt - som pipeget al Phelps og Winter (1970) - at virksomheden gennem
foregelse af relativ pris i en overgangsperiode pd grund af forsinket reaktion i
afsetningen kan oge indtjeningen og sdledes - torudsat positiv tidspraelerence-
rente - endda opnd en engangsgevinst ved prisforhejelser.

Heroverfor star omkostningerne ved produktionsandringer. I det oimfang storre
kapitalapparat er en betingelse tor eget produktion, kan der vare investerings-
udgifter. Der kan veere omkostninger 1 forbindelse med ansettelse og uddannelse
af arbejdskraft. Ved indskreenkninger i arbejdsstyrken kan der opstd utilfredshed
med heraf folgende produktivitetstab, ligesom afskedigelser antagelig gor det van-
skeligl [or vitksomheden at tiltriekke ny arbejdskraft® Fndelig findes der i flere

lande fovgivinimg, sonm dickie indshienker adgangen ul afikedigelse

8. P4 lengere sigt trekker omkostninger ved produktionsandringer som argu-
menteret ovenfor i retning af pris- fremfor produktionstilpasning. Et andet sporgs-
mal er. om sddanne transaktionsomkostninger pd kortere sigt leder frem til eget
prisstabilitet, idet tendensen til at reagere med lagersendringer, ikke-pris-ratione-
ring cte. forstacrkes.

Flere forhold kan anferes til stette for dette. Carlton (1978 1979) papeger, al
kontrakiforhold til bestemte kunder hjmlper swelgeren til at forudsige afsetnin-
gens sterrelse, ogsd selv om kontrakten (jlr. afsnit 4) tilsigter prisstabilitet og ikke
specificerer miengder. Herved bliver det muligt for s@lgeren gennem bedre plan-
lazgning at stabilisere produktionen og undgd transaktionsomkostninger. Det
kunne yderligere navnes, at stadige priseendringer kan udlese destabiliserende
spekulation, der vanskeliggor produktionsstabilisering. samt at hvppige prisen-
dringer undergraver effektiviteten af prisparameteren som signal til kaberne om at
wendre eftersporgslen og derved mindsker virksomhedens mulighed for gennem

4. Dete kunne begrundes med. at arbejdstagere ved ansatlelse - eksplicit eller implicit = har
fact garanti for en vis sikkerhed i ansautelsen. hvilket kunne understottes af afskedigelse
efter anciennitetsprincip ele. Synspunktet sidr § mods®ining 1l kontrakutearierne hos Baily
(1974) o Azariadis (1975) hvor der gives garanti for lenudvikling.
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priseendringer at styre afsziningen (et alternativ kunne vare ikke-pris-rationering,
men dette kan g4 mod kebernes praferencer).

Opsummering. @konomisk-politiske konsekvenser

9. Det er blevet argumenteret, at det teoretiske grundlag for prisstabilitet synes
ufuldkomment, samt at transaktionsomkostninger ved produktionsendringer yder-
ligere leder frem til, at virksomheden - efter overgangsperiode karakteriseret ved
lagerndringer etc. - reagerer pd eftersporgselsendringer med pristilpasning
snarere end med produktionstilpasning. Nogle ekonomisk-politiske konsekvenser
skal kort omtales.

For det ferste ber der i den okonomiske politik tilstrabes stahilitet med hensyn
til efterspergselsudviklingen. Herved fir virksomhederne tillid til, at det kan betale
sig at afholde omkostninger i forbindelse med produktionsudvidelse, ligesom virk-
somhederne bedre far mulighed for at tilrettelzgge produktionen og undgi trans-
aktionsomkostninger. Dette star i modsatning til, hvad der folger f.eks. af teorierne om
naturlig ledighed, hvor kun wuventede ®ndringer i eftersporgslen antages at pivirke
produktionen. Hensynet til en stabil efterspergselsudvikling kunne tale til fordel
for en ekspansiv politik, idet denne formentlig politisk er lettere gennemforlig og
derved omgivet af mindre usikkerhed.

For det andet forekommer s@rlig ekspansiv pengepolitik hensigtsmassig. Lavt
renteniveau tilskynder til investeringer med heraf felgende mulighed for produk-
tionsudvidelse. Endvidere gor lavere rente det mere rentabelt at holde lagre,
hvilket mindsker behovet for prisforhejelser. Herudover bidrager gode finansie-
ringsmuligheder til sterre sikkerhed for virksomhederne, hvorved de formentlig vil
vaere mere villige til at tage risici pad andre omrader, feks. ved at udvide pro-
duktionen.
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