Kommentarer

Om arbejdsmarked og betalings-
balance: En kommentar

Niels Blomgren-Hansen og Jorgen Petersen
har i dette ddsskrift (1977, 375-94) publi-
ceret en overordentlig interessant analyse af
den danske betalingsbalanees udvikling 1958
~1976. Imidlertid mi man se¢ med stor skep-
sis pA to af de konklusioner, der drages af
undersagelsen, nemlig vedrerende effekten
pi betalingshalancen af dels arbejdsleshe-
dens omfang, dels forholdet mellem dansk
og udenlandsk lenniveau.

For si vidt angdr ledigheden (som, invers,
indikator for den indenlandske aktivitet),
kan det anscs for utvivlsomt, at dens betyd-
ning for betalingsbalancen undervurderes be-
tydeligt; medens det vedrercnde det relative
lenniveau kun skal haxvdes, at det ikke er
tilladeligt udfra den ekonometriske analyse
at drage nogen konklusion,

Vedrorende ledighedens indflydelse. At
denne formentlig undervurderes, gor forfat-
terne sclv opmarksom pa, idet de henviser
til, at de sencste ars sterke forsgelse af den
registrerede ledighed giver et overdrevet
billede af konjunkturtilbageslaget, og at fol-
gelig inddragningen af disse &r i analysen re-
ducerer den estimerede, varige effckt af
storre ledighed. At dette forbehold er vel-
begrundet fremgir af den her vedfejede fi-
gur 1, der for irene 19j2-1977 viser antal-
let af beskzftigede iflg. beskzfrigelsesunder-
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FIGUR I.

sogelserne (hvis tal harmonerer med fast-
pris- BNP-opgerelserne), antallet af arbejds-
lese fuldtidsforsikrede i oktober hvert af
irene (tallene afviger kun ubetydeligt fra de
af NBH & ]P benyttede halvirstal), samt
antallet af fuldtidsforsikrede, ligeledes i ok-
tober hvert ir. At ledighedstallene for sid-
ste del af perioden siledes giver et starkt
misvisende billede af aktiviteten er serlig
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uheldigt, fordi de hoje ledighedstal i disse
ir mi indgh med stor vagt i resultaterne
for hele estimationsperioden.

Hertil kommer et andet forhold, der li-
geledes tenderer at afsvakke den beregmede
betalingsbalanceeffekt af sterre ledighed. Fra
og med 1975 har aktivitetsniveauet i udlan-
det varet vasentligt lavere end i nogen tid-
ligere del af den analyserede periode. At
betalingsbalanceunderskuddet (DFOL) her-
ved er blevet foreget er utvivlsomt. Men,
som forfatterne med beklagelse nzvner, ind-
gir i NBH - JP-modellen ingen variabel re-
prasenterende den internationale konjunktur,
Konsekvensen er, at medens modellen inklu-
derer (med overdrivende tal) ledigheden,
hvorfra udgir en DFOL-reducerende effekt,
mangler den modsatrettede effekt af den
internationale recession 1975 ff,

Det er formentlig korrekt, at det med an-
vendelse af en summarisk — {for summarisk ~
en-ligningsmodel ikke er muligt at opni til-
fredsstillende estimation afl den internatio-
nale konjunkturs indflydelse pi betalings-
balancen. Dog er resultaterne miske knap
sd negative, sifremt man som indikator for
den internationale konjunktur anvender
den internationale handel i stedet for sam-
menvejede BNP-tal el. lign. indikatorer for
aktiviteten i udlandet. Og videre: selv om
man ved inddragning af en relevant indika-
tor for den internationale konjunktur kun
opniar resultater, der ikke kan passere smd-
vanlig signifikanstest, bor den pagzldende
variabel dog medtages i analysen, sifremt
den estimerede relation er ekonomisk me-
ningsfuld, af plausibel styrke, og samtidig
den estimerede effekt af andre variable der-
ved modificeres i med skonomisk teori konsi-
stent retning.

Pi baggrund af det her anferte er det en
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anledning til forundring, men dog vel n=p-
pe tilfredshed, at NBH & JP - som beret-
tet i deres indleg nedenfor - finder, at den
ledighed og
DFOL kun i ganske ringe grad pivirkes af,

estimerede  relation  mellem
om cstimationsperioden inkluderer eller ikke
inkluderer de seneste ir af rg7o’eme. Selv
hvis arbejdsleshedstallet ikke var misvisende
som  indenlandsk  aktivitetsindikator, wville
man vents, at det i resultaterne kunne spores,
at de senere drs forhojede dagpengenivean
har afsvzkket effekten af storre ledighed
pi betalingsbalancen.

Den narliggende forklaring pd de af NBH
& JP nedenfor rapporterede forbleffende
resultater er, at en eller flere af de ovrige i
analysen indgiende variable — ved et utl-
sigtet lykketraek - fungerer som korrektions-
faktor til arbejdsloshedsvariablen. Inspektion
af figur 1 {p. 379 i NBH & ]P, 1977} fo-
rer til den formodning, at det er rentevanab-
len (1L = 13%, der fungerer som shdan kor-
rektionsfaktor. 1 forvejen er denne variabel
suspekt; jfr. forfatternes kommentarer (NBH
& JP, 197y, p. 386). Ikke mindst pafalden-
de er det, at (IL - 1$) indgir med et gan-
ske kort lag og ikke med det lange, fordelte
lag, man pd forhénd ville forvente. Variab-
len (IL — I$), der i analysen af betalings-
balancen indgdr med positiv regressions-
koefficient, antager heje vardier fra og med
1975.1 og tjener siledes til at delvis neutra-
lisere den bercgnede negative effekt af den
opede, registrerede arbejdslashed. Den her
fremsatte formodning styrkes deraf, at den
simple korrelation mellem (IL - I$)-variab-
len og antallet af fuldtidsforsikrede (der ville
vaere en plausibel, explicit korrektionsfaktor)
er nzsten 0,8,

En yderligere implikation er, at da (IL -
I$) antager relativt heje verdier ogsh i
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1972.1 og 2, forer inklusionen af denne va-
riabel tl overvurdering af den midlertidige
tolds effekt,

Vedrerende det relative lenniveaus ind-
ftydelse. Den méide, pd hvilken der i mo-
dellen er segt sondret mellem virkningerme
af henholdsvis national lenudvikling og va-
lutakurser, er mangelfuld, uden at dette
dog turde have storre folger for konklu-
sionerne.

Det er selvsagt fuldt berettiget at lade det
kurskorrigerede relative lenniveau indgd med
langt, fordelt lag. Den samlede zndring over
hele perioden er stor, nesten 50 pct. — of
den mere relevante sterrelse, virksomheder-
nes relative beskeftigelsesomkostninger pr.
arbejdstime, m3 formodes ogsd at vare eget
betydeligt, omend ingenlunde nedvendigvis
lige s& meget. Men medens den samlede
zndring er stor, er variationerne fra halvér
til halvir relativt smi, og i det vagtede gli-
dende gennemsnit (som fremkommer wved
det fordelte lag) er trend-elementet helt do-
minerende. Forfatteme ser med berettiget
skepsis pd vardien af at inddrage en trend
med usikker fortolkning. Men den udjevne-
de lonvariabel med eller uden logaritmisk
transformation — adskiller sig ikke nzwne-
vardigt fra en linezr trend (r > 0.97). Kun
sifremt der i perioden var indtruffet en be-
tydelig valutakurszndring, havde der va-
ret en reel chance for en nogenlunde pilide-
lig vurdering af det kursjusterede lenfor-
holds betydning,

Ogsd i andre variable, de relative rivare-
priser og strukturvariablen, er der et frem-
herskende trend-element, saledes at der bli-
ver meget haj indbyrdes korrelation inden
for denne gruppe af trend-dominerede wa-
riable.
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Men medellen indeholder ingenlunde va-
riable explicit representerende alle forhold,
som kan formodes i undersegelsesperioden
at have udevet en vasentlig og over lengere
tid fordelt indflydelse p4 betalingsbalancen;
navolig tilslutningen ferst til Efta og siden
til EF, og eventuelle forskelle mellem pro-
duktivitetsudviklingen i Danmark og andre
lande {i hvilken forbindelse [orfatternes be-
markninger 1977, p. 384 er rigeligt sang-
vinske),

Pi baggrund af den store, relative len-
stigning (selv hvis denne i nogen grad skulle
overdrive vaksten i virksomhedemnes relative
beskaftigelsesomkostninger) er det vanske-
ligt at forstd, at betalingsbalanceudviklingen
ikke er blevet langt ugunstigere, end tilf=l-
det er, medmindre lenudviklingen er blevet
delvis modvirket af andre, ikke i modellen
specificerede, gradvis virkende forhold. Sa-
fremt formodningen er korrckt, at sidanne
forhold har varet af vasentlig betydning,
vil en eller flere af de trend-dominerede va-
riable fungere som opsamlingsvariabel for
de pigzldende, udeladte faktorer. En nar-
liggende kandidat for denne rolle er netop
variablen det relative lenniveau, hvis regres-
sionskoefficient i si fald vil komme ud med
en urealistisk lav veerdi.

Den robusthed og pilidelighed, som ta-
bel 1 i forfatternes indlag nedenfor giver
inderyk af, er derfor illusorisk. Hvad man
hojst kan slutte er, at nettoeffekten af =n-
dringeme af det relative lanniveau, produk-
tiviteten, markedsforholdene m.v. har varet
en over tiden nogenlunde stabil tendens til
foregelse af DFOL.

Forfatternes beregningsresultat indebarer,
at der til opnielse af fuld beskaftigelse og
betalingsbalanceligevagt kreves en reduk-
tion af det relative lenniveau af sterrelses-
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ordenen 20-25 pet, hvilket de dog, af grun-
de som ikke skal gentages her (se NBH &
IP, p. 392), mener, er for optimistisk, Den
korrekte konklusien turde vare, at der ikke
kan tillegges resultatet nogen vaegt
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Svar

Vedrorende ledighedens indflydelse. Rela-
tioner, der sager at bestemmme ledighedens
indflydelse pd betalingsbalancens lebende
poster, er ikke egentlige adfxrdsrelationer,
Som argumenter i import- og cksportfunk-
tioner anferes normalt indenlandsk efter-
spargsel, strukturen i den indenlandske efter-
spergsel, den udenlandske eftersporgsel og
forskellipe mil for konkurrenceevnen. Men
ikke ledigheden. Ledigheden er i sig selv
en funktion af de argumenter, der indglr i
import- og eksportfunktionerne, den demo-
grafisk bestemte tilgang til arbejdsstyrken
samt sidanne sociologiske og andre forhold,
der er besternmende for, om en ikke-beskaef-
tiget person betragter sig som (registreres
som) varende uden for arbejdsstyrken eller
ledig.

Det turde derfor vere indlysende, at man
ikke i
heds regressioner kan gore sig hab om at af-
dzkke nogen konstant trade off mellem ar-
bejdsleshed og betalingsbalanceunderskud, 1
Geltings terminologi, »positionen af beta-
lingsbalancebeskaftigelse trade offe vil @n-

simple betalingshalance-arbejdsles-
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dre sig. Ikke med »tidene, men med de for-
hold, der er bestemmende for udviklingen
i henholdsvis merimport og ledighed.l

For overhovedet at vare meningsfuld md
en analyse af samvariationen mellem ledig-
hed og betalingsbalanceunderskud indeholde
sadanne supplerende forklarende wvarable,
at ledigheden med rimelighed kan betrag-
tes som et mal for det indenlandske efter-
spergselstryk i forhold til produktionskapa-
citeten. I wvores analyse indgir som sup-
plerende variable forskellige storrelser, der
er af betydning for konkurrenceevnen (rela-
tiv len, effektiv kronekurs, differencen mel-
lemm det danske og det udenlandske rente-
niveau og den midlertidige told 1971-73),
priserne ph ikke-konkurrerende rivarer og et
mil for den indenlandske efterspergselsstruk-

tur. Derudover har vi sogt at tage hejde for

1. Tidens updlideliched som forklarende va-
riabel demonstreres tydeligt ved at sammen-
holde Geltings forskellige analyser: I Gelting
(66), side 73, finder han, at stidens isoleret
set Arligt bidrager med 2en drlig reduktion af
vare- og tjenestebalancens deficit med et be-
lob svarende til mellem en trediedel og en
halv procent af BNP«. Af Gelting (70), side
138, fremgir det, at »tidene i perioden 1950
—6o Arligt nedbragte merimporten med 0,486
pct. af BNP, men at der i 1965 skete et skilte,
siledes at stiden« i perioden 1965-6g Arligt
foregede merimporten med 0,486 pet. af BNP.
Herom skriver Gelting (side 138): »De mest
sandsynlige reale forklaringer herpd er 1960’
ernes forholdsvis store lenstigninger sammen-
lignet med udviklingen i andre lande og i
1950°erne, samt de senere irs zndringer i er-
hvervsudviklingen og serlig i investeringernes
sammensetnings. 1 Gelting (98), side 15,
hvortil Gelting henviser i ovenstiende kom-
mentar, er der ikke noget trend-skifte. Her
finder han, at »tident i begge delperioderne
195765 og 1965-77 Arligt forverrer vare-
og tjenestebalancen med o,2 pct.



