Produktion, len og priser
1 makrogkonomisk perspektiv

Claus Vastrup

Qkonomisk Tnstitut, Aarkues Universitet

SUMMARY: 1 his paper explains in a macroeconomic perspective first how transaction and
information costs make the more wealthy people the owners of real capital and the less
wealthy people the lenders and the wage earners. Secondly, it discusses the division of
risk caused by transaction costs and risk averseness and thus iries lo explain the enter-
prise and the wage system together with the problem of whether production of investment
and consumer goods takes place after order or lo expected sales. Thirdly, it explains by
search costs, time dimension, and disaggregation why wages are less flexible than prices.
Finally, some comments are made on the differences between the keynesians and the
monetarists with regard to the flexibility of wages and prices.

Indledning

Hensigten med de felgende bemarkninger er i et makroskonomisk per-
spektiv at diskutere forhold vedrerende produktionens tilretteleggelse, her-
under de kortsigtede beslutninger vedrerende beskaeftigelse, lon og priser.

Man kan i overensstemmelse med Keynes’ opdeling {1g36) af foretagernes
forventninger i de langsigtede vedrerende kapitalapparatets sterrelse og de
kortsigtede vedrerende produktionens storrelse henrcgne anskaffelse af inve-
steringsgoder til eftersporgselssiden. Med en sddan opdeling er det sa godt som
udelukkende i tre korte kapitler (kap. 5-7), at Keynes separat diskuterer
sporgsmél vedrerende produktionen og dermed vareudbuddet pa kort sigt.

Keynes synes ikke at legge afgerende vaegt pa udbudssiden, idet han efter

at have navnt, at foretagernes kortsigtede forventninger er afgorende for
storrelsen af produktion og beskaftigelse, antager, at »it will often be safe to
omit express reference to short-ferm expectation, in view of the fact that in
practice the process of revision of short-term expectation is a gradual and con-
tinuous one, carried on largely in the light of realised results; so that expected
and realised results run into and overlap one another in their influence« (s. 50).
Endvidere anfores det senere, at »Accordingly it is sensible for producers to
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base their expectations on the assumption that the most recently realised re-
sults will continue, except in so far as there are definite reasons for expecting a
change« (5. 51).

Selv om det sidste citat ifolge sin ordlyd er ensbetydende med, at produk-
tionen 1 almindehghed vil viere uandret over tiden, er det formentlig rnnmehgt
at antage, at Keynes med det anforte snarere teenker sig, at produktionen i
almindelighed vil vare 1 overensstemmelse med den fra efterspergselssiden
onskede storrelse. En sidan fortolkning, der enten udelukker betvdningen af
foretagernes selvstendige forventninger eller antager, at disse ikke bliver skuf-
fede, er da ogsd 1 overensstemmelse med Keynes' udtrykkehge accept (s. 17)
af klassikernes forudsetning om foretagernes eftersporgsel efter arbejdskraft.
Denne afhanger ikke af foretagernes forventede, men af de faktiske ferdig-
varepriser?,

Det er formentlig pa denne baggrund, at den sencre keynesianske litteratur
1 almindelighed ikke tillegger foretagernes produktionsbeslutninger og kort-
sigtede prisfastszttelse nogen selvstendig betydning, men som bekendt koncen-
trerer sig om cftersporgselssiden. Biade udbydere og eftersporgere antages sa-
ledes at vare i ligevaegt, idet det forudsattes, at forctagerne netop afsetter en
ud fra profitmaksimeringshensyn fastsat produktion, samtidig med at cfter-
sporgerne heller ikke skuffes 1 deres onsker om keb af en vis varemangde. 1
almindelighed forudsztter den keynesianske litteratur derfor fuld gennemsig-
tighed og tilpasning af priserne pa varemarkedet.

I modsetning hertil, men stadig i god overensstemmelse med Keynes
(f.cks. kap. 2) forudsatter den keynesianske litteratur enten dirckte, at arbejds-
markedet er praget af traegt bevegelige eller stive pengelonninger, cller at
der pa dette marked er manglende gennemsigtighed eller usikre forventninger,
som resulterer 1 en sidan mangel pd bevagelighed.

Den her givne karakteristik af den keynesianske litteraturs forudsztninger
om de to markeder gxlder f.eks. Ackley (1961) og Modigliani (1963), der
antager, at pengelenningerne er ubevagelige, men ikke diskuterer en tilsva-
rende mulighed med hensyn til varepriserne. Hvis keynesianerne endelig for-
udsa:tter, at varepriser er ubevagelige og exogene, er det som regel 1 modeller
uden et specificeret arbejdsmarked. I fortolkningen af en sadan exogenitet er

1. Jvl. fieks. Grossman {1972}, der ogsd mener, at Keynes antager, at foretagerne er i ligeviegt og
siledes accepterer klassikernes forudsatning om foretagernes eftersporgsel efter arbejdskraft. Keynes®
forelesningsnoter fra 1937 synes i evrigt at stotte en sadan fortolkning, jvi. Keynes (1973 a,s. 17g-83)
og iszr hans bemerkning om, at »I'm more classical than the Swedes« (5. 183). Se imidlertid
Leijonhufvud {1968; 1974) for en anden opfattelse.
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Friedman (1g971) i fuld overensstemmelse med de fleste keynesianere, omend
mere explicit, nir han udtrykkelig angiver, at det kun er af fremstillings-
massige grunde, at pris- og ikke lenniveauet forudsettes konstant i hans
fremstilling af den keynesianske model.?

Som en blandt fi undtagelser fremh@ver Patinkin (1965, kap. xm-xv) 1
sin diskussion af drsagerne til ufrivillig arbejdsleshed, at denne kan fremkaldes
af en initial mangel pa bevaegelighed 1 sivel pengelenninger som varepriser.
Patinkin tager ikke stilling til, hvilken af de to situationer som er mest sand-
synlig, idet han nejes med at konkludere, at ufrivillig arbejdsleshed skyldes en
eller anden dynamisk uligevaegtssituation. Samtidig angiver han udtrykkeligt
(s. 340-341), at en siidan forklaring 1 modsetning til Keynes’ ikke legger re-
triktioner pd udviklingen i reallonnen. Dette sporgsmil er tidligere blevet
diskuterct af Dunlop (1938), Tarsis (1939) og Keynes (1939)°.

Monetarister kan ligesom keynesianere kritiseres for ikke i tilstrakkelig
udstrekning at diskutere bevageligheden pa kort sigt i varepriser og penge-
lonninger, jvf. Gordon (1976). Dette geelder iser de kvantitetsteoretiske over-
vejelser, men f.eks. ikke I'riedmans (1968; 1975) diskussion af sammenhengen
mellem beskaeftigelse og pengelon, der netop vedrorer beslutninger om penge-
lonnens hejde og produktionens storrelse.

Keynesianere kritiserer klassikere (og monetarister) for at acceptere Say’s
lov om, at udbud skaber sin egen eftersporgsel. Med samme ret kan man kri-
tisere keynesianere (og delvis Keynes) for ligesom klassikerne at acceptere en
tese om, at eftersporgsel skaber sit eget udbud. Med ufuldkommenheder og for-
ventninger pa savel vare- som arbejdsmarkedet er der pa kort sigt ikke grund
til at antage, at hverken det ene eller det andet er tilfeldet.

I det folgende diskuteres de helt kortsigtede beslutninger vedrorende pro-
duktion, len og priser, idet det alene er igennem @ndringer af disse, at til-
svarende langsigtede @ndringer kan realiseres. Da fordelingen af ejendoms-
retten til realkapital, forskelle 1 produktionsfaktorernes aflonningsformer og
sporgsmilet, om produktionen finder sted efter kebers ordre eller til forventet

a. I desidste par dr er der dog fremkommet sdkaldte »fix-price«-teorier, som baserer deres resultater
pa en forudsetning om sdvel exogene pengelonninger som varepriser, jv Leks. Barro og Grossman
(1971; 1976) og Malinvaud {1977). Denne dobbelte exogenitet antages at give foretagerne mulig-
hed for en selvstzendig adfzrd i forhold til efierspergselssiden. Det forklares dog ikke, hvem der ud
fra hvilke motiver bestemmer og fastholder varepriser og pengelenninger, hvorfor det er svart at se,
at denne selvstzndighed er serlig reel,

3. Al andre undtagelser kan dog ogsd nevnes Lundberg’s (1937] og Metzler's (1g41) diskussion af
utilsigtede lagerendringer samt diskussionen om den kortsigtede efltersporgsel efter arbejdskraft
(se Gelting (1969)), der dog kun tillegger foretagerne selvstzndighed i relation til arbejdsmarkedet.
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afszetning, er afgorende for de n@vnte kortsigtede beslutninger, vil disse for-
hold forst blive analyseret. Dernmst diskuteres, hvorledes usikkerheden som
folge af idkrevende produktionsprocesser og forskelle 1 cftersporgselsforhold pa
varemarkedet pavirker den relative beviegelighed af lon og varepriser. Pa
denne bagerund diskuteres kort forskelle mellem keynesianere og monetarister
med hensyn til drsagerne til deres forskellige forudsatninger vedrerende be-
vicgeligheden pa kort sigt i lenninger og priser.

Da formalet er at diskutere baggrunden for konjunktursvingninger, ar-
bejdsloshed og inflation 1 et industrialiseret samfund, forudsaxttes det, at der
udelukkende er tale om industrielt fremstillede forbrugs- og investeringsvarer,
Opgavelordeling og aflonningsformer vil ikke nedvendigvis vare den samme
ved produktionen af landbrugsvarer eller tjenesteydelser.

Eksistensen afl monopoler og konkurrencebegrensende aftaler har som
bekendt betydning for lon- og prisdannelsen. Da sidanne forhold nok har be-
tydning for sterrelsen, men ikke 1 sig selv for det forhold om der xndres pa
varepriser og pengelenninger, forudsattes der i det folgende tilnaermelsesvis
atomistiske forhold pa bide vare- og arbejdsmarkedet. Dette kan ogsa ret-
ferdiggores med, at der 1 hitteraturen har vaeret en serhg interesse for at under-
soge, om atomistiske markeder kunne sikre fuld beskeftigelse, siledes at ar-
bejdsleshed alene kunne forklares ved eksistensen af fagforeninger, lovgivning
om mindstelenninger m.v.

Det forudszttes endvidere, at produktionsprocesserne er tidkravende, og
at der ikke er fuld sikkerhed med hensyn til resultatet af indsatsen af de to
produktionsfaktorer, arbejdskraft og realkapital. Endvidere forudsattes mang-
lende gennemsigtighed og transaktionsomkostninger pd markederne for bade
fordringer, ferdigvarer og produktionsfaktorer.

Ejendomsretten til realkapital

Da omkostningerne ved at producere kapitalgenstande op til i hvert fald
et vist niveau ma antages at vokse mindre end proportionalt med kapaciteten,
vil der 1 den produktion, hvor disse kapitalgenstande anvendes, vare en ten-
dens til pa hver genstand at benytie arbejdskraft fra flere personer. Der vil
derfor vacre ferre kapitalgenstande end personer, og uden en opdeling af ¢jen-
domsretten eller egenkapitalen vil saidanne relativt fi og store kapitalgenstande
derfor skulle ejes af et tilsvarende begrenset antal personer. Samtidig ma for-
mucfordelingen pd grund al en mere jevn fordeling af indkomst og opsparings-
motiver antages at vicre mere lige fordelt. Denne forskellige fordeling af ejen-
domsret og formue medforer, at de, der har ¢jendomsret til realkapital, il
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veere lantagere, samtidig med at personer uden ejendomsret, men med for-
mue nodvendigvis ma vere langivere.

Spergsmilet om, hvem der er ejere og lintagere, og hvem der er langivere,
vil athenge af omkostningerne og mulighederne for de forskellige personers
lintagning. Transaktionsomkostninger pa fordringsmarkedet vil medfore en
tendens til, at realkapital ¢jes af personer med en forholdsvis stor formue, idet
disse har et mindre behov for at line og derfor vil padrage sig fierre omkost-
minger, end hvis mindre formuende personer skulle eje og beline den samme
realkapital.

Foruden transaktionsomkostninger vil lingiveres vanskeligheder ved at
skenne over vaerdien af det ferdige produktionsresultat og realkapitalen ved
laneperiodens slutning have betydning for laneforholdet. Behovet for et sadant
skon vil som folge af muligheden for tab iser vare af betydning ved belaning
ud over ct punkt, der svarer til realkapitalens initialverdi fratrukket den mak-
simalt tenkelige vardiforringelse. Det ma nemlig antages at veere umuligt eller
forbundet med betydelige omkostninger for lingiverne at skelne mellem ejere,
hwvis anvendelse af realkapitalen reducerer dennes vardi med henholdsvis et
stort og et lille beleb. Hvis egenkapitalen derfor er storre end den maksimalt
tenkelige verdiforringelse, vil denne mulighed for tab ikke vare til stede. Af-
hangig af den konkrete kapitalgenstand vil ldngivere med risikoaversion
derfor kreve en hejere betaling ved langivning til mindre end til mere for-
muende ejere. '

Omkostningerne ved fremmed finansiering vil derfor stige betydeligt fra
det punkt, hvortil kapitalgenstandens vardi maksimalt kan reduceres. Derfor
vil formuende ¢jere af realkapital vare villige til at engagere sig 1 aktiviteter
pa mindre fordelagtige vilkir end mindre formuende ¢jere af en tilsvarende
realkapital. Som folge af konkurrence enten direkte pi et marked for leje-
kontrakter eller indirekte via varemarkedet vil der derfor vere en tendens til,
at ejendomsret til realkapitalen overtages af mere formuende personer. Dette
er et eksempel pd, hvorledes den af Akerloff (1970) omtalte forskel 1 informa-
tion fjerner grundlaget for en bestemt aktivitet. Asymmetriske informations-
forhold vedrerende verdiforringelse af realkapital ved egen og andres anven-
delse af denne forhindrer langivning mod forholdsvis ringe sikkerhed og der-
med ejendomsret for mindre formuende personer®.

Der er tale om det samme forhold, som Keynes (5. 144-45) diskuterer under

4. Jul. JafTee og Russell {1g76), der diskuterer et heslegtet emne. De viser, at en stabil ligevagt med
forskellige typer af lintagere og asymmetrisk information pa grund af muligheden for sadverse
sclections medforer en sh stram kreditrationering, at der ikke ydes risikable udlan.
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betegnelsen »lender’s risk«. Der er dog den forskel, at Keynes benytter risiko
ved langivning til at forklare styrken af svingningerne i det forventede afkast
af nisikable investeringer over konjunkturerne, mens asymmetrien ovenfor er
benyttet til at forklare en tendens ul, at det fortrinsvis er formuende personer,
som cjer realkapital. Den her anvendte forklaring kan naturligvis udbygges i
den af Keynes foresliede retning.

Selv om c¢jendomsret til realkapital siledes kraver en forholdsvis stor
egenkapital, kunne man taznke sig, at gjendomsretten gennem aktie- eller an-
partssclskaber spredes til mindre formuende personer. Hvis sidanne ejere er
mindretalsaktionarer, vil de 1 relation til hovedaktionzrernes ledelse af virk-
somheden og overskuddets anvendelse have den samme form for informations-
problemer som yderligtstiende lingivere i forhold tl ejerne. I tilfelde af en
sterre spredning af aktiebesiddelsen vil disse informationsproblemer sandsyn-
ligvis ikke vare si store, men der vil dog vre risiko for, at en kreds af mere
formucnde personcr gennem akticopkeb skaffer sig en dominerende indfly-
delse pé virksomheden, saledes at problemerne kan opsta pa et senere tidspunkt.

Det er formentlig vigtigere, at uanset om der er tale om direkte ejendoms-
ret eller aktiebesiddelse, vil en sidan formueanbringelse bl.a. som foelge af
manglende kendskab til realkapitalens vardiforringelse medfere usikkerhed
vedrerende storrelsen af afkastet. Denne usikkerhed mi antages at kunne re-
duceres ved omkostningskrevende indsamling af information. Men netop som
folge af at information er omkostningskrevende, vil priserne pa et marked for
realkapital eller aktier kun indeholde en vis mengde information. Hvis pri-
serne nemlig indeholdt al nedvendig information, ville ingen vare villige til at
afholde disse omkostninger og herved skaffe informationen til vejed.

Bide ved direkte ejendomsret og akticbesiddelse vil det derfor vare fordel-
agtigt at afholde informationsomkostninger. Men da sidanne omkostninger for
en given person vil have karakter af en fast omkostning, vil udbyttet cfter fra-
drag for informationsomkostninger vicre voksende med sterrelsen af den en-
kelte ejendomsret. Det faste element 1 informationsomkostningerne vil derfor
medfore en mindre spredning af en given formue end den, man skulle vente
som folge af risikoaversion hos den pigeldende person. Pa ulsvarende wis
medferer informationsomkostninger, at det forventede nettoudbytte af ejen-
domsret og aktiebesiddelse ved en given spredning af formuen vil vare storre
for mere end mindre formuende personcr.

5. Jvl Grossman og Stglitz (1976 samt Grossman (1936) for en sidan kritik af litteraturen om
cfficiente markeder,
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Denne forskel 1 vilkdr for henholdsvis mere og mindre formuende per-
soner vil vare et incitament for skabelsen af fordringer, som reducerer infor-
mationsbehovet. Mindre formuende personer vil som felge af risikoaversion og
informationsomkostninger vare villige til at anbringe deres formue i lingivning
med forholdsvis stor sikkerhed og en vis reduktion i afkastet. Omvendt vil
formuende ejere af realkapital som felge afl allerede afholdte informations-
omkostninger og forholdsvis ringe risikoaversion selv ved et vist fald i real-
kapitalens grenseprodukt vare villige til pi grundlag af lantagning og mod
en vis reduktion i betalingen at anskaffe cller udvide mengden af realkapital.
Der vil derfor blive etableret en langivning mod sikkerhed og fast afkast, hvis
forrentning opadtil er begrinset af lantagernes forventede afkast af realkapi-
tal minus deres risikopraemie og nedadtil er begrenset af lingiverncs forven-
tede afkast af realkapital minus bide deres risikopramie og potentielle infor-
mationsomkostninger.

Som felge af transaktionsomkostninger, asymmetriske informationsmuhg-
heder og faste omkostninger ved informationserhvervelse vil det derfor for-
trinsvis vaere mere formuende personer, som enten direkte eller gennem aktie-
besiddelse har ejendomsretten til realkapital. Samtidig vil disse formuende
¢jere vare lantagere, mens mindre formuende personer vil vere lingivere.
De sidstnzvnte vil pi grund af det ringe arbejde med informationsindsamling
og formentlig tillige som felge af et behov almindeligvis ogsd samtidig vare
arbejdstagere.

Med en passende definition af investering og opsparing kan den her beskrev-
ne situation karakteriseres ved, at der som felge af transaktions- og informa-
tionsomkostninger etableres et fordringsmarked samt to adskilte persongrupper
med selvstendig investerings- og opsparingsadferd.

Formue og risikoaversion

Den folgende diskussion vedrerende opgavefordelingen mellem personer,
som medvirker 1 produktion og handel, hviler pa en forudsztning om, at de,
som trzffer beslutning om denne fordeling, gor dette ud fra et snske om herved
at maksimere deres nytte. Denne nyttemaksimering pavirkes iser af usikker-
hed, transaktionsomkostninger og asymmetriske informationsforhold. Der
anlzgges siledes et pkonomisk synspunkt pa forklaringen af opgavefordelingen
og de hermed trufne aftaler.

Det antages, at der er tale om personer med forskellig formue og risiko-

aversion, siledes at personer med stor formue har mindre risikoaversion end
personer med en mindre formue.
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Alternativt kunne det forudszttes, at formuerne i en udgangssituation er
helt lige fordelt, samtidig med at forskellige personer har forskellig risikoaver-
sion. I en sidan situation vil personer med den mindste risikoaversion vere
villige til at engagere sig 1 en given, risikabel aktivitet ved et lavere forventet
afkast end personer med storre risikoaversion. Hvis alle personer ogsi margi-
nalt antages at have risikoaversion, vil det forventede afkast samtidig vare
storre for de mere end for de mindre risikable af de aktiviteter, som realiseres.
Personer med ringe risikoaversion vil derfor engagere sig 1 aktiviteter med et
hejere, forventet afkast end personer med en sterre risikoaversion. Den forst-
nzvnte gruppe vil derfor pa lengere sigt og som gruppe have en hojere faktisk
indkomst og dermed formue end den sidstnxvnte gruppe af personer, Med
sadanne forudsztninger etableres derfor den forudsatte negative sammen-
heng mellem formue og risikoaversion.

En skav formuefordeling kan ogsd tenkes fremkaldt af forskelle 1 evner eller
andre forhold, som har betydning for indkomstfordelingen. Hvis sidanne
forskelle i evner kombineres med en antagelse om identiske risikoaversions-
funktioner, som udviser aftagende risikoaversion for voksende formue, vil per-
soner med stor indtjening og dermed formue stadig have mindre risikoaver-
sion end personer med en mindre formue.

Selv om indkomst- og formuefordelingen séiledes kan forklares med mere
fundamentale forhold, forudszttes det i det felgende, at det er den nzvnte
sammenhzng mellem formue og risikoaversion, som har betydning for for-
delingen af risiko og dermed af opgaver 1 produktionsprocessen, Dette skyldes,
at andre egenskaber 1 form af tjenesteydelser kan handles, hvilket ikke er
muligt med risikoaversion pa vegne af andres formue®. Sidanne handler vil
selvfolgelig ikke finde sted, hvis transaktions- og informationsomkostningerne
herved er storre end forskellen i risikopramie. Dette kan formentlig antages
almindeligvis ikke at vacre tillzldet.

Sammenhzngen mellem afsztnings- og aflenningsformer

Fordelene ved i den industrielle produktion at kombinere arbejdskraft og
realkapital samt den skaeve fordeling af ejendomsretten til realkapital med-
forer, at flere personer vil deltage med produktionsfaktorer i den samme pro-
duktionsproces. Der er derfor mulighed for mellem disse personer at aftale
andre aflenningsformer end den, der i form af afsetningsvilkarene gzlder for
hele processen.

6. Jvf. Coase’s (1037) kritik al Knight's (1421) forklaring af foretagere som personer med storre
forudseenhed.
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Med hensyn til det ferdige produkt kan dette enten produceres til for-
ventet afsztning eller efter ordre. Der er ogsda mulighed for, at produktionen
handles pa ct terminsmarked, men da sidanne markeder kun findes for ganske
fa varer og med forholdsvis fa lobetider, og der ikke er nogen vasentlig forskel
mellem dette og produktion efter ordre, diskuteres denne mulighed ikke ner-
mere,

Produktionsprocessen kan selvfolgelig vaere opdelt 1 flere produktions- og
salgsled, saledes at der ogsd handles med ravarer og halvfabrikata. Selv om en
sadan opdeling i nogle tilfielde kan reducere visse informations- og aflennings-
problemer, kan den ikke uden ordreafgivelse ved begyndelsen af den samlede
produktionsproces eliminere hele usikkerheden ved produktion og afsxtning,
I det folgende vil produktionens vertikale struktur derfor ikke blive narmere
diskuteret.

Da aflenning af produktionsfaktorer er udtryk for en fordeling af indtaeg-
terne ved salget af det ferdige produkt, ma der antages at vare en vis gensidig
sammenh®ng mellem afsetningsformen for dette og aflenningsformerne for de
enkelte produktionsfaktorer. Da produktionsprocessen [orudszttes at wviere
tidkrevende og forbundet med en vis usikkerhed vedrerende sammenh@ngen
mellem indsatsen af produktionsfaktorer og det fierdige produktionsresultat,
vil afsaetnings- og aflenningsformerne foruden af forskellige informations- og
transaktionsomkostninger ogsa afhznge af hensynet til de forskellige deltageres
risikoaversion.

Der er mulighed for alle kombinationer mellem pa den enc side produk-
tion efter ordre eller til forventet afsztning og p& den anden side alle de af-
lenningsformer, som afgranses, dels af en situation hvor arbejdstagerne lejer
det nsdvendige kapitalapparat og derfor er residualaflennede, og dels af en
situation hvor kapitalejerne ansetter arbejdskraft til en aftalt lon, saledes at det
er dem, der modtager residual- eller profitindkomst. For overskuelighedens
skyld vil mellemformerne for aflenning af arbejdskraft og realkapital herunder
udbyttedeling ikke blive diskuteret. Det forudsattes derfor, at forholdene ved-
rerende den industrielle produktionsproces er siledes, at enten den enc cller
den anden af de ekstreme aflenningsformer realiseres. Dette kan eventuelt
retferdiggeres med en forudsetning om kraftige spring 1 de senere omtalte
asymmetriske informationsmuligheder eller store forskelle i risikoaversion hos
de to persongrupper. Denne begrznsning foretages af hensyn til overskuelig-
heden, idet der herefter kun vil vaere fire mulige kombinationer af afsztnings-
og aflenningsformer.

I det folgende diskuteres forst, hvorledes transaktionsomkostninger og asym-

9
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metrisk information om produktionsfaktorernes indsats og effektivitet pavirker
valget af aflanningsform. Dernast diskuteres, hvorledes de tilsvarende forhold
har indflydelse pd afsetningsformen. Under hensyntagen til, at de samme per-
soner bade optrazder som ejere af produktionsfaktorer og kebere af varer,
diskuteres til sidst, hvorledes formuefordeling og dermed risikoaversion sam-
men med de nevnte st af transaktionsomkostninger og informationsproble-
mer afgor det samlede valg mellem de fire mulige kombinationer af afsetnings-
og aflenningsformer. Dette er muligt, fordi der som tidligere anfort er en for-
holdsvis entydig sammenhang mellem risikoaversion, formue og ejendomsret
til realkapital. Afsetnings- og aflonningsformerne diskuteres for produktionen
af bade forbrugs- og investeringsvarer.

Informations- og transaktionsomkostningers betydning for
aflennings- og afsztningsformer

Den sikkerhed, hvormed arbejdstagere og kapitalejere kan skenne over
storrelsen af produktionsfaktorernes foregede vardiforringelse ved andres i
forhold til egen anvendelse af disse, vil have betydning for valget alaflonnings-
form. Det er tidligere for realkapitalens vedkommende forudsat, at der bide
er mulighed for en sidan forskel 1 vaerdiforringelse og usikkerhed om sterrelsen
af denne forskel. For arbejdstagernes vedkommende vil det som folge af per-
sonlig tilstedeveerelse derimod veere forholdsvis let i henhold til lovgivning eller
bestemmelser i en kontrakt at sikre sig imod en sidan forskel i forringelse
af vaerdi eller helbred, Dette taler for, at det er ejerne af realkapital, som an-
sietter arbejdskraften.

Muligheder og omkostninger ved for andre end ejerne at vurdere indsats
og effektivitet for de to former for produktionsfaktorer kan ogsa tankes at
have betydning for valget af aflanningsform. For arbejdstagernes leje af real-
kapital ma disse vanskeligheder dog antages at vaere forholdsvis begransede.
For kapitalejerncs anszttelse af arbejdskraft vil vanskelighederne formentlig
vare noget storre,

Dette hensyn til aflenningen som incitament for produktionsfaktorernes
indsats og effektivitet taler saledes for, at arbejdstagerne lejer realkapital og
selv er residualaflonnede. Da der imidlertid som folge af stordriftsfordele med-
virker flere arbejdstagere 1 samme produktionsproces, vil der dog stadig vare
behov for en opgerelse af de enkelte arbejdstageres indsats og effektivitet tl
brug for den indbyrdes fordeling. Denne opgerelse vil vere den samme, som
1 tilfelde afat det er kapitalejerne, der ansxtter arbejdskraften. Derfor vil hen-
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synet til aflanningen som incitament for produktionsfaktorernes indsats og
effektivitet ikke pavirke valget mellem de nzvnte ckstreme aflenningsformer.

Det er derfor alene det forstnzvnte hensyn til information vedrerende
vaerdiforringelse, som har betydning for de her diskuterede aflanningsformer.
Dette taler som nzvnt for, at ejerne af realkapital answtter arbejdstagerne til
en forud aftalt len- eller akkordsats. Det er ogsd den aflenningsform, der som
folge afl formuefordelingen giver parterne den storste sikkerhed for kontrak-
ternes opfyldelse.

Afsztningsformen for de ferdige forbrugs- og investeringsvarer vil foruden
af’ hensynet til risikofordelingen afhaxznge af transaktions- og segeomkost-
ningerne pd de respektive varemarkeder. Relativt store omkostninger ved ind-
gielse og opfyldelse af ordre vil ligesom ensartede produkter og dermed lave
sogeomkostninger og stordriftsfordele 1 produktionen medfere, at det er
relativt fordelagtigt at producere til forventet afseetning. Omvendt vil store
lageromkostninger, specialiserede produkter og dermed forholdsvis heje soge-
omkostninger og mindre muligheder for produktion i lange serier medfore, at
det er fordelagtigt med produktion clter forudgdende ordre.

Da investeringsvarer kan [forudsattes at vere forholdsvis specialiserede
varer, som anskaffes 1 storre enheder med lange mellemrum, vil det vaere enten
narmest umuligt eller forbundet med forholdsvis store lageromkostninger at
producere disse varer cfter ordre, Samtidig vil ordreomkostningerne som folge
al [4 ordrer i forhold til omsztningen ikke vare serlig afgorende, ligesom det
uanset afsetmngsformen vil vere vanskeligt at udnytte eventuelle stordrifts-
fordele 1 produktionen. Hensynet til lageromkostninger medferer derfor,
at investeringsgoder fortrinsvis anskaffes og produceres cfter ordre.

For forbrugsvarer vil de forholdsvis hyppige indkeb al mindre mangder
standardiserede fwrdigvarer medfere, at eventuelle ordreomkostninger wil
vare store 1 forhold til omsetningen. Da standardiseringen samtidig reducerer
lager- og segeomkostningerne, vil dette sammen med mulighederne for ud-
nyttelse af stordriftsfordele medfere, at forbrugsvarer fortrinsvis produceres til
forventet afsetning.

Risikoens fordeling, aflonnings- og afsztningsformer

Det endelige valg af form for aflenning af produktionsfaktorerne og for af-
setningen af det ferdige produkt ma som tidligere n®vnt antages bestemt af
en simultan hensyntagen, dels til transaktions- og informationsomkostninger
og dels til fordelingen af risikoen som folge af eventuelle forskelle i risiko-

ag*
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aversion hos de personer, der ¢jer produktionsfuktorerne og kober de ferdige
produkter.

Hvis risiko skal bares af produktionssiden, vil ejerne af realkapital som folge
af forholdene pa fordringsmarkedet viere mere formuende og dermed have en
lavere risikoaversion end de mindre formuende arbejdstagere. Hensynet til en
lav risikopraemie vil derfor ligesom informationsproblemer vedrorende vierdi-
forringelse tale for, at det er kapitalejerne, der answetter arbejdskraft og derfor
overtager den risiko, som eventuclt skal baeres al” produktionsfaktorerne.

Ved en sadan opgavefordeling vil nsikoen ved ansettelse cller leje af pro-
duktionsfaktorer ogsd blive mindst. Det skvldes, at et marked for yvdelser fra
cksisterende kapitalgenstande ma antages at vedrore specialiserede vdelser,
mens arbejdstagerne derimod vil vaere forholdsvis homogene. Da antallet af
udbydere og eftersporgere derfor vil vere storst pd arbejdsmarkedet, vil det som
regel viere forbundet med ferre sogeomkostninger, hvis kortvarige kontrakter
ikke vedrorer leje af realkapital, men ansattelse af arbejdskraft,

For forbrugsvarer vil risikofordelingens betydning for afsetningsformen af-
haenge af risikoaversion og dermed formue hos henholdsvis kebere og de, der
eventuelt skal beere risikoen pa produktionssiden. De sidste vil ifelge det fore-
giende vere ejerne af den realkapital, som medvirker i produktionen af for-
brugsvarer. Da ejendomsret til realkapital er koncentreret hos personcr med
forholdsvis stor formue, samtidig med at keberne af forbrugsvarer bade er
kapitalejere og arbejdstagere, taler hensynet til en lav risikopramie for at
risikoen bares af produktionssiden, og der derfor produceres til forventet af-
setning., Da transaktions- og segeomkostninger taler for den samme afswet-
ningsform, vil der ikke viere nogen modstrid mellem de to sact af hensyn. Ejere
af den realkapital, som producerer forbrugsvarer, vil derfor ved produktions-
processens begyndelse ansette arbejdskraft og forst ved salget af de frrdige
varer konstatere en residual- eller profitindkomst. Disse kapitalejeres beslut-
ninger vedrerende produktion og beskaftigelse ma derfor afhange al deres
kortsigtede forventninger vedrerende afswtningsmulighederne, idet »he has
no choice but to be guided by these expectations, if he is to produce at all by
processes which occupy time«, (Keynes, s, 46).

Den risiko, som kapitalejerne pd produktionssiden pétager sig, og forbru-
gerne derfor aflastes for, vedrerer bade produktion og afsetning. For produk-
tionens vedkommende drejer det sig om risiko ved keb af realkapital, ansat-
telse af arbejdskraft og selve de tekniske sammenh@znge, mens det pa afsat-
ningssiden vedrerer manglende gennemsigtighed pd ferdigvaremarkedet og
mulighed for @ndringer i preferencer og evrige afsztningsvilkdr 1 perioden
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mellem producenternes indgielse af de forste forpligtelser og det endelige salg
af forbrugsvarer.

P4 markedet for investeringsvarer er sporgsmalet om risikoaversion forment-
lig uden betydning for afsatningsformen, idet siavel keberne af investerings-
varer som kapitalejere, der medvirker i produktionen af disse, og som derfor
ifolge det foregiende eventuelt ogsa skal bare nsikoen, alle er kapitalejere og
siledes formuende personer. Selv om den ene side udelukkende omfatter de
kapitalejere, som producerer investeringsgoder, mens den anden side ogsd om-
fatter kapitalejere, som producerer forbrugsgoder, cr der formentlig ikke grund
til at antage, at formue og dermed risikoaversion er forskellig hos henholdsvis
kobere og sxlgere af investeringsvarer.

Afseetningsformen for investeringsvarer bestemmes derfor af transaktions-
og sogcomkostninger pi markedet for disse varer. Som ovenfor angivet er
dette ensbetydende med, at investeringsvarer producercs efter ordre. Al
hangig af de nermere vilkir ved ordreafgivelsen vil det dog afl hensyn ul
effekuviteten 1 ledelsen af selve produktionsprocessen vaere siledes, at ristkoen
ved denne i en vis udstrakning bares af produktionsfaktorerne. Derfor vil det
stadig vare ejerne af realkapital, der ansetter arbejdskraflt og forst ved af-
leveringen af det ferdige produkt konstaterer en indkomst, som er differencen
mellem den aftalte salgspris og udgifterne til arbejdskraft. Imidlertid vil det
ikke wvare investeringsvareproducenternes kortsigtede forventninger til af-
setningen, som er afgerende for sterrelsen af deres produktion og beskaftigelse.
Disse forhold vil 1 stedet vaere bestemt af ordreafgivelsen og dermed af efter-
sporgselen. Men da denne har sin baggrund i ensker om produktion og for-
ventninger om muligheder for salg af varer pa et senere tidspunkt, vil dette
ikke eliminere forventningernes betydning. Disse forventninger vil dog ved-
rorc mere langsigtede forhold og skal derfor ikke diskuteres nzrmere, jvf. ind-
ledningen.

Et samfund med foretagere

Forudsatninger om stordriftsfordele, transaktions- og lageromkostninger,
asymmetriske informationsforhold samt usikkerhed medferer saledes, at for-
muende personer optrazder som forctagere, der har e¢jendomsretten til real-
kapital, ansetter arbejdskraft og selv er profitaflennede. Denne fordeling af
opgaverne medferer sammen med en tidkreevende produktion af forbrugsvarer
til forventet afsztning, at det ikke er forholdet mellem den faktiske lonsats
og varepris pd samme tidspunkt, som er afgerende for forctagernes beslut-
ninger vedrerende beskaftigelse og produktion. Det er derimod forholdet mel-
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lem den faktiske lonsats og de pa samme tidspunkt forventede afsztningsvilkar
vedrerende et senere tidspunkt, som er bestemmende for disse forhold. Hermed
er der mulighed for skuflelser med hensyn til storrelsen af de faktiske pro-
fitter samt for utilsigtede lagereendringer. Pa kort sigt vil @ndringer 1 den fak-
tiske eftersporgsel efter forbrugsvarer heller ikke nedvendigvis give sig udslag 1
tilsvarende @ndringer 1 beskaftigelse og produktion. Dette krever @ndringer i
foretagernes kortsigtede forventninger, som selvfolgelig bl.a. er afhangig af
deres faktiske afsztning, men som forst kan fi virkning for beskaxfigelse og
produktion i en scnere periode.’

Den tidkrevende produktionsproces og fordelingen af risikoen medferer
tillige, at bade lsnudbetaling og foretagernes ldntagning hos mindre for-
muende personer mi aftales 1 enheder, som er forskellig fra de pagwzldende
preducenters ferdige produkter. Hvis dette nemlig ikke var tilfzldet, ville det
alene vare usikkerheden vedrerende produktionen og ikke tillige usikker-
heden om afsztningsvilkiarene, der blev flyttet ved sidanne aftaler. Disse
enheder, der skal vaere mindre risikobehzftede end de ferdige produkter, kan
passende kaldes penge.

Beskrivelsen af vilkarene for foretagernes beslutninger vedrerende produk-
tion af forbrugsvarer er 1 overensstemmelse med den karakteristik, som Keynes
(1936, kap. 5-7) giver af produktionsprocessen i almindelighed, men som han
ikke benytter i storre udstrekning®. Der findes dog 1 forarbejderne til General
Theory yderligere antydninger af, at Keynes i hvert fald pa et tidligt tidspunkt
tillagde den ovenfor angivne opdeling af rollerne i produktionsprocessen be-
tydning for sine konklusioner vedrerende mulighederne for arbejdsleshed. Det
cr siledes 1 det ferste udkast fra december 1933 til indholdsfortegnelse for
General Theory angivet, at kapitel 2 skulle behandle »The distinction between
a co-operative cconomy and an entrepreneur economye« (1979, S. 420-421).
Dette nzvner Tarsis (1976, s. 1286) i en anmeldelse af de nzvnte forarbejder,
og han fortsetter med en bemarkning om, at »to judge from my own lecture
notes taken in October 1934 in which there is only one sentence on this subject,
»the Classical argument really presupposing (presupposes) that factors are
rewarded in terms of pre-determined share of total product of industry and

7. Tidsdimensionen er siledes den periode som mindst krasves fra forctagernes beslutning om an-
sawitelse (afskedigelse) al arbejdskraft til afsetningen af det endelige produke. Det er saledes den
periode, som kraeves, for at en eventuel revision afl foretagernes planer kan medfore @ndringer i
varcudbuddet,

8. Den er dog i overenssternmelse med Leijonhufvud’s (1974) nyere fortolkning af Keynes,



PRODUKTION, L&N OG PRISER I MAKROGKONOMISK PERSPEKTIV 400

not (in) sums of money — A Co-operative Economy« — he had not gotten very
far with this subject, and by the next year he had dropped it altogether.«®.

Den foregdende forklaring af opgavefordelingen adskiller sig iszr fra andre
forklaringer ved at tage hensyn til bade informations- og transaktionsomkost-
ninger og fordelingen af risiko ved produktion og afsetning. Dette sker ved at
inddrage sammenhangen mellem formue og ejendomsret til realkapital samt
afsetningsvilkarene for de ferdige produkter.

Allerede Knight (1921) diskuterer »the enterprise and the wage system
og forklarer et sidant med henvisning til et enske om risikofordeling mellem
mere og mindre forudseende personer. Coase (1937) kritiserer denne for-
klaring ved at henvise til, at forudseenhed kan handles siledes, at den person,
der besidder en udstrakt grad af forudseenhed, ikke samtidig behover at vare
foretager og profitmager. Denne mulighed havde Knight dog ogsa diskuteret,
men afvist da han fandt, at en sddan specialisering var forholdsvis usandsynlig,.

Coase forklarer i stedet eksistensen af virksomheder med omkostninger ved
at specificere kontrakter mellem produktionsfaktorer. I tilfelde af forholdsvis
store omkostninger og deraf felgende uspecificerede kontrakter, vil opgave-
fordelingen have karakter af en virksomhed, mens den 1 tilfelde af mindre om-
kostninger og specificerede kontrakter vil have karakter af almindelig handel
pa et marked for tjenesteydelser.

Alchain og Demsetz (1972) tager ogsd nzrmest afstand fra Knight's for-
klaring, idet de anforer, at »Risk averseness and uncertainty with regard to the
Jirm’s fortunes have little, if anything to do with our explanation although it
helps to explain why all resources in a team are not own by one person« (s. 784).
Deres afstandtagen skyldes derfor en implicit forudsetning om et perfekt for-
drings- og arbejdsmarked (eller konstant, sammenfaldende risikoaversion hos
agenterne), hvilket er i modstrid med deres senere diskussion om ejendomsret
og asymmetrisk information pa fordringsmarkedet. Deres forklaring af eksi-
stensen af virksomheder er en videreudvikling af Coase’s diskussion. De mener,
at forskelle 1 information om verdiforringelse og incitamenter vedrerende ind-
sats og effektivitet er arsag til forskelle i opgavefordeling og aflenningsform for
produktionsfaktorerne.

De forfattere (Baily (1974), Azariadis (1975) m.fl.), der diskuterer den
sikaldte kentraktteori, forklarer forskelle i produktionsfaktorernes aflennings-
form med forskelle i ristkoaversion hos arbejdstagere og virksomheder samt en

9. Se ogsd Jorgen Pedersen (1948, kap. 1t og 1) for en diskussion af virkningerne af en sidan opdeling
i foretagere og arbejdstagere og en henvisning til forctagerindtagten som residual og lennen som
kontraktmassig bestemt.
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mulighed for alternativ indtjening f.eks. ved understottelse i tilfelde af arbejds-
loshed. Denne teori kan sdledes betragtes som cn videreudvikling af Knight’s
tanker, idet den ikke tager hensyn til transaktionsomkostninger og forskelle 1
informationsmuligheder m.v.19,

Bide Cheung (1968) og Stiglitz (1974) diskuterer sporgsmilet om lon contra
overskudsdeling med henblik pa landbruget. Cheung viser, at med fuld sikker-
hed, privat cjendomsret og uden transaktionsomkostninger vil de kontraki-
massige forhold ikke pévirke allokering og fordeling.

Stiglitz diskuterer de samme sporgsmil under forudsetning af usikkerhed
og mulighed for at variere indsatsen al de forskellige produktionsfaktorer. Dette
sker under hensyntagen ul forskelle 1 vaerdiforringelse for kapitalapparatet,
omkostninger ved tilsyn og forskelle 1 riskoaversion. Stiglitz diskuterer ogsa
mindre ekstreme forudsatninger om fordcling af risikoaversion mellem jord-
og kapitalejere pd den ene side og arbejdstagere pid den anden side. Der er
derfor mulighed for kontrakter om aflenning med varierende indhold af risiko-
fordeling mellem parterne. Stiglitz tager siledes i modsatning til de to tidligere
nevnte grupper af forfattere 1 en vis udstrekning hensyn til pa den ene side
informationsmuligheder, omkostninger og incitamenter og pd den anden side
risikoaversion og -fordeling. Derimod diskuterer han ikke afsztningsformen og
den dermed forbundne risikofordeling.

En afvejning af de af Stiglitz diskuterede forhold finder man ogsa i littera-
turen om optimale forsikringskontrakter, se Spence og Zeckhauser (1971) og
Marshall (1976). Her bestemmes kontrakternes udformning dels af omkost-
ningerne ved at specificere og siden fastsla de nejagtige »states of nature,
herunder forsikringstagernes indflydelse pa udfaldet, og dels al hensynet til
risikospredning og forsikringsbehov. Kontrakterne reducerer derfor som regel
antallet af »states of nature« til et sporgsmil om en forsikringsbegivenhed.
Samtidig begranses forsikringssummen uden for livsforsikringsomridet som
oftest til den okonomiske verdi af skaden, ligesom forsikringstagerne ofte
patager sig en vis sclvrisiko. De forhold, der diskuteres, er siledes de samme
som i afvejningen af lon contra udbyttedeling m.v.

Aggregeringsgraden pa vare- og arbejdsmarkedet

Til brug for den sencre omtale af den relative bevagelighed 1 varepriser og
lenninger skal det forst diskuteres, hvorvidt homogeniteten er storst for in-
dustriclt fremstillede varer eller for den hertil anvendte arbejdskraft. Det er et

1o. Se Gordon (1976) for yderligere henvisninger, diskussion og kritik.



PRODUKTION, L&N OG PRISER I MAKROGKONOMISK PERSPEKTIV 411

sporgsmal om aggregering. Samtidig er det selvfolgelig et gradsspergsmal, om
man til det formal, som en model skal anvendes, med rimelighed kan antage,
at bestemte forudsetninger er opfyldt.

Hvis ikke eftersporgsels- og udbudsfunktionerne har bestemte egenskaber,
vil konstant relative priser eller mangder vere cn betingelse for aggregering pa
vare- og arbejdsmarkederne.

Selv om @ndringer i de relative priser formentlig betyder mindre pa kortere
end pad lengere sigt for udviklingen 1 de efterspurgte relative varemangder,
vil cksistensen afl bide kort- og langvarige goder medfore, at betydningen al
@ndringer i rente og forventet prisudvikling selv pd kort sigt ikke kan negli-
geres. I tilfielde af @ndringer i realrenten kan der saledes ikke pd hele vare-
markedet aggregeres ved hjzlp af en forudsetning om et konstant forhold
mellem de efterspurgte mangd'cr.

I tilfelde af fuldkommen konkurrence vil et konstant forhold mellem ar-
bejdskraftens grenseproduktivitet i produktionen af forskellige varer resultere 1
konstante relative priser for disse varer. Men da svingninger inden for en kon-
junkturperiode i produktionen af forskellige varer tidsmassig ikke kan antages
at vaere sammenfaldende, og der samtidig som folge af forskelle 1 anvendelse
af realkapital ma antages at forckomme variationer i1 grenscproduktiviteterne
inden for yderpunkterne i disse svingninger, vil det i tilfielde af @ndringer i pro-
duktionens sammens®tining heller ikke vere rimeligt at aggregere samthge
varer ved hjzlp af en forudsaztning om konstante relative varepriser.

Da variationer i rente og forventet prisudvikling pa kort sigt ikke kan an-
tages at vare siledes korreleret, at en stigning 1 den ene samtidig modvirkes af
et fald i den anden, mé realrenten i hvert fald pa kort sigt antages at kunne
svinge og dermed pavirke bade rclative priser og mangder. Pa denne bag-
grund vil det ikke veere rimeligt at antage, at varemarkederne kan aggregeres
til en enkelt varegruppe, men at det som et minimum er nedvendigt at operere
med henholdsvis kortvarige forbrugs- og langvarige investeringsvarer!,

Det er formentlig rimeligt at antage, at substitutionsmulighederne i de en-
kelte produktionssektorer mellem forskellige typer af arbejdskraft er storre,
end det er tilfieldet for det meste af den allerede konstruerede realkapital.
Hvis dette sammenholdes med en forudsztning om, at arbejdsudbuddet til de

11. Denne forudsietning er i overansslemmelse med Leijonhufvud's (1968) fortolkning af Keynes
(1936, pvi. is=r kap. 4). For en kritik af denne fortolkning, se Froyen (1976). Den her anvendte
fremstilling er sogt formuleret saledes, at en forskellig forudsatning hos henholdsvis keynesianere og
monetarister med hensyn til realrenten ses at have betydning for ageregeringsgraden og dermed
for de senere konklusioner.
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forskellige produktionssektorer ikke er afh@ngig af, hvilken sektor der er tale
om, medforer dette, at de relative lenninger sammenlignet med de relative
varepriser pa kort sigt er forholdsvis konstante. Homogeniteten mé derfor an-
tages at viere mindst pa varemarkedet og sterst pa arbejdsmarkedet,

Len- og prisfastszttelsen

I tilfxlde af manglende gennemsigtighed og dermed usikkerhed om andres
handlinger vil det vare af betydning, hvem der pa et givet marked fastsetter
henholdsvis pris og mangde, idet drsagerne til en eventuel mangel pa bevage-
lighed i disse storrelser mi soges hos den part, som fastsetter dem.

Pi et marked uden en walrasiansk auktionarius og med agenter, som ikke
er identisk lige store, vil nogle agenter altid skulle afslutte to eller flere handler
for at fi deres ensker opfyldt. Dette er tidkrevende, og handler vil derfor fore-
ga diskontinuert over tiden. Dette er ensbetydende med, at agenterne ikke
kender de cfterspergsels- og udbudskurver, som de stir overfor. De enkelte
handler er i princippet enestiende tilfelde, siledes at »the only observable
prices and quantities are those at which past contracts were closed« (Gordon
og Hynes, 1970, p. 375)'*

De agenter, som ikke foresldr vilkr eller priser for en given transaktion, er
derfor 1 princippet henvist til alene at tage stilling til, om disse vilkar er ringere
end et af dem pa det pigzldende tidspunkt fastsat niveau. Hvis dette ikke er
tilfeldet, forsoges transaktionen gennemfert. PA kort sigt er der siledes ikke
nedvendigvis nogen kontinuert sammenhang mellem variationer i de vilkar
og priser, som fastszettes af en af parterne, og de handler, som modparten vael-
ger at acceptere. For den sidstnazvnte er det eneste afgorende, om denne parts
reservationsvilkir er opfyldt.

Endvidere vil det i et decentraliseret marked med mangel pd gennemsigtig-
hed vere nedvendigt eller 1 hvert fald fordelagtigt for de fleste markedsdel-
tagere at afholde segeomkostninger og siledes indsamle information om vil-
kiarene pd markedet. Samtidig méi reservationsvilkirene som folge af tids-
dimensionen nedvendigvis afhenge af agenternes forventninger.

Pa arbejdsmarkedet vil det almindcligvis vare saledes, at loretagere cller
arbejdstagere forholdsvis ofte vil gentage sogeprocessen. Omkostningerne her-
ved vil derfor ikke vare af uvasentlig betydning. Under forudsztning af ato-

12, Jvi. feks. Waold (1952, iser kap. 5) samt Benzel og Hansen (1954-55), som mener, at forkla-
ringsmodellerne er recursive, Se ogsd Grinbaum (1g41) for en sadan kritik i relation dl Say’s lov
og 1 ovrgt med en selvstendig behandling af udbuds- og efltersporgselssiden.,
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mistiske forhold vil bade foretagere og arbejdstagere have interesse 1 at redu-
cere modpartens ssgeomkostninger, idet de herved vil forvente at kunne aftale
henholdsvis lavere og hejere lensatser, end der ellers ville vaere muligheder for.

Da foretagerne som felge af de tidligere omtalte stordriftsfordele i produk-
tions- og informationsprocesserne som regel vil beskzftige flere arbejdstagere,
vil sandsynligheden for, at en given foretager har behov for arbejdskraft
vare storre end sandsynligheden for, at en given arbejdstager er ledig og ar-
bejdssegende. Ledige arbejdstagere vil derfor have lettere og ferre omkost-
ninger ved at identificere relevante foretagere end omvendt. P4 det alminde-
lige arbejdsmarked vil det derfor som regel vare arbejdstagerne, som opseger
foretagerne!3,

Da det for begge parter er forbundet med i hvert fald mentale omkost-
ninger at konkretisere reservationsvilkirene til en enkelt pris, vil der blandt
deltagerne pd markedet ogsd vare interesse for at reducere disse omkostninger.
Da foretagerne er storre og ferre end arbejdstagerne, skal de forstnzvnte kon-
kretisere farrest reservationsvilkir, og det forudsazttes derfor 1 det folgende,
at det er producenterne, som er lonfastsettere. De lonsatser, der fastszttes, ma
derfor antages at vare producenternes reservationspriser, mens arbejdstagerne
mé antages almindeligvis at have en mindre konkret fornemmelse af deres
reservationsvilkar.

P& markedet for forbrugsvarer vil det ligeledes va&re almindeligt med en
gentagelse af segeprocesserne. Samtidig vil sterrelsesforholdet mellem fore-
tagere og husholdninger som folge af stordriftsfordele i produktionen ogsa her
vare saledes, at foretagerne er de storste og fierreste. De vil derfor ogsd som
selgere vare prisfastszttere pd markedet for forbrugsvarer.

PA markedet for investeringsgoder vil fordelingen mellem kebere og sel-
gere som regel ogsd veere siledes, at selgerne er de relativt ferreste, idet det kun
er nogle producenter, der fremstiller investeringsvarer, mens det ma antages
at vare sa godt som alle producenter, der anvender realkapital i produktions-
processen. I tilfelde af specialiserede investeringsvarer vil producenterne af
disse ogsa vaere de fierreste, hvis der er stordriftsfordele 1 fremstillingen af disse
varer. Der vil derfor ogsd pa markedet for investeringsvarer vare en vis, men
formentlig mindre udtalt tendens til, at selgerne er prisfastszttere.

13. Stigler (1961, 1962}, der dog som nvnt af Rothschild {1973, 5. 1288), kun forklarer adferden
pi den ene side af markedet, siledes at wthe behavior of price setters is unexplained«. Det er dog ikke
kun prisfastseetternes adfzrd, som ikke er forklaret, men det gelder ogsd sporgsméalet om, hvorfor
det er producenterne, der er prisfastsetiere.
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Endringer i len og priser

Transaktioner er som nwvnt tidkrevende, og det samme ma uanset om-
fanget antages at vere enten tilleldet eller optimalt med sogeprocesser. Derfor
vil de enkelte prisfastsattere yderligere kunne reducere omkostninger for de, der
soger oplysninger om priserne ved at fastswette disse saledes, at deres prisers
placering i fordelingen af samthige fastsatte priser pa forskellige tidspunkter er
positivt korreleret', Vaerdien af tidligere afholdte sogeomkostninger vil herved
stige, hvorfor sogeomkostningerne 1 et givet tidsrum vil kunne reduceres
(Sugler, 1961). Da prisfastseetterne ligesom de evrige markedsdeltagere pia et
eivet tidspunkt ikke har fuldt kendskab til de evrige priser pd markedet, vil
dette medfore enten en vis treghed 1 de absolutte priser eller en vis treghed i
afvigelserne fra en feelles, forventet trend. Denne traghed vil alt andet lige veere
storre, jJo mindre kendskab producenterne har tl ®@ndringer 1 andre priser pa
markedet. Der vil derimod ikke gore sig tilsvarende triegheder geldende i til-
ficlde af forholdsvis let opfattelige signaler om @ndringer i konkurrenternes
priser. Det sidste vil vaere tilfeldet ved udbredt anvendelse afl feks. pristals-
regulering, kutymemassig beregning al enten den totale eller dele al de pa-
geldende priser eller de bagved hggende omkostninger m.v.

Pa markedet for investeringsvarer vil segeomkostningerne som tidligere
navnt vaere al mindre betydning, fordi disse varer anskafles i forholdsvis store
enheder og med tilsvarende mellemrum. Kebere al investeringsgoder vil der-
for i alle tilfclde alfholde sogeomkostninger og saledes tillegge en positiv korre-
lation mellem selgernes placering 1 prisspredningen pa forskellige tidspunkter
mindre vagt. Da selgerne af investeringsvarer ma antages at vaere bekendt
med dette, vil prisbevaegeligheden vare forholdsvis stor for disse varer.

Pa markedet for forbrugsvarer vil segeprocesserne som folge al hyppige
indkeb al mindre varemngder vare al forholdsvis stor betydning. Ioreta-
gerne vil derfor reducere kebernes sogeomkostninger ved at forsege at fast-
siette deres priser, siledes at den indbyrdes placering 1 fordelingen af disse
priser er forholdsvis konstant. Prishevagelicheden for forbrugsvarer vil derfor
viere forholdsvis ringe enten absolut eller i forhold til en for disse producenter
forventet, felles prisudvikling. De samme forhold vil gore sig galdende pa det

14. Korrelationen vil ikke Blive perfekt. Hyis det nemlig var tillieldet, ville incitamentet il at afholde
sapeomkostninger ikke vare uil stede, hvilket i neste omgang ville fjerne prisfastsetternes incitament
til at opretholde den positive korrelation mellem priserne, jvf. den tidligere nasvnte kritik afl diskus-
sionen om efficiente markeder. Samtidig ma omkostningsforholdene for kobere og selgere vare
siledes, at det ikke kan betale sig for szlgerne at fastsette den samme pris.
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almindelige arbejdsmarked og dermed for bevaegeligheden af de af foretagerne
fastsatte lonsatser.

Spergsmilet om, hvorvidt bevaegeligheden er storst for priser pé forbrugs-
varer eller lonsatser, vil ifolge den her anforte tankegang viere et sporgsmal
om, pd hvilket marked folelsen af sikkerhed for prisfastszetterne er storst med
hensyn til virkningerne af forskellige priser og lensatser. Da det er producen-
terne, som bide er pris- og lonfastsettere, er det deres [olelse af en forskel 1
sikkerhed med hensyn til virkningerne af len- og prisendringer, som er af-
gorende for en eventuel forskel 1 bevageligheden af disse storrelser. Producen-
terne vil forsege at reducere usikkerheden og eventucelle forskelle heri ved at
afholde de tidligere omtalte spgeomkostninger. Sivel selve usikkerheden som
forskelle heri vil dog som felge af aftagende grenseudbytte 1 segeprocesserne
kun blive delvis climineret.

I det fplgende argumenteres der for, at producenterne vil have en forskel-
lig felelse af usikkerhed med hensyn til virkningerne af henholdsvis deres pris-
og lenfasisettelse. Denne forskel fremkommer, dels som folge af en tudkrie-
vende produktionsproces, og dels som folge af forskelle i homogenitetsgraden
pa henholdsvis arbejds- og varemarkedet.

Produktionsprocessen forudsettes at vere tidkrevende, dels fordi de tek-
niske sammenhznge méi antages at vere tidkrevende, og dels fordi det pa
mange stadier 1 fremstillingen af forholdsvis standardiserede forbrugsvarer ma
antages af hensyn til arbejdsrytmen at viere praktisk og omkostningsbespa-
rende med lagre af halvferdige produkter. Det antages derfor, at der forlsber
et vist tidsrum mellem foretagernes mere eller mindre aktive beslutning om at
producere en bestemt enhed eller varemangde og faerdiggerelsen af denne en-
hed. Som felge af den sterre viden om faktormarkeder, tckniske sammen-
haxnge og afsetningsvilkir foretagerne erhverver 1 dette tidsrum, vil de have
storre sikkerhed med hensyn til virkningerne péd residualindkomsten af deres
handlinger pd tidspunktet for prisfastsacttelsen end pa det tidligere tidspunkt
for lonfastszttelsen. Som felge af tidsdimensionen i produktionsprocessen vil der
derfor vere en tendens til, at lenfastszttelsen er mindre fleksibel end fast-
seettelsen af prisen pa ferdige forbrugsvarer.

En siddan relativ bevagelighed i varepriserne kan selviolgelig modvirkes af,
at ydelser fra arbejdskraft er forgaengelige, mens faerdigvarer ofte kan lagres.
Da foretagerne imidlertid er lenfastsettere og samtidig ikke er udbydere af
arbejdskraft, vil det forste forhold kun have en indirekte virkning pé lenfast-
szttelsen. Med hensyn til oplagring af ferdigvarer som alternativ til pris-
nedsettelse kan foretagernes forventninger om fremtidige stabile afsetnings-
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forhold modvirke den her omtalte tendens til relativt bevagelige varepriser.
Imidlertid vil dette blive modvirket af lageromkostninger og foretagernes risi-
koaversion, som formentlig vil sikre en vis bevagelighed 1 varepriserne.

Homogenitets- cller aggregeringsgraden pd arbejdsmarkedet og det sam-
lede varemarked vil ogsd have betydning for foretagernes folelse af sikkerhed
ved lon- op prisfastsettelsen. Det er tidligere forudsat, at aggregeringsgraden
som folge af forskelle med hensyn til eftersporgselsforholdene pa varemarkedet
er mindre pd dette end pd arbejdsmarkedet. Det skyldes, at der pd varemar-
kedet enten findes forhold, som alene pavirker efterspergselen pa et enkelt
delmarked, eller at de forhold, som pavirker eftersporgselen pa alle delmar-
keder, virker med forskellig, relativ styrke.

Med et disaggregeret varemarked md foretagerne derfor antages at have
mindre kendskab til svingninger 1 eftersporgselen efter andre foretageres pro--
duktion, end tilfzldet er med et fuldt aggregeret varemarked. Foretagerne pd
det disaggregerede varemarked vil derfor have et tilsvarende mindre kendskab
til andre foretageres eftersporgsel og dermed lonfastszttelse pa det aggregerede
arbejdsmarked. Den enkelte [oretagers usikkerhed med hensyn til den netto-
udbudskurve for arbejdskraft, som han stir overfor, vil derfor vare storre end
1 tilfelde af et homogent varemarked. '

Hvis foretagernes usikkerhed vedrerende virkningerne af deres pris- og
lonfastsattelse var den samme i tilfelde af en aggregering pa bide vare- og ar-
bejdsmarkedet, vil en disaggregering pa varemarkedet derfor vare cnsbety-
dende med en storre usikkerhed om virkningerne af deres len- end deres
prisfastsattelse,

Som folge af de svingninger i realrenten, der er baggrunden for disaggrege-
ringen pa varemarkedet, vil der derfor vaere tendens til en mindre bevegelig-
hed i len- end i prisudviklingen. Denne tendens vil blive forstarket af virk-
ningerne al den tidkrevende produktionsproces, der har den samme indfly-
delse pa den relative bevagelighed i lenninger og priser. Hertil kommer so-
ciologisk begrundede forhold, som antagelig virker i samme retning.

Afslutning

Ifolge den anlagte okonomiske fortolkning vil forskellige former for trans-
aktionsomkostninger, informationsproblemer og usikkerhed vedrorende den
industrielle produktionsproces medfere, at opgaverne bliver saledes fordelt,
at formuende ¢jere afl realkapital er foretagere, der ansatter mindre formuende
arbejdstagere til lonsatser, som aftales forud for produktionsprocessen. Sam-
tidig vil tidkreevende segeprocesser bade pé arbejdsmarkedet og markedet for
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forbrugsvarer medfore en tendens til, at foretagerne over tiden fastsatter sdvel
lenninger som priser for forbrugsvarer til forholdsvis konstante verdier enten
absolut eller i forhold til en af de fleste foretagere forventet udvikling. Da
segeomkostninger ved omsztningen af investeringsvarer er af mindre betyd-
ning, vil priserne for disse ikke udvise den samme stabilitet over tiden.

Som folge af foretagendernes storre usikkerhed med hensyn til konsekven-
serne af @ndringer 1 lensatser end 1 priser pd forbrugsvarer vil lensatserne
vaere mindre fleksible over for ®ndringer i foretagernes forventninger end de
nzvnte varepriser. Denne storre usikkerhed skyldes dels en tidkreevende pro-
duktionsproces, scm medforer, at lonnen fastsettes for priserne, og dels et
heterogent varemarked, som medferer, at foretagernes kendskab til andre pro-
ducenters efterspergsel efter arbejdskraft er forholdsvis ringe.

Selv om forholdene pa produktionssiden ikke analyseres serlig indgéende,
spiller den relativt stabile lenudvikling som bekendt en betydelig rolle hos
Keynes (1936) og hans efterfolgere. Hos monetaristerne er der derimod ikke
mange spor af forskel 1 bevageligheden 1 priser og lenninger, jvi. f.eks. I'ried-
man (1956, 1g71). En mulig fortolkning af drsagen til en sidan forskellig for-
udsztning om lennens bevagelighed 1 de to typer af modeller kan skyldes
forskelle med hensyn til tidsdimension 1 produktionsprocessen samt homogeni-
teten pd varemarkedet. Det forste skyldes formentlig, at monetaristerne ana-
lyserer forholdene under forudsztning af ligevaegt enten péd forholdsvis langt
sigt eller i en tidles beholdningsanalyse. Det andet skyldes, at monetaristerne
antager, at realrenten ogsd som folge af tidshorisonten er forholdsvis konstant,
silcdes at opdelingen 1 kort- og langvarige goder kan negligeres.

I Friedman’s (1968, 1975) diskussion af den kortsigtede sammenhzng mel-
lem lon, priser og beskaftigelse er der i modsatning hertil en vis forskel i be-
vaegeligheden af lonninger og priser. Denne [orskel skyldes, at arbejdstageren
sammenlignet med foretagerne antages at have en hejere grad af penge-
illusion, hvilket svarer til en forudsztning om asymmetriske informationsfor-
hold. Til gengeld er analysen partiel, idet den nok forklarer, hvorledes ud-
viklingen 1 eftersporgsel og priser pavirker produktion og lenfastszttelsen i en
given periode, men ikke efterspargsel og produktion i den naste periode.

Denne sammenhang mellem beslutninger om produktion og efterspargsel
og dermed udviklingen pé lengere sigt vil afhange af forventningsdannelsen
hos foretagere og arbejdstagere. I denne forbindelse vil det vaere muligt og i
overensstemmelse med de anforte forudsztninger om risikoaversion hos de
nevnte grupper, hvis det antages, at arbejdstagerne eftersperger varer pa
grundlag af lenkontrakter og ikke pa forventninger om siddanne (Vastrup,
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1977). Med en sidan begrenset anvendelse af Clower’s (1966) »dual decision«
hypotese vil udviklingen 1 varecftersporgselen alene afhxnge af foretagernes
beslutninger om eftersporgsel efter arbejdskraft og investeringsgoder. Pa
samme made vil foretagernes kortsigtede sammen med deres langsigtede for-
ventninger alene vare afgerende for udviklingen i produktion og beskaeftigelse.
Det er bla. af Griinbaum (1945) fremhavet, at foretagernes forventninger kan
vacre inkongruente og derfor ikke nedvendigvis vil fremkalde produktions-
beslutninger svarende til fuld beskaeftigelse. Det er siledes muligt ved anven-
delse al’ plausible forudsetninger at begrunde cksistensen af arbejdsloshed

alene ved forholdene pd produktions- eller udbudssiden.
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