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SUMMARY: Static Keynesian models customarily used in elementary macroeconomic
textbooks may tell us whether price will be high or low, but they cannot tell us whether
price will be rising rapidly, slowly or not at all — which is what inflation is all about.
Rather than treating the Phillips curve as an afterthought, the present model integrates it
with the customary 1S and LM curves and offers a simple, teachable, model of the simul-
taneous determination of output and inflation.

»Hvad der bestemmer de relative priser pa et-
hvert givet tidspunkt, og hvad der er afgerende
for prisniveauets udvikling gennem tiden, er to
forskellige problemkredse.«

Winding Pedersen (196g).

1. Demand-pull kontra cost-push

Pris og prispolitik ger deres entré i makrogkonomisk teori, nir inflation
tages op til undersegelse. Her plejer man at begynde med sondringen mellem
demand-pull og cost-push inflation.

Lad efterspergselskurven vare faldende og udbudskurven stigende, som vii
vore partielle analyser plejer at tegne dem. Flyt efterspergselskurven opad men
lad udbudskurven blive liggende. Prisen vil da stige. Siden Hume har kvan-
titetsteoretikerne — ogsé de moderne kvantitetsteoretikere oppe i Chicago — haft
denne demand-pull situation for eje. Man har med andre ord altid tenkt pd
prisdannelsen under fuldkommen konkurrence.

I og for sig kunne man ogsd have tankt pd fuldkommen konkurrence, da
man begyndte at tale om cost-push inflation: Flyt udbudskurven opad men
lad efterspergselskurven blive liggende, prisen vil da igen stige. Men det var
ikke fuldkommen konkurrence, man tankte pi med cost-push inflation. Yder-
mere sagde man nemlig om fagforeninger og storforetagender, at disse kan fore
prispolitik, de »sztter« prisen, de »administrerer« prisen. Fremdeles sagde
man, at de ofte sztter prisen op under arbejdsleshed og ledig kapacitet. Det
klassiske eksempel blev i USA recessionen i 1954. Raoliekartellets prispolitik,
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der fremkaldte verdensrecessionen 1 1974-1975, er et nyere og valdigere ek-
sempel.

Allerede for g4 ar siden var Winding Pedersen (1945a, 1943b, 1944) op-
merksom pd cost-push inflation. Den var hovedpunktet 1 hans diskussion med
Jorgen Pedersen (1943a, 1943b, 1944) om inflationens mekanik.

2. Prisens niveau kontra dens vakstrate

Hvad enten inflationen nu er af demand-pull eller af cost-push typen, s&
er den jo en vaekstrate — prisens vakstrate. Men nar selve inflationsteoriens gen-
stand er en vakstrate, si er det jo ikke s& underligt, at moderne forlebsanalyse
fodtes i 1898, da Wicksell tog inflationsfienomenet op til undersegelse.

Men hvemn leste Wicksell? I den angelsaksiske verden gjaldt og galder jo
Keynes® ord (1930, 199) i Treatise at »in German I can only clearly understand
what I know already !« Og endnu trekvart drhundrede efter Wicksell forseger
den typiske amerikanske lzrebog i makroskonomi at forklare inflation i en rent
statisk sammenhang.

Den statiske sammenhzng er denne. Man har omsider befriet sig for den
fastldste pris i General Theory (Keynes 1936) og féet prisen med som en variabel.
Samtidigt har man naturligvis mattet indfgje en ny adferdsfunktion, og den
nye adferdsfunktion er en aggregeret udbudskurve. Med den séledes udvidede
model forklarer man s& prisens hojde pa det tidspunkt, som alle den statiske
models variable refererer sig til. Men om prisens vakstrate ma modellen vare
tavs. Selv Bowers og Baird (1g71), hvis leerebog ellers ikke gar af vejen for dif-
ferensligninger, behandler kun inflation statisk.

3. Yor model

Selv med ganske elementzre hjzlpemidler skulle det ikke veere svart at
na udover en sidan statisk behandling. I det felgende skal vi bygge en simpel
inflationsmodel, der kan kere af'sig selv, og vi ma hellere begynde med at samle
dens symboler pa ét sted.

Variabler

¢ = fysisk forbrug

g, = inflationsrate

= fysisk investering

= real efterspergsel efter penge
pris

= nominalrente
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o = realrente

X = fysisk produkt

Parametre

A = autonomt forbrug

a = marginal forbrugstilbejelighed

£ = autonom investering

b = marginal investeringstilskvndelse

I — inflationsrate ved overkapaciteten nul

k= inflationens felsomhed overfor overkapacitet

J = marginal tilbejelighed til at holde transaktionskasse
M = nominal pengem=ngde

() = autonom spekulationskasse

g = marginal tilbejelighed til at holde spekulationskasse

Xomaz = kapacitet

Alle parametre er defineret som positive. Vi begynder nu med den idé, der
ligger bag Phillipskurven: Indenfor deres seromride kan foretagender og fag-
foreninger altid vinde en relativ og midlertidig szrfordel ved at forheje pris
eller lonsats. Bevidstheden om, at fordelen ma blive midlertidig, afholder dem
ikke fra at sege den, tvaertimod! De anticiperer inflationen og tvinges derigen-
nem til at bidrage til den.

Vi gor plads for foretagendernes prispolitik 1 vor model ved at inddele
tidsforlebet i &r. Lad forctagenderne ved hvert ars begyndelse bekendtgere
vareprisen og binde sig til denne pris for resten af dret. I sd fald vil drets be-
givenheder ikke kunne pavirke drets pris. Men de kan og vil pavirke prisens
vakstrate fra dette ar til naste ar. Lad os kalde denne vakstrate for inflations-
raten og lad os definere den med ligningen

Pt+1) = [1+gr (O1P() (1)
Lad nu den iboende tendens til inflation 1 skonomien modificeres af eksi-

sterende overkapacitet, og lad den modificeres desto mere, jo hojere overkapa-
citeten er:

gr = H - h(Xnaz. - X) (2)

Savidt Phillipskurven — modellens eneste dynamiske indslag. Resten er den
velkendte statiske Keynesmodel uden pengeillusioner.
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Lad forbruget vaere en funktion af produktet:

0= A4aX (%)
Lad investeringen vere en funktion af realrenten:

I=B-bo (4)
Ligevagtsbetingelsen 1 varemarkedet er, at eftersporgsel er lig udbud:
C+1=X (5)

Lad den reale efterspergsel efter penge vare en funktion af produkt og
nominalrente:

LIP = jX4+Q.-¢r (©)

hvor nominalrenten som s@dvanligt defineres som summen af realrente og in-
flationsrate:

r = ptgr (7)
Ligeveegtsbetingelsen 1 pengemarkedet er, at efterspergsel er g udbud:
LiP = M|P (8)

hvor den nominale pengemangde M er en parameter, der bestemmes af penge-
autoriteterne. En parameter kan altid manipuleres efter forgodtbefindende.
I perioden ¢ er prisen P(t) en praedetermineret variabel. Felgelig kan ogsd den
reale pengemznde M/P manipuleres efter forgodtbefindende.

4. Modellens losning

V1 har skrevet 8 linezre ligninger til bestemmelse af 8 ubekendte, og det er
ikke svart at lese systemet algebraisk. Men vi lgser systemet geometrisk ved at
tegne de IS- og LM-kurver, som siden Hicks (1937) er blevet en fast bestand-
del af elementzr makrogkonomi,

Vi begynder med at sammenfatte ligningerne (3), (4) og (5) 1 en IS-kurve,
hvis ligning er

0 = A+B - (1 —a)X
b

(9)

Kurven er en ret linje i et g-X-koordinatsystem. Linjen skarer g-aksen i af-
standen (A-+B)/b fra begyndelsespunktet og har den negative hzldning —
(1 — a)/b. Linjen er vist 1 gverste halvdel af figur 1.
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Dernast sammenfatter vi ligningerne (6) og (8) 1 en LM-kurve, hvis lig-

(10)

FIGUR 1. IS-kurven i sit p-X koordinatsystem. LM-kurven i sit r-X koordinatsystem.
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Kurven er en ret linje 1 et r-A-koordinatsystem. Den skarer r-aksen i af-
standen () - M[P)/q fra begyndelsespunktet og har den positive hxldning j/q.
Linjen er vist 1 nederste halvdel af figur 1.

I den allersimpleste statiske Keynesmodel med pengeillusioner skarer man
nu IS- og LM-kurverne med hinanden og finder dermed systemets ligevagts-
losning. Helt si simpelt er det ikke 1 vor model. Vore to kurver ligger jo i hvert
sit koordinatsystem. Den vandrette akse er den samme i figur 1’s overste og
nederste del. Men den overste lodrette akse angiver realrenten o og den nederste
nominalrenten r. (Forskellen er vaesentlig: Ifolge ligning (7) er differencenr - o
lig inflationsraten og bliver altsd kun nul, hvis der ingen inflation er).

For vi kan skaxre vore 1S- og LM-kurver med hinanden, ma vi naturligvis
tegne dem i samme koordinatsystem, og det kan vi gore pa to méader,

Den forste mide at gore det pa er felgende. Vi ensker begge kurver tegnet
i et r-X-koordinatsystem og ma derfor »oversette« IS-kurven i figur 1 til et
sidant system. Det gor vi ved at indsztte vore hidtil ubenyttede ligninger (2)
og (7)1 (g). Vifiar da

S "‘1.'|'.B+b(H_ thgz.] - (I = = bh)X

5 (11)

som er en ret linje i et »~X-system. Den skarer r-aksen i afstanden [d4-B+-b
(H-hXmaz)]/b fra begyndelsespunktet og har haldningen — (1—-a-bk)/b. Sam-
menlignet med IS-kurven i figur 1 har den faet bade nyt skeringspunkt og ny
hzldning: De prispolitiske parametre A og £ er nu kommet ind 1 skerings-
punktordinaten og hzldningen. Hzldningen er blevet sterre. Kan den vare
blevet nul eller endog positiv?

For de parametervardier,! der ligger til grund for figurerne, angivet ne-
derst pa hver figur, bliver IS-kurvens nye heldning faktisk nul, Havde jeg for-
udsat en hejere inflationsfelsomhed £, ville IS-kurvens hzldning vare blevet
positiv — og mit £ = 1/,,, er jo ret beskedent.

1. De anvendte parametervardier er gatievark og mi ikke forveksles med den okonometri, der
dyrkes af folk som Lawrence Klein og Ellen Andersen. Mit gaetteri er folgende. Jeg betragter den
amerikanske ekonomi omkring 1972 - for olickrisen - og udelader den offentlige sektor o uden-
rigssektoren. For den resterende private lukkede ekonomi er forbrugsfunktionen skennet. Investe-
ringens realrenteclasticitet omkring 1g7z-punktet er sat til — 1. Inflationsratens produktelasticitet
er sat til 4 1. Pengeeftersporgslens produktelasticitet er sat til + 1 og dens nominalrenteelasticitet
til - ¥ (Brems 1977).
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FIGUR 2. IS- og LM-kurverne 1 samme v-X koordinatsystem.

I figur 2 er 1S- og LM-kurvernes skzringspunkt angivet ved to sma kon-
centriske cirkler. Dette punkt er systemets ligevagtslosning, og dets koordinater
angiver lesningen for fysisk produkt (goo milliarder 1g72-dollars pr. ar) og
nominalrente (89, pro anno).

Den anden méde at tegne IS- og LM-kurverne pi i samme koordinat-
system er at »oversztte« LM-kurven 1 figur 1 til et p-X-koordinatsystem. Det
gor vi ved at indsztte (2) og (7) 1 (10). Vifir da

Q- MIP - g(H - hXpaz,)+(j - hg) X
o= (12)
q

som er en ret linje i et p-X-system. Den skarer g-aksen i afstanden [Q-M/[P
—g(H-hXmaz )1/q fra begyndelsespunktet og har hzldningen (j-4¢)/g. Sam-
menlignet med LM-kurven i figur 1 har den faet bade et nyt skeringspunkt og
en ny hzldning. Igen er de prispolitiske parametre A og £ kommet ind i skz-
ringspunktordinat og hzldning. Hzldningen er blevet mindre, men vil for
realistiske parameterverdier nok stadig vaere positiv.




22 NATIONALGEONOMISK TIDSSKRIFT 1977, NR. I

X

400 800 1200 1600 fe
FYSISK PRODUKT

REALRENTE

. R
A= 50 h = 17200
a = 3/4 i =245
B = 350 EIP 73350
- - q(H - hX b = 50 2
1- wr -l nax.! H o= g = 45/
9

-8 o 1974 2
q / xmax. = 35

FIGUR §. IS- 0g LM-kurverne i samme p-X koordinatsystem

I figur 3 er IS- og LM-kurvernes skzringspunkt angivet ved to smé koncen-
triske cirkler. Som i figur 2 er punktet en ligevagtslgsning, men nu angiver
dets koordinater lesningen for fysisk produkt (som fer goo milliarder 1g72-
dollars pr. ar) og realrente (314 pct. pro anno).

Forskellen mellem nominalrenten 89, pro anno, som bestemtes i figur 2,
og realrenten 4149, pro anno, som bestemtes 1 figur g, er ifelge ligning (7)
inflationsraten (419, pro anno).

5. Konklusion

Vor simple inflationsmodel har det absolutte minimum af mekanik i sig,
som skal til for at f4 den til at kere af sig selv. Med »kere af sig selv« menes, at
i perioden ¢ bruger modellen den lebende pris P(¢) som en pradetermineret
variabel. Indenfor perioden ¢ er denne pradeterminerede variabel med til at
bestemme de 7 evrige variable, derunder inflationsraten g, (¢). Ligning (1)
giver os derpa den pris P(¢+1), som periode {41 vil arve fra periode £ som en
predetermineret variabel. Ved sin evne til at kere af sig selv adskiller modellen
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sig fra det store flertal af elementzre makroskonomiske modeller, som er demt
til en march pa stedet.

Modellen kan bruges til mangt og meget. I en anden fedselsdagsartikel
(Brems 197y) bruger jeg den til at gere ret og skel mellem monetarister og
keynesianere. Men disse pengepolitiske konklusioner lader jeg ligge.

Forméilet med denne lille fodselsdagshilsen til min ven og lerer Winding
Pedersen har alene varet at pege pa prispolitikkens betydning 1 makroskono-
mien. Denne betydning fremgér for det forste af, at det er prispolitik, som ger
det muligt for prisen at overtage rollen som en pridetermineret variabel:
Fordi den przdeterminerede pris er en administreret pris, kan den holdes
updvirket af efterspergsel og udbud gennem en hel periode.

Prispolitikkens betydning 1 makroskonomien fremgar for det andet af den
méde, hvorpd IS- og LM-kurverne bringes sammen i et flles koordinatsystem.
Hvad enten vi bringer dem sammen i et r-X-system som i figur 2 eller i et
p-X-system som i figur 3, fir den »oversatte« kurve et nyt skeringspunkt med
den lodrette akse og en ny heldning. Og det nye i savel skeringspunktordinaten
som hzldningen viser sig at vare netop de prispolitiske parametre A og A.
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