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1. Minsky’s bog finder sin plads i den lan-
ge razzkke af nyere Keynes-tolkninger.

Begyndelsen til nyvurderingen af key-
nesiansk teori var Leijonhufvud’s 1968-bog,
On Keynesian Economics and the Economics
of Keynes, der gjorde op med den simple
income-expenditure model. Penge er vigtige
og pengepolitik potentielt effektiv, nir for-
ventningerne kan overvindes, Dette tilsluttede
den anden skole af Keynes-tolkere - repre-
senteret af Davidson med Money and the
Real World fra 1972 — sig, men her lagges
tillige veegt pi det vigtige, men noget over-
sete hos Keynes: usikkerhedens betydning,
analysens dynamisk-historiske karakter og in-
stitutionernes betydning for det skonomiske
forleb. Minsky tilslutter sig klart disse sidste
synspunkter,
2. Minsky’s bog indledes med en gennem-
gang af de versioner af Keynes-modellen, der
normalt anvendes. Den simple indkomst-
dannelsesmodel bygoget op over en forbrugs-
funktion og nogle autonome udgifter og den
lidt mere elaborerede IS-LM-model mang-
ler pd det nzrmeste alt det, Minsky frem-
hxver som wvasentligt. Hertil kommer, at
analysen cr simultan i stedet for kausal, og
interessen koncentreres om ligevagte frem-
for forlobsbeskrivelser.

Den sidste model, der er gjort til gen-

stand for kritisk omtale, er den totale sLee-
rebogs-Keynesa, dvs. I1S-LM udvidet med et
arbejdsmarked, hvor udbud og eftersperg-
sel bestemmes af reallannen, Her er resulta-
terne velkendte: pi arbejdsmarkedet kon-
kurrerer arbejdsgivere og ledige lennen op
og ned, s& der etableres fuld beskazftigelse,
hvorefter arbejdskraft og cksogent kapital-
apparat fastlzgger produktionen og indkom-
sten, 53 der kun er renten tilbage at fastlaeg-
ge for varemarkedet. For given realindkomst
og rente kan en likviditetspreeferencefunk-
tion, nar den skrives

M/P = L(Y, r)

besterme prisniveauet. Og det har selvisl-
gelig ikke noget med Keynes at gore — sna-
rere er der tale om kvantitetsteori, hvor blot
omlebshastigheden er gjort til en funktion
af renten. Arbejdsleshed kan introduceres
ved en antagelse om stive eller treegt bevee-
gelige lonninger, og hvis de ekonomisk-poli-
tiske myndigheder ikke vil vente pi mar-
kedskrzfterne, kan indgreb i lendannelsen
eller finanspolitik bringes i anvendelse. Min-
sky wiser, at Keynes antog en anden kausal
forbindelse mellem wvare- og arbejdsmarke-
det. P4 varemarkedet bestemmer cftersperg-
selen en beskesefrigelse, mens produktions-
funktionen, der her bruges i sin reciprokke
form som arbejdskraftefterspergselsrelation,
fastlegger niveauet, hvis pengelonnen tages
for given:



Litteraturoversigter

Boganmeldelse
HYMAN P. MINsKY: John Maynard Keynes.
London: The Macmillan Press, 1976, 181
pp- £ 7,95.

1. Minsky’s bog finder sin plads i den lan-
ge razzkke af nyere Keynes-tolkninger.

Begyndelsen til nyvurderingen af key-
nesiansk teori var Leijonhufvud’s 1968-bog,
On Keynesian Economics and the Economics
of Keynes, der gjorde op med den simple
income-expenditure model. Penge er vigtige
og pengepolitik potentielt effektiv, nir for-
ventningerne kan overvindes, Dette tilsluttede
den anden skole af Keynes-tolkere - repre-
senteret af Davidson med Money and the
Real World fra 1972 — sig, men her lagges
tillige veegt pi det vigtige, men noget over-
sete hos Keynes: usikkerhedens betydning,
analysens dynamisk-historiske karakter og in-
stitutionernes betydning for det skonomiske
forleb. Minsky tilslutter sig klart disse sidste
synspunkter,
2. Minsky’s bog indledes med en gennem-
gang af de versioner af Keynes-modellen, der
normalt anvendes. Den simple indkomst-
dannelsesmodel bygoget op over en forbrugs-
funktion og nogle autonome udgifter og den
lidt mere elaborerede IS-LM-model mang-
ler pd det nzrmeste alt det, Minsky frem-
hxver som wvasentligt. Hertil kommer, at
analysen cr simultan i stedet for kausal, og
interessen koncentreres om ligevagte frem-
for forlobsbeskrivelser.

Den sidste model, der er gjort til gen-

stand for kritisk omtale, er den totale sLee-
rebogs-Keynesa, dvs. I1S-LM udvidet med et
arbejdsmarked, hvor udbud og eftersperg-
sel bestemmes af reallannen, Her er resulta-
terne velkendte: pi arbejdsmarkedet kon-
kurrerer arbejdsgivere og ledige lennen op
og ned, s& der etableres fuld beskazftigelse,
hvorefter arbejdskraft og cksogent kapital-
apparat fastlzgger produktionen og indkom-
sten, 53 der kun er renten tilbage at fastlaeg-
ge for varemarkedet. For given realindkomst
og rente kan en likviditetspreeferencefunk-
tion, nar den skrives

M/P = L(Y, r)

besterme prisniveauet. Og det har selvisl-
gelig ikke noget med Keynes at gore — sna-
rere er der tale om kvantitetsteori, hvor blot
omlebshastigheden er gjort til en funktion
af renten. Arbejdsleshed kan introduceres
ved en antagelse om stive eller treegt bevee-
gelige lonninger, og hvis de ekonomisk-poli-
tiske myndigheder ikke vil vente pi mar-
kedskrzfterne, kan indgreb i lendannelsen
eller finanspolitik bringes i anvendelse. Min-
sky wiser, at Keynes antog en anden kausal
forbindelse mellem wvare- og arbejdsmarke-
det. P4 varemarkedet bestemmer cftersperg-
selen en beskesefrigelse, mens produktions-
funktionen, der her bruges i sin reciprokke
form som arbejdskraftefterspergselsrelation,
fastlegger niveauet, hvis pengelonnen tages
for given:



P = W/MPL

{MPL er arbejdskraftens graonseprodukt ),
Der er intet nyt i det, Minsky her frems
drager, ligesom Keynes” analyse pd det punkt
ikke formelt adskiller sig fra ncoklassisk te-
orl. Men hvis ovenstiende sammenhmng
optradte i en necklassisk model, ville det
viere med den afgercnde modifikation, at
MPL da ville have en vmrdi svarende til
fuld beskazftigelse. Keynes degraderede si at
sige arbejdsmarkedet til alene at bestemme
prisniveanct for allerede piven beskaftigelse,
mens klassikerne lader arbejdsmarkedet fin-
de beskaftigelsen pi en mide, si agenterne
ikke kan ende med andet end at realisere
de enskede udbud og efterspergsler.
Tilsyneladende har forestillingen om,
at arbejdsmarkedet alligevel ber komme
forst i den kausale ordning, hvorfor stive lon-
ninger mi vzxre arbejdsleshedens primzre
firsag, bidt sig si hirdt fast i pzdagogiske
fremstillinger, at det keynesianske synspunkt
altsi ikke har veret sagt tit og tydeligt nok.
Hvad der forckommer skuffende er, at Min-
sky ikke har meget at sige om bestemmelsen
af pengelonnen. Det er jo en rudimentzr
inflationsteori, der legger vagt pd lennen,
nir priserne skal forklares, men ikke (forsa-
ger at) endogenisere W. Det havde vaeret in-
teressant, hvis Minsky havde givet en kom-
mentar til diskussionen omkring Phillipskur-
VeI M.V.
3. Minsky’s bog szlges under betegnelsen
#[A] radical reevaluation of the work of
John Maynard Keynese, og den foreliggen-
de monografis radikale element er, at der
skal graves dybere end i almindelig analyse,
si en krises drsag kan forklares, Den omtalte
Larrebogs-Keynes fortzller nemliz ogsd, at
der bliver arbejdsloshed, nar den effcktive
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eftersporgsel falder, men Keynes giver en
begrundelse for, at det kan ske — og det fir
betvdning for bl.a. de ekonomisk-politiske
konklusioner, der drages,

Keynes' model er kausal pi den méde,
at én eftersporgselskomponent, investeringer-
ne, bestemmer indkomst og forbrug, Det er
derfor omkring investeringsfunktionen, tyng-
depunktet i en kriseforklaring ma ligge, og
det er her, usikkerhedsproblemet bliver storst,
og »Keynes without uncertainty is something
like Hamlet without the Princee (s. 57).

Der er tre kilder til ustabilitet i forbin-
delse med besternmelsen af investeringsom-
fanget. Det forventede, fremtidige afkast skal
fastlegges, sammenhaxngen mellem pengeud-
bud og rente klares, og endelig skal der for
given rente bestemmes en kalkulationssats til
brug ved tilbagediskonteringen af de frem-
tidige indtzgter. Alle tre steder kan en an-
dring i graden af usikkerhed forirsage ulige-
vaegt gennem forventningsandringer,

Minsky’s mere originale bidrag er en
pavisning af, at finansiel ustabilitet ikke al-
cne er et spergsmil om agenternes valg al
finansielle ektiver. Det er ikke kun beslut-
ninger om at hoarde, der kan udlese kriser i
Keynes-modellen, men tillige, at debitorer
(investorer} ved forventningsskift i pessimi-
stisk retning kan forledes til at konsolidere
deres balancer. Man kan forsege at afhznde
investeringspoder for at afdrage pi gald, og
man kan sknke investeringsomfanget for at
nii hejere grader af egenfinansiering, Nir
samtidig udlinere, der ogsi baserer deres
virksomhed pi lantagning, bliver mere for-
sigtige, kan en krisefremkaldende »debt-de-
flation« komme i gang.

De  okonomisk-politiske  konklusioner
hos Minsky omfatter derfor dels reformer af
det finansielle system og dels mindskelse af



LITTERATUROVERSIGTER

profitternes og dermed investeringernes an-
del af den samlede indkomst. At det sidste
middel har indlysende bivirkninger, gir Min-
sky lidt let hen over.

4. Forfatteren har den prisverdige inten-
tion ogsh at diskutere de ideologiske aspek-
ter af Keynes' ekonomiske teori. Det er rig-
tigt, at Keynes enskede en aktiv konjunktur-
styring og 54 frem til en »somewhat compre-
hensive socialisation of investmente for at
sikre fuld beskaftigelse, men Minsky gir
herfra si vidt, at Keynes fremstilles som en
narmest socialistisk indstillet samfundskriti-
ker. Op det er meget at sige om en mand,
der det meste af sit voksne liv var aktiv i
det engelske liberale parti. Kun sypdom hin-
drede ham som eldre i at lade sig veelge 1l
parlamentet som uvafhangig konservativ -
i stedet blev han adlet.

Bogen kan lases som (endnu) en god
indfering i Keynes' skonomiske teori, og un-
derstregningen af et samfundskritisk aspekt i
analysen er interessant og wvacsentligt, selv
om Minsky nok gir lidt for vidt

Peter Erling Nielsen
Dkonomisk Institut, Kebenhavns Universilet

Nve danske bager
Afgiftsstyring af miljobeskyttelsen. Indstilling
fra udvalget vedr. stotte m.v. til gennem-
farelse af forureningsbegransende foran-
staltninger, august 1975. Kebenhavn: Mil-
jeministeriet, 1975. 71 pp.
NT s6-roor
Udvalget har tidligere afgivet betzenkning
om afskrivningsregler for miljeinvesteringer
{se NT' 1974, nr. 2} og om statte i form af
rentenedslag, statsgaranti og tilskud til milje-
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investeringer (se NT 73-2022). I nzrvaren-
de betznkning behandles sporgsmalet om an-
vendelse af afgifter som styringsmiddel i for-
ureningsbekempelsen og genanvendelsespoli-
tikken. Udvalget tager afstand fra afgifter
som styringsmiddel 1 forureningsbekampel-
sen, men vil ikke afvise, at de pa enkelte om-
rider efter naeje analyse kan anvendes som
supplerende styringsmiddel 1 den fremtidige
genanvendelsespolitik.

Bet@nkning for samfundsvidenskabelig basis-
uddannelse, Afgivet af det af undervis-
ningsministeren den 2o. marts 1975 ned-
satte faglize udvalg. Reskilde: Roskilde
Universitetscenter, 1975. 108 pp.

NT 76-ro0z

Det faglige udvalg for den samfundsviden-

skabelige basisuddannelse, der nedsattes af

undervisningsministeriet 1 fordret 1975, har
udformet forslag om basisuddannelsens fag-
lige indhold gennem en overordnet mélbe-
skrivelse, fastszettelse af krav til projektar-
bejdet op detaillerede beskrivelser af en reck-
ke kurser med tilherende litteraturlister, der
karakteriserer niveauet for og indholdet af
de kurser, der foresldis, Desuden findes for-
slag om eksamensform og censorkorpsets
sammenszetning, organisation og befajelszer,
ligesom udvalget har undersegt og beskrevet
mulighederne for med de nuvaerende ressour-
ser pi universitetscentret at gennemfore ud-
valgets forslag. Udvalget var sammensat af
repracsentanter for Roskilde universitetscen-
ter og andre hejere uddannelsesinstitutioner,

To af de tre reprmsentanter fra Roskilde

universitetscenter har i vidt omfang afgivet

mindretalsudtalelser.

Betenkning om udenlandske arbejderes so-
ciale og samfundsmeassige tilpasning her i



