Kommentarer

Pengelonszendringens determinanter
for Danmark i efterkrigstiden: en

kommentar
1. I en rzkke numre af Nationalokonomisk

Tidsskrift har Knud Liittichau offentliggjort
resultaterne af sine undersegelser vedrorende
lonudviklingen her i landet i den periode,
Arbejdsgiverforeningens lenstatistik dakker,
Nazrvarende kommentar knytter sig til én af
pointerne i K. Liittichaus artikel i tidsskrif-
tets nr. 3, 1974, Det havdes her (pkt. 8, p.
428-29), at lenudviklingen i Danmark afvi-
ger fra den almindelige internationale ten-
dens derved, at den danske Phillips-kurve
ikke forskydes mod hejre omkring 1568, sam-
tidig med den egede internationale infla-
tion. Da jeg tidligere (Pedersen, 1973) har
havdet, at den danske Phillips-kurve fslger
det internationale menster, d.v.s, bryder sam-
men  eller forskydes mod hejre omkring
167/68, skal der i det fslgende ses lidt ner-
mere pa disse to modstridende udsagn,

2. Indledningsvis skal der ses summarisk
ph udviklingen i tallene, Opdeler man pe-
rioden med hejkonjunktur i to delperioder
1959-67 og 1968-71%, fir man de i tabel 1
viste gennemsnitsvaerdier. Lenstigningstak-
ten w er malt som stigning 1 timelen inden

1. Det sidste &r, der indgir i regressionerne
hos Liittichau {1974}, er 1971,

TAREL 1. Lenstigning, prisstigning og

arbejdsloshed
w P U
195068y  ©0,0979 o0,0301  0,0326
1968;~72;;  o0,1220 o00529 0,0380

for handvark og industri excl. overtidstillzeg
mellem hinanden fr?lgende april kvartaler.
Prisstigningstakten p angiver den procent-
vise stigning 1 forbrugerpriserne mellem hin-
anden folgende april kvartaler. Endelig an-
giver U den gennemsnitlige arlige arbejds-
leshed. Da prisstigningstakten er omtrent
den samme i de to perioder, bliver konklu-
sionen, at en vis stigning i arbejdslesheden
falder sammen med en signifikant hejere
stigningstakt i reallennen, Umiddelbart ma
fortolkningen af dette vare, at den danske
Phillips-kurve bryder sammen subsidiert
forskydes til hajre omkring 1968. Til belys-
ning af denne mndring af Phillips-kurven er
der i tabel z givet resultaterne fra nogle
summariske regressionsanalyser. Regression
{1) er analog med regression (g), Liittichau,
1952, p. 69. Der er anvendt samme forkla-
rende variabel med en lidt anden lagstruk-
tur, mens den afhangige variabel er define-
ret lidt anderledes end hos Liittichau, som
benytter den relative @ndring i nettotime-
lennen, Koefficientvarrdier og forklarings-
grad er imidlertid ikke meget afvigende mel-



Kommentarer

Pengelonszendringens determinanter
for Danmark i efterkrigstiden: en

kommentar
1. I en rzkke numre af Nationalokonomisk

Tidsskrift har Knud Liittichau offentliggjort
resultaterne af sine undersegelser vedrorende
lonudviklingen her i landet i den periode,
Arbejdsgiverforeningens lenstatistik dakker,
Nazrvarende kommentar knytter sig til én af
pointerne i K. Liittichaus artikel i tidsskrif-
tets nr. 3, 1974, Det havdes her (pkt. 8, p.
428-29), at lenudviklingen i Danmark afvi-
ger fra den almindelige internationale ten-
dens derved, at den danske Phillips-kurve
ikke forskydes mod hejre omkring 1568, sam-
tidig med den egede internationale infla-
tion. Da jeg tidligere (Pedersen, 1973) har
havdet, at den danske Phillips-kurve fslger
det internationale menster, d.v.s, bryder sam-
men  eller forskydes mod hejre omkring
167/68, skal der i det fslgende ses lidt ner-
mere pa disse to modstridende udsagn,

2. Indledningsvis skal der ses summarisk
ph udviklingen i tallene, Opdeler man pe-
rioden med hejkonjunktur i to delperioder
1959-67 og 1968-71%, fir man de i tabel 1
viste gennemsnitsvaerdier. Lenstigningstak-
ten w er malt som stigning 1 timelen inden

1. Det sidste &r, der indgir i regressionerne
hos Liittichau {1974}, er 1971,

TAREL 1. Lenstigning, prisstigning og

arbejdsloshed
w P U
195068y  ©0,0979 o0,0301  0,0326
1968;~72;;  o0,1220 o00529 0,0380

for handvark og industri excl. overtidstillzeg
mellem hinanden fr?lgende april kvartaler.
Prisstigningstakten p angiver den procent-
vise stigning 1 forbrugerpriserne mellem hin-
anden folgende april kvartaler. Endelig an-
giver U den gennemsnitlige arlige arbejds-
leshed. Da prisstigningstakten er omtrent
den samme i de to perioder, bliver konklu-
sionen, at en vis stigning i arbejdslesheden
falder sammen med en signifikant hejere
stigningstakt i reallennen, Umiddelbart ma
fortolkningen af dette vare, at den danske
Phillips-kurve bryder sammen subsidiert
forskydes til hajre omkring 1968. Til belys-
ning af denne mndring af Phillips-kurven er
der i tabel z givet resultaterne fra nogle
summariske regressionsanalyser. Regression
{1) er analog med regression (g), Liittichau,
1952, p. 69. Der er anvendt samme forkla-
rende variabel med en lidt anden lagstruk-
tur, mens den afhangige variabel er define-
ret lidt anderledes end hos Liittichau, som
benytter den relative @ndring i nettotime-
lennen, Koefficientvarrdier og forklarings-
grad er imidlertid ikke meget afvigende mel-



312 NATIONALOKONOMISK TIDSSKRIFT 1975, NR, 2

TABEL 2.

Regression Konst. Uq fJ,__,, flt t DU, Dy R2

1. 1959-66 14,203 ~-1,644 ~0,056 0,828
(0,394) (0,015)

2. 1959—71 12,161 —0,703 —0,003 0,141 0,160
(0,779) (0,020} {0,277}

3- 1959-71 13,083 =1,047 0,010 Q0,000 0,549
(0,564) (0,013} (0,313}

4. 1959-71 13,726 -1,345 -0,023 0,048 0,562
(o,580) (o,014) (0,320)

5. 1950—71 13,342 —1,196 —0,016 3,316 0,544
(0,579) (0,014) (1,169)

an.: Symbolforklaring: afhangig variabel i regressionerne (1)-(5) er w = procentvis &n-
dring i timelennen excl, overtidstilleg i industri og hindvaerk mellem hinanden felgende april
kvartaler, U, , = 12-mineders gennemsnit af arbejdslesheden laggede ¢t kvartal, L-]H relativ
wndring i 1z-mineders gennemsnit af arbejdslesheden laggede 4 kvartaler, }:1' relativ =ndring
i index for forbrugerpriser mellem hinanden felgende april kvartaler (fer 1965 med korrektion
for boligposten), t= trend startende med vaerdien 1 i1 1967 og derefter stigende med 1 hvert
ir, D, = dummy med vardien nul indtil 1966 og derefter lig med 1, D, = dummy, der an-

tager samme verdier som Dy,

lem de to regressioner., Liittichau angiver
{1974, pkt. 6, p. 428), at en regression med
de forklarende variable, som anvendes i (1),
klarer sig darligt for perioden 195071, men
at dette muligvis skyldes den manglende
inddragelse af en prisstigningsvariabel. Den-
ne mulighed er afprevet i regression (=),
men resultatet er som venteligt, nir bade ar-
bejdslesheden og  reallenstigningen  ligger
hajere i de ir, som inddrages i estimations-
perioden, at man fir insignifikante koeffi-
cienter or en lav forklaringsgrad®. I regres-
sionerne (3}-(5)} er afprover 3 mekaniske
hypoteser vedrerende mndringen 1 Phillips-
kurven. I (3) indlzgges en stigende trend
samtidig med det postulerede sammenbrud.
I {4) underssges det, hvorvidt skiftet kan
forklares med en mndring i Phillips-kurvens
hzldning. Dette sker ved at udvide de for-

2. Forseg med laggede vardier for prisstig-
ningstakten gav ikke bedre resultater,

klarende wvariable med en dummy-variabel
D,, som antager vardien 1 fra og med 1967,
Endelig underseges det i (5), hvorvidt skif-
tet kan forklares som en @ndring i Phillips-
kurvens konstantled ved at tilfeje en dummy-
variabel Dy, som antager vardien 1 fra og
med 1967. En sammenligning mellem for-
klaringsgrademe for de tre regressioner vi-
ser, at data ikke ger det muligt at diskrimi-
nere mellem de tre hypoteser, idet R2-ver-
dierne stort set cr ens. Regression (4) er den
eneste, hvor alle tre forklarende variable fir
signifikante koefficienter. Resultaterne i ta-
bel 2 indicerer efter mit sken, at Phillips-
kurven @ndres radikalt omkring 1967/68,
men regressionerne (5)-(5) giver naturlig-
vis ingen tilfredsstillende ekonomiske forkla-
ring pA ®ndringen. En mulig forklaring er
forsegt (Pedersen, 1973) ved at inddrage ud-
viklingen i beskatningen som forklarende va-
riabel, men dette er eventuelt blot ét blandt
flere andre forheld.
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3. DPointen om den danske Phillips-kurves
stabilitet er baseret pd en péavisning af, at
koefficienterne i en regression mellem lon-
stigningstakr, arbejdsleshedens niveau samt
prisstigningstakten er robuste over for en ud-
videlse af estimationsperioden fra 1946-66
tl 1946-71, se Littichau, 1974, regressio-
nerne (1) og {2).

Kritikken af denne pointe vedrerer et
forhold, Liittichau selv har peget pd tidli
gere, hvar det pivises, at man fir en syste-
matisk undervardering af lenstigningstakten
fra 1968 frem ved ex ante forecasts fra en
regression med  1946-66 som  estimations-
periede, se Liittichauw, 1972, tabel 3, p. 8o.
Til uddybning af dette punkt er observerede
og ex ante forudsagte verdier for Arene
16874 wvist 1 tabel 4. Beregningeme er fo-
retaget ved brug af regressionen med estima-
tionsperiode 1946-66, De we ferste rzkker
er taget hos Liittichau, 1g72, tabel 3, p. 8o.
Det fremgir klart, at regression (1) syste-

TABEL 4. Observerede og forudsagle verdier,

1968-73.

Obser- For-

veret udsagt Diffe-
Ar veerdi veerdi rens
1968-6g o,1069 0.0909 0.0160
196g—70 0,1026 0,0042 0,0084
1970-71 0,1547 0,I1390 0,0408
1971-72 0,1014 0,0071 0,0043
1972-73 0,1346 0,1113 0,0233
1975-74 0,2116 0,1285 0,0831

matisk undervurderer lenstigningstakten. El-
ler sagt anderledes, tyder evnen dl ex ante
forudsigelse pa, at den danske Phillips-kurve
bryder sammen samtidig med, at noget til-
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svarende sker i en reekke andre lande. Ud-
vides estimationsperioden til 1946-71, fis re-
gression (1), Liittichau, 1974, p. 428. En til-
svarende vurdering af denne er givet i ta-
bel 4.

TABEL 4. Observerede og forudsagte vardier,

1972=74.
Obser- Forud-
veret sagt Diffe-
Ar vaerdi vaerdi rens
1972~75 0,1346 0,1152 0,0194
1975=74 0,2116 0,1327 0,0789

Igen fir man en undervurdering i begge
ex ante forudsigelserne.

4. Konklusionen er efter mit sken, at den
danske Phillip-kurve felger det internationale
menster med et sammenbrud omkring 1968,
Liittichaus modsatte konklusion beror pi
1g74-artiklens anvendelse af et svagt test,
inddragelse af de usikre ir i estimations-
perioden, i stedet far rgyz-artiklens starke
test 1 form af en vurdering af eventuelle sy-
sternatiske fejl 1 ex ante forudsigelser.
Peder [, Pedersen
Gkonomisk Institut, Aarhus Universitet
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