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skelle, der ger det forsvarlit at fremlzgge
data og drage konklusioner heraf. Personligt
finder jeg det ikke rimeligt at lade disse nye
statistiske oplysninger ligge ubenyttede hen
til en fjemn fremtid, hvor det ville veere mu-
ligt bedre at tilgodese de teoretiske krav,
Lars Eskesen

Sparekassen §DS

Gensvar
Eskesen kommenterer hele den teoretiske
del af mit indlzzg med, »at det ikke har vae-
ret sigtet at give en gennemgang af det teo-
retiske udgangspunkte,

Dette star mig fuldsteendig klart, Det, som
jeg er uenig i er, at teorien ikke anvendes.
Der er ikke foretaget eller henvist til nogen
rcalistisk analyse af kapitalgevinsternes stor-
relse, hvor der er taget hensyn til aktivernes
lvbende afkast m. v. Mit point er, at far en
sidan analyse er foretaget, og det er pdvist,
at de reclle kapitalgevinster er si store som
Lars Esckesen mener (og jeg altsh betvivler)
er det ikke serlig interessant at fordele disse
gevinster. — Efter min mening ber man ikke
szlge skindet, for man i det mindste ved,
om det er bjem eller blot en velvoksen ka-
nin, man er pa sporet af. For dette er gjort,
kan man heller ikke vurdere, hvor herettiget
Lars Eskesens aggregering af al realkapital
er. Tevrigt henvises til mit forste indlaeg.

Michael Meller
Stud. polit.

NATIONALGKONOMISK TIDSSKRIFT 19?5, xR, 3

Pengelonsendringens determinanter
for Danmark i efterkrigstiden:

Et svar

1. Til Peder J. Pedersens (1975} kommen-
tar til mine undersogelser om pengelens-
®ndringens  determinanter vil  jeg  gemne

knytte et par bemarkninger,

2. I artiklerne anferer P. J. Pedersen (se
1973, 5. 338 og 1975, pkt. 4), at en Thillips-
kurve forklaring pi lenudviklingen bryder
sammen et sted sidst i 60°emne, nermere be-
stemt omkring 1667/68, Der skal derfor fore-
tages en uddybning og narmere undersogelsc
af udviklingen efter 1966.

Af resultaterne i tabel 1 fremgir der, at
bortset fra 1970-71, hvor der fandt sivel en
arbejdstidsforkortelse mod lenkompensation,
galdende fra 1. scptember 1970, som en helt
ekstraordinzer stor overenskomstmaessig len-
stigning sted fra 1, marts 1971, er forecast-
evnien relativt nejagtig i de forste fem ar
I den forbindelse mi det bemaxrkes, at zfore-
casting« med én given estimeret relation ikke
kan sidestilles med det smdvanlige begreb
»unbiased prediction« (Se A, 5. Goldberger
{1964) side 170.). Afgorende er imidlertid,
om afvigelserne er enshetydende med struk-
turendringer pad arbejdsmarkedet 1 drene
1967-71.

3. I det felgende undersoges derfor stabi-
liteten af strukturparametrene for de to pe-
rioder 1946-66 og 1967-71, d.v.s. om obser-
vationerne kan antages at tilhere en oz sam-
me struktur. En forsegsvis vurdering af dette
pa ct rent statistisk grundlag kan foretages.
Til dette formil anvendes en procedure hos
G. C. Chow og T. M Fisher. (5S¢ G. C.
Chow {1960, p. 505 oz 508); I'. AL Tisher
{1970, p. 363-64) og J. Johnston (1963,
p. 137)). Denne variant besidder storre
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TABEL 1. De observerede og beregnede vardier af pengelonsandringen (%) for regressions-

ligning (2) (*) for 1967-1973.

Observeret Beregnet

vardi vaerdi
Ar wo we
1967-68 0,1032 0,110
1968-6g 0,106g 0,005
1g6g9-70 o,1026 0,094%2
1g70-71 0, 1547 2,139
1971-72 0,1014 0,0G71
1972-73 0,1346 0,r113
197374 02116 o,1285

Differens
wo—we

Standardfejl
pa estimationen (%)
—o0,0158
o,0160
0.0084
o,0408
20,0043
06,0253
o,0831

0,0171

woTer: (*) Udtrykt som decimal. (¥} (2) estimeret for perioden 1946-1966. (Se K. Liittichau

1974).

styrke end testet nedenfor i pkt. 6, idet der
her findes et tilstrekkeligt antal frihedsgra-
der til at foretage en estimation for begge
delperioder.  Optimumegenskaberne  ved
dette test kan under de sedvanlige for-
som varende
suniformly most powerful among invariant

udstninger  sammenfattes
tests with the same level of type I errore,
(se D. W, Jorgensen m.fl. (1970, p. 218)).
Resultaterne af denne fremgangsmide ses i
tabel 2.

Af tabel 2 ses det, at den fundne F-veerdi
endda ikke overskrider o,70 fraktilen, hvor

det normale krav til signifikans er 0,95. Man
mA heraf fi det indtryk, at der ikke er sket
nogen strukturendringer. Et test for even-
tuelle strukturandringer besidder storre ud-
sagnskraft end et test af modellens forecast-
evine. Den mindre undervurdering - men
dog ogsi rimelige forecastevne — af penge-
lonszndringen, som fremgik af tabel 1, er
ikke ensbetydende med, at Phillips-kurven
har zndret sig i perioden 1967-71. Det kan
derfor ikke ad denne vej med nogen steerk
vagt fremfores, at Phillips-kurven har skif-
tet karakter i drene fer 1g70.

TABEL 2. Kvadratsummerne for afvigelserne mellem observerede og beregnede lonstigninger.

Kvadratsum 1946-66 1967="71 Frihedsgrader
B o,005271 (3} 18
C 0,000031 2
B+C o.00fz02 20
A 0,007343 (") 23

~oTER: (*)Regressionsligning (2) i K. Luttichau (1974). (¥) Regressionsligning (1) i

K. Liittichau {1974).
(A-B-C)in, —np.qo

(n,007343 — 0,006202)/3

F(g,20)= —
’ (B+C)/ng+ng

Fﬂ,ﬂ.‘. {3:20) = 3,10 H

= 1,227

0,006202/ 20

FD.'.'O {3?90} L 1?3‘
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TABEL 3. D observerede og beregnede verdier (8} for regressionsligning (r) () for 1971-73.

Standardfejl
Observeret Beregnet Differens pil estima-
Ar vierdi w® vierdi we Wl tionen (®)
1GT273 wevrerninrnrinanns 0,1546 0,1152 0,0104 SO
T i T I 0,2116 0,15327 0,0789 !

woTer: () Udtryke som decimal. (") (1) Estimeret for perioden 1946-1971 (se K. Luttichau,

1974).

4. Endvidere wviser en strukturtest efter
helt samme principper for perioderne 1959
66 og 1967-70, at den fundne F-verdi ikke
overskrider 0,70 fraktilen, Heraf fis ogsd det
indtryk, at der ingen strukturzndringer er
sket, nir 1959-66 og 196770 sammenlignes.
Dette bestyrker det synspunkt, at der ikke er
sket storre forskydninger i Phillips-kurven i
lobet af Go’erne.

5. I det felgende skal det analyseres, hvor-
ledes den estimerede relation for 1946-71
klarer sig efter 1971

Regressionsligning (1) synes at fore-
caste lenzndringen forholdsvis darlig for
1972-1973 og iseer for 1973-74, (se tabel 3).
Men ogsi regression {2) synes at forecaste
netop 1972-73 og 1973-74 relativt dirligt,
(se tabel 1). Lenstigningerne for de sidste ar
synes da at afvige fra mensteret i estima-
tionsperioden, siledes at Phillips-kurven kan
formodes at wviere biever forskudt til hejre.

6. Sclvom det ikke her er muligt pa grund
af mangel pd data at foretage en egentlig
recstimation pa et efterfolzende selvstzn-
digt datasxct, vil i denne situation et omend
svagt test kunne benyries. Fremgangsmbden
bestiir i at sammenholde resultater fra den
oprindelige estimation med de tilsvarende
fra en estimation, omfattende hele perioden
1946-73. Man fir herved nedenstiende, se
tabel 4, der kan benyttes til sammenligning
med en tabel over F-veerdier.

Af tabel 4 fremgir, at selv ved et signi-
fikanskrav pi 0,99 vil irene 1973 og 1g74
ikke kunne tolkes som tilherende samme
struktur som 1946-71. Dette resultat kan
derfor i nogen grad tages som uduyk for, at
i modsztning til 1960’emne synes der at vare
sket forskydninger i Phillips-kurven, even-
tuelt siden 1972,

7. En medvirkende &rsag til den store
lenstigning for 1972—73 samt til den sterste

TABEL 4. Kvadratsummerne for afvigelserne mellern de observerede og beregnede lenstigninger.

Kvadratsum 1946-71 1946=71 Frihedsgrader
B 0.007343 23
A o,012609 25
A-B/n,-n o,005266/2
F(4,23) = —— =t m e = 8048
Bing o,007345 23

Foos (2,23) = 8.42;

Fo o (2,23) = 5,66
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lenstigning zr,2 9%, der nogensinde er re-
gistreret 1 Danmark, aret 1973-74, er uden
tvivl Danmarks indtrazden 1 EF fra 1. ja-
nuar 1973, Sivel virksomhedermne som fag-
foreningerme var nemlig af den opfattelse, at
virksomhedernes konkurrenceevne ville for-
bedres wved tilslutningen. Allerede fra det
tidspunkt, hvor resultatet af folkeafstemnin-
gen foreld, nemlig i september 1972, be-
gyndte store lenstigninger at sztte ind, en
tendens der fortsatte gennem hele 1973 oz
1974, Hertil kommer, at fra 1972 til 1974
var stipningen i de personlige skatter ek-
straordinzer stor. De steg siledes fra 33,4
mia kr. i 1972 til 39,9 mia kr. 1 1973 og til
49,7 mia kr, i 1974, Det kan ikke udelukkes,
at disse markbare stigninger i den person-
lize indkomstbeskatning i et vist omfang er
blevet overvaltet i lennen og dermed mulig-
vis har varet medvirkende til de store len-
stigninger for 1972-73 og 1973-74. (Se s.
34-35 1 Okonomisk Oversigt, November
1974)-

Det kan med nogen ret haevdes, at der
i de sidste par ar; har gjort sig ekstraordi-
nere forhold gzldende, saledes at spargs-
malet om Phillips-kurvens fortsatte stabilitet
er behzftet med usikkerhed. Dette sporgs-
mél bererer imidlertid ikke resultaterne for
de perioder, som har veret genstand for un-
dersegelser 1 mine artikler,
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