KOMMENTARER TIL PPIIL

Det ber til slut nmvnes, at sclv om det
kapitalbegreb, der anvendes i PPII’s pro-
duktionsfunktion, som det fremgir af det
foregiende, er meget diskutabelt, er det
dog ikke pi forhind uden mening at an-
vende det. Noget sidant kan man imidler-
tid nppe sige, nir det samme kapitalbe-
greb anvendes som grundlag for at beregne
alskrivningernes starrelse (se p.563). Deter
meget vanskeligt at finde et hensigtsmas-
sigt afskrivningsbegreb, men det kan i hvert
fald ikke defineres som anskaffelsesverdien,
korrigeret for prisstigninger, af de maskiner
og bvgninger, der scrappes. Der er ingen
tvivl om, at virksomhederne gennemsnitlig
opfatter afskrivningerne som langt sterre,
og dette betyder, at selv om restindkom-
sternes andel af bruttofaktorindkomsten,
korrigeret for arbejdsindkomst, fastholdes,
si vil den i PPII forudsatte kraftizere vekst
1 kapitalapparatet end i bruttofaktorind-
komsten implicere, at virksomhederne vil
fole, at nettoforrentningen falder meget
sterkt, noget der mi antages at ave en
kraftig indflydelse pi investeringslysten.

Hans E, Zeuthen
Okonomisk Institut, Aarkms Universitet

Produktivitet, profit, tilvakst,
opsparing

Ligesom PPI opercrer PPII med modelfor-
leb for den danske ekonomi over en femten-
4rs-periode - frem til henholdsvis 1985 og
1987 - hvor i begge tilfelde underskuddet
ph betalingsbalancens lebende poster ten-
kes elimineret 1 1977. PPII er mere ambi-
ties end PPI forsividt som man er rykket
1977 nasten tre r nermere - uden at vaere
kommet realiseringen af det eftertragtede
mal nzrmere. Men denne sterre dristighed
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er formentlig utilsigtet, idet forfatternes be-
slutning om fastholdelse af’ 1977 som Aret
for labende balance over for udlandet for-
mentlig blev trufict under indtryk af for-
bedringen af bytteforholdet i udenrigshan-
delen efter tilslutningen til EF og pa et tids-
punkt, hvor olickrisen og dennes ekonomi-
ske virkninger ikke med rimelighed kunne
forudses.

I en anden henscende tager PPII sig
imidlertid langt mere realistisk ud, nemlig
ved at regne med en Arlig stigningstakt for
det private forbrug pi 3 4 g 1/2 pet, mod i
PPI kun godt 2z pet. p.a. gennemsnitligt
over hele femtenirs-perioden og endnu
mindre i periodens forste del,

Den storre vakst 1 det private forbrug
skaffer PPII plads til - trods en sterkere
vakst i de private erhvervs investeringer -
hovedsagelig ved en absolut nedgang i bo-
lighyggeriet og ved en antaget sterre pro-
duktivitetsstigning og deraf folgende sterre
vakst i den samlede produktion (Bxp).

En afmatning af bolighygreriet kan sand-
synliggeres med henvisning til bide den
forudsebare demografiske udvikling og de
senere Ars storre tilveekst til den samlede bo-
ligbestand. Men om en varig afmatning
mdtrzffer, afhenger desuden af inflations-
tendenserne i almindelighed oz bygge- og
boligpolitikken 1 smrdeleshed - to emner
som ilkke behandles meget indgiende i
PPII.

Medens PPI regnede med samme pro-
duktivitetsstigning efter 1970 som i 1g60’-
erne, mener PPIT at kunne konstatere, at
der omkring 1967 er indtruffet et bemzer-
kelsesveerdigt niveauskift opad i produkti-
vitetens vakstrate, som man som hoved-
regel forudsetter fastholdt (side g47f1).
Man anforer ikke mindre end otte forkla-
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ringer pi denne formodet varige foregelse
af produktivitetens vackstrate fra omkring
1967:

Forezelsen kan vare (1) en betyvdeligt
efterslebende virkning af afviklingen af
told og importrestriktioner i begyndelsen
af 1g60’crme. Som det bemarkes, dakker
denne forklaring ikke hjemmemarkeds-
crhvervene, hvor den ogede produktivitets-
stigning ogsh skal veere indtradt;

(2) - en ligeledes betydeligt efterslzbencle
virkning af de relativt store erhvervsinve-
steringer 1 forste del af 1g60’erne;

(1) - en felge af ®ndringen al erhvervs-
investeringernes sammenszeining i den se-
nere del af 1g6o’erne i retning af en eget
andel af relativt korte investeringer 1 ma-
skiner og andet driftsinventar med hoj
bruttoafkastrate, modsat lange investerin-
ger 1 bygninger og anleg;

{4) - en folee af oget knaphed pa arbejds-
kraft, som har tilskyndet virksomhederne
til arbejdskraftbesparende =ndringer af
produktionsmetoderne.

{5) I samme retning har virket det egede
lonstigningstempo, der i tiltagende grad er
forventet varigt.

(6) Det generelt hoje aktivitetsniveau har
befordret foregelse af kapitalen pr. arbej-
der og produktivitetsfremskridtet.

(7) Oget teknologibevidsthed i erhver-
vene, delvis som folge af de allerede anferte
forhold.

{8) Investeringerne har vaeret storre end
de statistiske opgorelser umiddelbart viser,
idet betydelige udgifter af investeringska-
rakter er bogfort som drifisudgifter.

Denne embarras de richesse virker ikke net-
op tillidsvekkende. Det vil bemerkes, at de
forskellige anfarte, forklarende momenter
ikke ¢r pd flles niveau. (4), (3) oz (6) an-
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forer motiver til at foretage arbejdsproduk-
tivitctshaevende investeringer, som under
andre punkter anfores som selvstendige
momenter, [ evrigt er fremstillingen af (5)
ufuldstzndig ved hverken at omtale renten
cller forholdet mellem len og priser pa dels
output, dels investeringsgoder; det vage
pkt. (7) harmonerer ikke godt med den re-
lative afmatning af investeringerne 1 lobet
af 196o’erne; og pkt. (8) viser ikke, at det
velkendte forhold, at en del udgifter af in-
vesteringskarakter kan afholdes over drif-
ten, skulle have haft serlig betydning for
den omhandlede periode. Den noget uklare
fremstilling tyder pi, at man mener, at in-
vesteringsudgifter afholdt over driftsregn-
skabet er steget relativt oz absclut siden
omkring 1g960’ernes midte. Hertil er at be-
mearke for det farste, at den omstendighed,
at, hvad der reelt er investeringsudgifier,
figurerer som drifltsudgifter (f eks, vedlige-
holdelse og reparation af bygninger og an-
leeg), ikke indeberer, at de pageldende in-
vesteringer kan karakterisercs som kortsig-
tede med hurtigt fremkommende virknin-
ger pA produktiviteten; for det andet, at
for en periode, hvor 1 szrlig stort omfang
investeringsudeilter posteres som driftsud-
gifter, ma resultatet blive en undervurde-
ring af bade driftsresultat og produktivitet.

Svarzheden ved pkt. (3) er ikke selve den
mekanisme der refereres til, men for det
forste, at hovedparten af skiftet i investe-
ringens sammenstning allerede var ind-
truffet ved midten af 1960'erne, og at indu-
striens maskininvesteringer synes at have
stagneret efter 1964 indtil en begraenset op-
gang indtraf i 1969; og for det andet, at et
skift som det omtalte ikke - med mindre
man gor specielle forudsztninger - kan for-
klare mere end en sarlig éngangsforhejelse
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af produktiviteten, men ikke en permanent
forhojelse af produktivitetsstigningen. Til-
bage bliver de to ferste momenter, de for-
modede, forsinkede virkninger af dels im-
porthindringernes afvikling, dels de store
investeringer tidligt 1 1g60’erne, hvor hele
fremstillingen tydeligt legger hovedvagten
pa investeringernes effekt.

Det er korrekt, at foregelsen af produk-
tivitetsstigningen indtraf meget nzr samiti-
digt i de forskellige industrigrupper; hvis
den tillige indtraf i andre erhvery og i ud-
landet, foreligger der et bemerkelsesvar-
digt tilfelde af synkronisering - hvadenten
man tror at kunne finde forklaringen i tek-
nisk innovation eller sene eftervickninger
af store investeringer. Men er sAdanne for-
klaringer virkelig plausible?

Wi har en for formilet hajst ufuldkom-
men information om produktionen, og vi
har oplysninger ikke om den - i betragtning
af virksomhedernes forsyning med produk-
tionsudstyr og teknisk kunnen - til produk-
tionen udkrzvede indsats af arbejdskraft,
men kun registreringer af ansat personel og
af arbejdstimer for hvilke betaling er ydet;
vi har, med andre ord, en registrering af
den eftersporgsel efier arbejdskraft, som
virksomhederne har kunnet og, alt taget 1
betragtning, fundet det fordelagtigt at ef-
fektuere, herunder ogsh eftersporgsel efter
arbejdskraft, som er teknisk overfladig for
aktuclt igangvaerende og konkret planlagt
produktion, men som virksomhederne i et
stramt arbejdsmarked har ensket at sikre
sig til eventuel fremtidig produktionsudvi-
delse,

Blev i 4rene omkring 1967 erhvervene
udsat for en felles pavirkning, der kan for-
klare en tendens til ferst en relativt svag re-
duktion og senere en serlig sterk reduktion
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af antallet af ansatte og af antallet af be-
talte arbejdstimer { forhold til den gennem-
forte produktion? Svaret er ikke vanske-
ligt. Fra midten af 1965 til midten af 1968
var den danske konjunktur klart vigende,
og arbejdslasheden steg til et Arsgennem-
snit pa 5 pet. i 1968, Dette var pA baggrund
af de forcgiende Ars udvikling en relativt
langvarig og kraftig kontraktion, som ind-
traf samtidig med en konjunkturafmatning
1 en rzkke andre lande.

Er det da ikke overvejende sandsynlige,
at erhvervene under konjunkturafdemp-
ningen gennemgiende har fastholdt mere
arbejdskraft end teknisk pikravet; at et
voksende antal virksomheder under ind-
tryk af den vedvarende svickkelse af aktivi-
teten og det mindre stramme arbejdsmar-
ked i eget omfang har skilt sig af med ikke
strengt nedvendig arbejdskraft i 1967/68;
og at under den derpi falgende aktivitets-
stigning den pd szdvanlig mide opgjorte
produktivitet er steget serlig stzrkt bla,
ved elimination af resterende skjult ledig-
hed inden for virksomhederne. Det statter
denne forklaring, at produktivitetsstignin-
gen 1 industrien synes atter at vere afsvaek-
ket efter 196g. I 54 fald foreligger der ingen-
lunde nogen varig niveauforskydning af
produktivitetstilvazksten, som kan danne
grundlag for optimistiske prognoser for den
fremtidige udvikling.

Endskent nogle af de ovenfor reflererede
forklaringer netop betoner variabiliteten
bide i tid og styrke af relationerne mellem
investering og produktivitet, legger PPII
stor vaegt pA en forogelse af de private er-
hvervs investeringer, og behandler i denne
forbindelse mulighederne for substitution
af kapital for arbejdskraft ret si hindfast.
P4 tilsvarende mide som i de avenfor om-
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talte afsnit bliver i den tilgrundliggende
analyse af 1g6o’ernes udvikling eftersporg-
selssammenhznge mistolket som produk-
tionssammenh®nge, her mellem input af
rcalkapital og frembragt output, hvorom
de anvendte, hojst ufuldkomne, makrosko-
nomiske data kun giver den sparsomme op-
lysning, at det til ridighed verende udstyr
har varet tilstrakkeligt for den faktisk gen-
nemferte produktion.

1 PPII's modelforleb frem til 1977, hvor
betalingsbalancens lebende underskud tzn-
kes elimineret, regnes med 10 pet. Arlig
vackst 1 industricksporten (i faste priser) og
en omkring halvt s34 hej vakstrate for den
evrige cksport, Som grundlag for denne
ekspansion forudszttes der - ved stagneren-
de beskaftigelse i den private scktor - en sd
kraftig vazkst i erhvervenes investeringer, at
der, trods boligbyggeriets stagnation eller
tilbagegang, fremkommer et meget betyde-
ligt opsparingsunderskud i den private sek-
tor som helhed. Dette underskud ma, sa-
fremt malet at {jerne betalingsbalancens
deficit skal nads, modsvares af et lige si
stort offentligt opsparingsoverskud. Da
imidlertid vakstraten for de offentlige ud-
gifter allerede er sat pd det laveste niveau,
som man har anset for realistisk, mi for-
egelsen af det offentliges opsparingsover-
skud tilvejebringes ved hejere skattetryk,
Men over for spergsméilet, hvilke skatter
man skal gribe til, m& man melde pas og
foreslar iverkszttelsen af et skonomisk ana-
lysearbejde vedrerende de skatte-politiske
problemer.

Hovedgrunden til den private sektors
store opsparingsunderskud er, at der reg-
nes med en, i forheld til veksten i investe-
ringerne, uforholdsmeessigt svag weekst i
virksomhedernes opsparing, som atter im-
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plicerer relativt lavt niveau af bide profit
og forhold mellem egenkapital og frem-
medkapital - implikationer der ikke netop
tjiener til at sandsynligzore cksportens og
investeringernes ekspansion. Det fremgir
(bl.a. af teksten side 382) dels at forfatterne
ikke ganske har overset denne problematik,
dels at valget af modelforudsztninger er
bestemt af politiske praeferencer, for hvilke
almindelig tilslutning nappe kan pabera-
bes,
Jorgen H.Gelting
Okonomisk Institut, Aarhus Universitet

Opsparingsudviklingen

1. Et centralt punkt i de alternative for-
leb for dansk skonomi frem til 1977, som
gennemregnes i kap, 24, er det private for-
brugs rolle som stedpude i eftersporgsels-
udviklingen, De erhvervsmaessige investe-
ringer samt eksporten er cksogent fastlagt
under hensyn dels til opfyldelsen af en for-
udsztning med hensyn til produktivitets-
udviklingen, dels en forudsztning med hen-
syn til den eksterne balance i skonomien.
Konkret udmentes det private forbrugs
rolle som residual efterspergselskomponent
i en antagelse om en stigningstakt pi 3,0-
3,5% mod en stigningstakt i faktorindkom-
sten pa 4,29%. Modstykket til denne anta-
gelse er det gab, som opstir imellem dispo-
nibel indkomst minus opsparing og forbru-
get under forudsetning af konstant skatte-
tryk og konstant opsparingskvote af dispo-
nibel indkomst, jvi. tabel 24.8, p.171.

2. Gabet mellem indkomst og forbrug. 1 kap.,
24, pkt.28-34 overvejes derefter alternative
muligheder for udfyldning af gabet ved
oget opsparingstilbejelighed og/eller skat-



