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Man kunne rejse den indvending mod
sadanne intertemporale betragtninger, at
de forudsztter et perfekt kapitalmarked og
at forbrugerne ikke har si lang en tidshori-
sont. Imidlertd behover tidshorisonten ik-
ke dekke hele livsforlebet, men 1 princip-
pet kun omfatte mere end én periode. Lige-
ledes er det ikke nedvendigt, at der er fuld
sikkerhed om de fremtidige ydelser og ind-
komstudviklingen, men kun at befolknin-
gen har visse forventninger. Noget tilsva-
rende galder kapitalmarkedet., Sterrelses-
ordenen af omfordelingerne vil derimod
naturligvis afhange af disse forhold og kan
derfor diskuteres.

Omtalen afl prisstigningers opsparingsham-
mende virkninger tvder dog p4, at shidanne
overvejelser forckommer.

Det ma konkluderes, at overskuelighed
skal opnis ved en for formilet passende
valgt aggregering oz ikke ved undertryk-
kelse af adfierdsrelationer mellem agereee-
rede sterrelser. Hvis sidanne udeladelser
foretages, vil substitutionsmuligheder og
dermed @ndringer i sidanne relative priser
mellem de anvendte variable, som f.cks.
realrente, reallen og valutakurs nemt blive
overset. Som det er kendt fra andre omrider
vil prognosearbejde med en lengere tids-
horisont herved let ende i cksponentielle
fremskrivninger, idet det selvfelgelig ikke
nytter at henvise til wndrede relative priser
inden for en aggregeret storrelse (s. 160).

Claus Vastrup
(Monomisk Frstitut, Aarhus Universitet
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Produktionsfunktionen

og kapitalbegrebet i PPII

Et helt afrorende spergsmil i alle langtids-
modeller er naturligvis hvilke faktorer der
mi antages at viere bestemmende for pro-
duktionsstigningernes storrelsc. I Perspek-
tivplan- redegerelsen 1972-1987 er det da
ogsd et emne, der diskuteres meget og un-
der mange forskellige synsvinkler, Nar det
kommer til selve fremregningerne, anven-
des imidlertid en ganske enkel model for
relationen mellem produktionens storrelse,
de tekniske fremskridt og anvendelsen af
realkapital op arbejdskraft. Hensigten med
det felgende er nmrmere at diskutere denne
model.

Det fremgar ikke preecis af PP1I hvilken
produktionsfunktion der er brugt, men i en
artikel af Nils Groes (der har deltaget i ud-
arbejdelsen af Perspektivplanen) er der
kort gjort rede for den anvendte funktions
udscendel.

Man antager i PPII {jfr. Nils Groes) at
bruttofaktorindkomsten kan fremskrives
ved hjzlp af en simpel produktionsfunktion
af Cobb-Douglas-typen:

Te =A K% L3¢ (1)
hvor ¥ er bruttofaktorindkomsten, . = be-
skaltigelsen, K = kapitalapparatets stor-
relse, 4, a, f samt v konstanter, e = grund-
tallet for de naturlige logaritmer og { = ti-
den, Det antages at o+ = 1. (1) kan ap-
proximeres til arlige procentvise stigninger
som:

¥ =akK+f L+v (2)
hvor en prik over en variabel betvder fr-
lige procentvise zndringer.

I hovedalternativet 1 prognosen er det

1. XNils Groes: Kapitalberegninger i PP I, Furi-
sten og Okonemen nr.5, 15.fchruar 1974, p.41-47-
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(for byerhvervene) antaget, at @ = 0,5 0g
v = 1,6%,. Som nzvnt forudsmttes det at
a-+f = 1. (2) bliver da

F= 0,51-{‘ + o,5 L+ 1,69 (3}

Fortolkningen af den anvendte produk-
tionsfunktion er naturligvis helt afhengig
af, hvorledes man definerer de enkelte
komponenter, der indgir i funktionen.

Arbejdskraft-input defineres i PP1I som
antallet af ansatte (korrigeret for deltid),
og definerede man kapitalanvendelsen pa
tilsvarende made, som noget rent mangde-
massigt, siledes at man ligesom for arbejds-
kraft s bort fra, at kvaliteten af de indsatte
produktionsfaktorer @ndres, betod det, at
alle de tekniske fremskridt skulle fanges af
det sidste led i (2). De tekniske fremskricdt
ville i sa fald blive helt disembadied?®,

Hyvis man i stedet forestillede sig at den
indsatte mangde af kapital blev malt i en
art faste efficktivitetsenheder, ville dette im-
plicere at storrelsen v kun skulle reflektere
de tekniske fremskridt, der ikke har direkte
forbindelse med kapitalapparatet.

Det mi dog understreges, at selv hvis
alle de tekniske fremskridt, der dirckte cr
embodied 1 kapitalapparatet, blev med-
regnet i K, ville der vaere en indirekte sam-
menhazng mellern kapitaltilzangen og de
tekniske fremskride. Savel stigningen i ar-
bejdskraftens effcktivitet som cflfektivitets-
fremmende strukturzndringer pA makro-

2. Analogien med arbejdskralten holder ikke helt,
idet man for arbejdskraftens vedkommende ikke
blot ser bort {ra kvalitetsendringer for de enkelte
kategorier af arbejdskraft, men ogsi bortser fra
skift fra en kategori af arbejdskraft il en anden.
Ved opgerelsen al den indsatte meengde af kapi-
tal er det - i det mindste i princippet = kun kvali-
tetsforbedringer for de samme produkter, der
bortses fra.

I35

og mikroplan vil alhznge af vaksten i den
indsatte maengde af kapital. Koefficienten
o mé folgelig opfattes som en bruttokoeffi-
cient, der bade skal omfatte den indirekte
og den direkte virkning af veksten i kapi-
talapparatet. Fastholder man ikke lzngere
at Cobb-Douglas-funktionen ogsi skal vare
en fordelingsmaodel, er der 1 evrigt heller
ikke grund dl at antage, at o+ skal ad-
dere op til 1. Hvis de tekniske fremskridt
ogsh 1 videre forstand afhanger af stignin-
gen 1 kapitalapparatet, synes man nasten
med nodvendighed at mditte antage, at
summen af disse to koefficienter er storre
end 1.

I PPII er kapital defineret som summen
af de forudgiiende 15 ars bruttoinvesterin-
ger 1 maskiner og inventar plus summen af
de foreglende 40 ars bygningsinvesterin-
ger, begge dele korrigeret for prisstignin-
ger. (Jfr. PPIL p.g51, afsnit 8.) De 15 og
40 ir er baserct pA en forudsetning om
gennemsnitlige levetider af tilsvarende va-
righed.

Hvis et sidant kapitalbegreb skal vaere
konsistent, mi man forudsette, at kapital-
genstandene fir en sudden death, altsh at
deikke teknisk forringes i lebet aflevetiden,
og, hvad der miske er mere vasentligt i
denne forbindelse, at udnyttelsesgraden ik-
ke mndres i lobet af kapitalgenstandenes
levetid, Ogsa for kapital kan det vere nod-
vendigt at foretage »korrektion for deliid«.
Zldre anlag vil ofte kun blive anvendt til
at klarc spidshelastningsperioder. Der kan
derfor neppe veere tvivl om, at antallet af
brugsar gennemsnitligt er mindre en antal-
let af levear. En gradvis nedslidning og en
faldende udnyttelsesgrad vil naturligvis be-
tyde, at kapitalapparatets sterrclse - defi-
neret pi tilsvarende mide som arbejdsstyr-
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ken - bliver mindre end de akkumulerede
investeringer i en periode svarende til ka-
pitalgenstandenes levetid. Hvis den gen-
nemsnitlige levetid ikke or kengere end 15
respektive 4o ar, er kapitalverdien @ PPII
altsa alt andet lige overvurderet, og endrin-
ger 1 kapitalapparatets vakstrate vil kraeve
mindre endringer i investeringsomianget end
svarende til beregningerne 1 PPIL Derimod
implicerer en sidan bias naturligvis ikke
nogen kraftig endring 1 investeringsniveauet,
hvis der er tale om nogenlunde uzndret
veekst, At andre levetider ikke over indfly-
delse pa investeringsniveauet fastslis flere
steder i PPII (e.g. p.234). Derimod gores
der ikke opmarksom pd, at kortere levetid
alt andet lige implicerer, at veksten cr
»hilligere«,

Nir bortses fra disse problemer vedro-
rende levetiden, bliver det afgerende for,
hvordan det anvendte kapitalbegreb skal
fortolkes, hvorledes priskorrektionen fore-
tages. 1 Perspektivplan-redegarelsen er
priskorrektionen foretaget ved hjlp af de
mmplicitte priser for henholdsvis bygnings-
og maskininvesteringer inationalregnskabs-
statistikken. Deflatering med disse impli-
citte priser skulle 1 princippet resultere i
mengdetal der overhovedet ikke afspejler
kvalitetsforbedringer for de enkelte produk-
ter. Dog er der formentlig en vis tendens til
at salget af investeringspoder er mest pro-
fitabelt i introduktionsfasen og mindst pro-
fitabelt, nér produkterne er blevet forelde-
de og presses al nye, teknisk mere avancere-
de produkter. Prisstigningen for det enkelte
produkt - byguestenene i prisindeksene - vil
som folge heraf blive reduceret, hvilket gi-
ver mangdetallene en bias opad. Investe-
ringerne i »faste priser« vil altsa alligevel i
nogen grad inkludere kvalitetsforbedrin-

NATIONALOKONOMISK TIDSSKRIFT 10974, NR. I

gerne for de enkelte produkter. Hvor stor
en del af de samlede kvalitetsforbedringer,
der opfanges pa denne made, er det natur-
ligvis overordentlig vanskeligt at sige noset
om. Dog foreckommer det rimeligt at anta-
g, at undervurderingen af prisstigningen
rennemgacnde er mindre end kvalitetsstig-
ningen, siledes at opgerelsen af investerin-
gerne 1 faste priser kun delvis inkludercr
kvalitetsforbedringerne®. Kapitalverdien i
PPII mi altsd siges at vare en blanding
mellem ct rent mengdemeessigt og et kvali-
tetskorrigeret kapitalmal,

Det er ikke kun levetids- og priskorrek-
tionsproblemerne der ger det anvendte
kapitalbegreb kontroversielt. Aggregerin-
zen af de forskellige kategorier af kapital er
naturligvis ogsd yderst problematisk - no-
get Perspektivplanens forfattere ogsh gor
opmazrksom pi. Maskiner med kort levetid
og med store reparations- og vedligeholdel-
seskrav vil gennemsnitlig forege bruttopro-
duktionen forholdsvis mere end bygnings-
investeringer med smi vedligeholdelses-
krav. Hvis fordelingen mellem de forskel-
lige kategorier af kapitalgenstande er kon-
stant over tiden, er det naturligvis ikke no-
get problem, men det er Abenbart at man,
for at kunne sige noget sikkert om dette,
mi ned pA en disaggregeringserad, som er
vesentlig sterre end den man finder i den
cksisterende statistik,

PA bagerund af alle disse svagheder ved
det anvendte kapitalbegreb, er det klart, at

5. Ogsd for forbrugsgoder vil noget tilsvarende
gore sig geldende. Hertil kommer imidlertid, at
en del aldet der registreres som privat eller offent-
ligt forbrug i virkeligheden er en art ravarclor-
brug; hvilken bias alle disse forhold sammenlagt
giver forbrugsstigningen eor selviolgelip ogsd et
ibent sporgsmal.



KOMMENTARER TIL PPII

Vaxkstrate for BFf

%

6 -
6771
> x 7277 X867,
4 G067 »
3 -
7
1
Investeringskvote
AN T T r
15 20 I

BFI1 %

FIG. 1. Vakstrate for BFI og investeringskuvote
1960-1987. Byerhuvervene, faste priser.

de i PPII foretagne fremskrivninger mé ta-
ges med al mulig forbehold. {(Betenkelig-
hederne forsterkes af, at de navnte svaghe-
der udmearket kan suppleres med yderlige-
re en rzzkke indvendinger, sivel mod kapi-
talbegrebet som mod de anvendte produk-
tionsfunktioner.) Det forckommer derfor
hensigtsmzessigt nezrmere at undersege im-
plikationerne og plausibiliteten af de fore-
tagne fremregningert. Med dette for oje er
i figur 1 indtegnet sammenhzngen mellem
vekstraten 1 bruttofaktorinkomsten og in-
vesteringskvoten henholdsvis i 1950-1967,
1967-1972, prognoseperioden 1972-1977 og
afslutningsiret 1687. I princippet adskiller
figuren sig ikke fra en afbildning af sam-
menh®ngen mellem investeringsomfanget
og vaksten i produktionen. Divisionen af
abcisse- or ordinat-vardierne med brutto-
faktorindkomsten deflaterer blot for den
almindelige vakst i indkomsten.

4. Plausibilitet er som bekendt det sidste halm-
strd den ekonomiske videnskab kan klynge sig til.
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Ved konstruktionen af en sddan figur
volder det ret store vanskeligheder at finde
konsistente talrekker 1 PPIL. De mange
forfattere synes at have bevirket, at prog-
noseforudsatningerne, de anvendte begre-
ber og den foretagne korrektion af den ek-
sisterende statistik, ikke er blevet fuldtud
afsternt efter hinanden. Enhver beregning
pa tveers gennem PPIL er derfor vanskelig
at gennemfoere. Hertil kommer, at det ofte
er vanskeligt at sc, hvorledes de anvendte
begreber afviger fra dem der anvendes af
Danmarks Statistik. (Anvendelse af mere
avancerede registrevingsteknikker ville ikke
blot veere en fordel for brugerne af perspek-
tivplanerne, men vil formentlig ogsd for-
ege kvaliteten af P-planerne og muliggere
en reduktion af omkoestningerne.)

Prognosetallene 1 figuren tager primeert
udgangspunkt i de fremskrivninger, der
foretages i kap. 24, idet der dér findes op-
Iysninger om bide bruttofaktorindkomst,
investeringsomfang oz arbejdsproduktivi-
teter. 196o-1g972-tallene er, for si vidt mu-
ligt at sikre konsistens med prognosen, kon-
strueret pa grundlag af fig. 1 1 ovennzvnte
artikel af Nils Groes (jfr. 1 evrigt fig.g1.1 1
PPII), hvilket naturligvis ikke er nogen
sarlig pracis metode.

Stigningen i indkomsten afha:nger na-
turligvis ikke blot af investeringsomfanget,
men ogsd af @ndringer 1 arbejdsstyrken. 1
figuren er der skensmaessigt korrigeret her-
for, idet det er antaget, at en given pro-
centvis ndring af beskeftigelsen vil resul-
tere i en procentvis ndring i bruttofaktor-
indkomsten pd 2/g af denne storrelse®. Fi-

5. Et fald i beskftigelsen pd 0,5% p. a. betyder
sdledes at indkomsten korrigeres op med 0,29 p.
a. De 2/g svarer nogenlunde til arbejdsindkom-
sternes andel af bruttofaktorindkomsten inkl. re-
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guren viser altsi i princippet hvad vaekst-
raten ville have vaeret, hvis beskeeftigelsen i
byerhvervene havde veret uzndret.

Det er klart at en sidan skensmeassig kor-
rektion af bruttofaktorindkomsten cr for-
bundet med stor usikkerhed (svarende til
anvendelsen af Cobb-Douglas-produktions-
funktionen), men i firuren spiller denne
usikkerhed ikke nogen storre rolle, da kor-
rektionen, bortset fra perioden 1960-1967
kun udger en ringe del af @ndringerne i
bruttofaktorindkomsten,

Det ses af figuren, at 1972-1977 progno-
sen (alternativ [ i tabel 24.4) er et kompro-
mis mellem 1967-19%2, hvor investeringer-
ne havde en meget gunstig indflydelse pa
vaksten 1 produktionen, og perioden 1960-
1967 hvor nogenlunde samme investerings-
omfang resulterede i en noget mindre
vazkst. (Forskellen mellem 1g60-1667 og
1g67-1972 har, som det ogsi nevnes i PPII
delvis sammenhzng med at bygningsinve-
steringerne spillede en sterre rolle 1 den
forste periode end i den anden periode.
Dette skift i investeringernes sammensaet-
ning henger formentlig igen sammen med,
at beskaftigelsen 1 byerhvervene 1960-1967
var stigende, medens dette ikke var tilfzl-
det 1967-1972, og det er naturligvis navn-
lig @ndringer i beskaftigelsen, der er afgo-
rende for behovet for yderligere bygnin-
ger).

87, symbaliserer alternativ 1 i tabel

parationer og vedligeholdelse, Som  tidligere
nxvnt udelukker de 2/5 ikke, at cksponenten til
kapitaleni (1) kan vere 1f2, idet e + § kan addere
op til mere end 1. Beskzftigelsesendringer i prog-
noseperioden er beregnet som forskellen mellem
den procentvise vaekst i arbejdsproduktiviteten og
den procentvise vakst i bruttofaktorindkomsten i
alt.

NATIONALOKONOMISK TIDSSKRIFT IG74, NR. I

24.15. 0g 24.16, Dette alternativ forudset-
ter samme  arbejdsproduktivitetsstigning
som 1072-1g77-prognosen og samme tek-
niske fremskricdt (o). Ikke desto mindre
implicerer den omurentlige fastholdelse af
vekstraten at investeringernes andel af srr
mai vokse kraftigt, og denne forogelse han-
ger udelukkende sammen med at kapital-
beregningerne og den anvendre produk-
tionsfunktion resulterer i en vakst 1 kapi-
talapparatet pr. ansat, der cr storre end
veecksten i indkomsten pr. ansat. Som felge
heraf vil kapitalens grenseproduktivitet
vaere stadigt faldende, og der kreves stadig
starre investeringer i forhold til brattofak-
torindkomsten for at fastholde vaekstraten,
Med de anvendte koefficienter vil alle ar-
bejdsproduktivitetsstigninger  over  g,29%,
p.a. forudsatte en stadig stigning i investe-
ringskvoten (jfr. (3}).

Det kan naturligvis ikke udelukkes, at
vaekstrater over 3,29% kun kan fastholdes
hvis investeringskvoten vokser, men da der
i de senere Ar faktisk har veret tale om det
modsatte, nemlig cn voksende vekstrate i
indkomsten trods en fastholdt investerings-
kvote, mi der argumenteres for en sidan
hypotese. Den ma ikke blot vaere et resultat
af den valgte produktionsfunktion og det
valgte kapitalbegreb.

Hyvis man antager, at kapitalens granse-
produktivitet er faldende, altsh at ekono-
misk vaekst bliver stadig mere kostbar, ma
man overveje om det faktisk vil vaere et for-
nuftigt politisk valg at fastholde vekstra-
ten. Det er naturligvis et spergsmal, der
kan stilles, selv om kapitalproduktiviteten
ikke falder. En sidan diskussion af, om man
planlegeer det »optimale« investeringsom-
fang, savnes stzerkt i Perspektivplan-rede-
gorelsen,
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Det ber til slut nmvnes, at sclv om det
kapitalbegreb, der anvendes i PPII’s pro-
duktionsfunktion, som det fremgir af det
foregiende, er meget diskutabelt, er det
dog ikke pi forhind uden mening at an-
vende det. Noget sidant kan man imidler-
tid nppe sige, nir det samme kapitalbe-
greb anvendes som grundlag for at beregne
alskrivningernes starrelse (se p.563). Deter
meget vanskeligt at finde et hensigtsmas-
sigt afskrivningsbegreb, men det kan i hvert
fald ikke defineres som anskaffelsesverdien,
korrigeret for prisstigninger, af de maskiner
og bvgninger, der scrappes. Der er ingen
tvivl om, at virksomhederne gennemsnitlig
opfatter afskrivningerne som langt sterre,
og dette betyder, at selv om restindkom-
sternes andel af bruttofaktorindkomsten,
korrigeret for arbejdsindkomst, fastholdes,
si vil den i PPII forudsatte kraftizere vekst
1 kapitalapparatet end i bruttofaktorind-
komsten implicere, at virksomhederne vil
fole, at nettoforrentningen falder meget
sterkt, noget der mi antages at ave en
kraftig indflydelse pi investeringslysten.

Hans E, Zeuthen
Okonomisk Institut, Aarkms Universitet

Produktivitet, profit, tilvakst,
opsparing

Ligesom PPI opercrer PPII med modelfor-
leb for den danske ekonomi over en femten-
4rs-periode - frem til henholdsvis 1985 og
1987 - hvor i begge tilfelde underskuddet
ph betalingsbalancens lebende poster ten-
kes elimineret 1 1977. PPII er mere ambi-
ties end PPI forsividt som man er rykket
1977 nasten tre r nermere - uden at vaere
kommet realiseringen af det eftertragtede
mal nzrmere. Men denne sterre dristighed
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er formentlig utilsigtet, idet forfatternes be-
slutning om fastholdelse af’ 1977 som Aret
for labende balance over for udlandet for-
mentlig blev trufict under indtryk af for-
bedringen af bytteforholdet i udenrigshan-
delen efter tilslutningen til EF og pa et tids-
punkt, hvor olickrisen og dennes ekonomi-
ske virkninger ikke med rimelighed kunne
forudses.

I en anden henscende tager PPII sig
imidlertid langt mere realistisk ud, nemlig
ved at regne med en Arlig stigningstakt for
det private forbrug pi 3 4 g 1/2 pet, mod i
PPI kun godt 2z pet. p.a. gennemsnitligt
over hele femtenirs-perioden og endnu
mindre i periodens forste del,

Den storre vakst 1 det private forbrug
skaffer PPII plads til - trods en sterkere
vakst i de private erhvervs investeringer -
hovedsagelig ved en absolut nedgang i bo-
lighyggeriet og ved en antaget sterre pro-
duktivitetsstigning og deraf folgende sterre
vakst i den samlede produktion (Bxp).

En afmatning af bolighygreriet kan sand-
synliggeres med henvisning til bide den
forudsebare demografiske udvikling og de
senere Ars storre tilveekst til den samlede bo-
ligbestand. Men om en varig afmatning
mdtrzffer, afhenger desuden af inflations-
tendenserne i almindelighed oz bygge- og
boligpolitikken 1 smrdeleshed - to emner
som ilkke behandles meget indgiende i
PPII.

Medens PPI regnede med samme pro-
duktivitetsstigning efter 1970 som i 1g60’-
erne, mener PPIT at kunne konstatere, at
der omkring 1967 er indtruffet et bemzer-
kelsesveerdigt niveauskift opad i produkti-
vitetens vakstrate, som man som hoved-
regel forudsetter fastholdt (side g47f1).
Man anforer ikke mindre end otte forkla-



