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SUMMARY. The purpose of this analysis is to study the determinants of the money wage
rales changes in Denmark, using quarterly changes and levels. The regression results de-
monstrate that for the interwar years the most important variables were : (1) price changes,
(2) changes in the rate of unemployment, (3) the unemployment rate, and (4) lagged
changes in the money wage rates. For the postwar years the most important variables
were : (1) the unemployment rate, (2) price changes, and (3) lagged changes in the money
wage rales, while changes in the unemployment rate were of no importance. The estimated
timelags for the price changes are almost identical for the two periods, while the estimated
timelags for the unemployment rate are somewhat smaller for the last period.

1. Formdlet med denne kvartalsanalyse er dels at bestemme pengelensendrin-
gens determinanter for Danmark i mellem- og efterkrigstiden, og dels at sam-
menligne de opnéiede estimationsresultater ved at benytte kvartalszndringer
og -niveauer med estimationsresultaterne ved benyttelse af Arlige @ndringer
og niveauer. De resultater, der er opniet ved at benytte rlige ndringer og
niveauer, er offentliggjort i Nationalokonomisk Tidsskrift af K. Liittichau (1972 5)
og (1972a) for henholdsvis mellem- og efterkrigstiden.

2. I forbindelse med benyttelsen af arlige @ndringer og niveauer vil der nor-
malt vare nogen tvivl om, hvor meget af den fundne sammenhzng mellem én
af de forklarende variable og den forklarede variabel der lgber fra den forkla-
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rende variabel til den forklarede variabel, og hvor meget der leber fra den for-
klarede variabel til den forklarende variabel. Hvor meget af den fundne sam-
menhzng mellem prisendring og lenzndring leber f.eks. fra prisendring til
lonendring, og hvor meget lober den modsatte vej ? Selv ved benyttelsen af for-
holdsvis lange timelags mellem de forklarende variable og den forklarede va-
riabel vil brugen af drlige ®ndringer og niveauer normalt medfere tvivl om
den kausale sammenhazng.

Tvivlen om, hvilken vej den kausale sammenhang leber, er mindre, hvis
der benyttes zndringer fra ét kvartal til det nzste kvartal, idet en pengelons-
#ndring kun i mindre grad via omkostningsendringer vil have ndet at sette
sig spor i priserne. Af denne grund er det af interesse at bestemme pengelons-
#ndringens determinanter benyttende kvartalsendringer og -niveauer. Hertil
kommer, at de eksisterende observationer udnyttes bedre ved at benytte kvar-
talsendringer og -niveauer end ved at benytte &rlige zndringer og niveauer.

De forklarende variable

3. De forsegte forklarende variable (regressorer) er:
a. Prisendringen, der benyttes, fordi der i store dele af mellemkrigstiden og
i hele efterkrigstiden har fundet dyrtidsregulering af lennen sted!. Men
selv under et lonsystem uden pristalsregulering ber prisendringen forseges
som variabel.
b. Arbejdslosheden bruges som et mal for overefterspergslen pa arbejds-
markedet2,
¢. ZEndringen i arbejdslasheden benyttes som et mil for forventningerne hos
parterne pa arbejdsmarkedet3. Arbejdsmarkedets parter vil ofte regne
med, at en stigning eller et fald i arbejdslesheden vil fortsztte i frem-
tiden.
d. Den laggede pengelonsandringt ; denne variabel preves for at undersege

1. I K. Liittichau {1992 a, note 2) diskuteres de forskellige mAder, som priszndringen kan
inddrages pd i undersegelsen.

2. I K. Liittichau (1972 a, note 3) diskuteres arbejdsleshedsprocentens egnethed som madl
for overeftersporgslen.

3. 1 K. Liittichau (1972 a, note 4) fremfores argumenter for at benytte henholdsvis den
absolutte og den relative mndring i arbejdslesheden. I det folgende vil alene den relative
formulering blive anvendt, da den relative andring gennemgiende udviste storre determina-
tionskoeflicienter end den absolutte sndring, nir der blev benyttet Arlige =ndringer og
niveauer,

4. Regressionsligningen er autoregressiv af forste grad, hvis den indeholder den laggede
veerdi af pengelonszndringen som regressor. Det generelt benyttede Durbin-Watson-test er
ikke gyldigt uden modifikationer for de pgmxldende ligninger.
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om pengelonsendringen i en bestemt periode pévirkes af tidligere perio-

ders pengelonszndringer.

Der er i denne undersegelse ikke forsegt andre forklarende variable end
de ovenfor nzevnte. De benyttede data for de variable er vist 1 appendix.

Modelspecifikation

4. Det er pengelensendringens determinanter for arbejderne i anlags-, bygge-
og fremstillingssektoren under ét5, der sages estimeret. Analysen foregir med
andre ord pa et hojt aggregeret nivean, ligesom tilfeldet var for heldrsanalysen.
Det er karakteristisk for denne scktor, at den normalt indgir sin kollektive
overenskomst for de andre dele af arbejdsmarkedet. Dette har medfort, at denne
scktors forhandlingsresultat benyttes som argument ved de efterfolgende for-
handlinger pa andre dele af arbejdsmarkedet. Derfor er det af serlig interesse
at analysere, hvilke forhold der er bestemmende for pengelensendringens ster-
relse i anlegs-, bygge- og fremstillingssektoren.

5. For de ovenfor nevnte variable er det den relative endring® fra ét kvartal il
neste kvartal som benyttes 1 analysen. Tidsserierne for sével de relative @ndrin-
ger? som for arbejdsleshedsniveauet, er alle udtrykt som decimaler og ikke som
procenter.

6. De benyttede tidsserier for kvartalsendringer og -niveauer er sesonjustereded
for alle de forsegte variable, idet fire kvartalers glidende gennemsnit bliver
brugt.

7. Indferclsen af de forskellige forklarende variable i regressionsligningen
sker frinuvis.

8. Da de variable er gensidigt afhzngige burde den formulerede Phillips-
relation indgd i en model til simultan bestemmelse af ikke blot pengelens-

5. Det mi pipeges, at medens pengelonnens data alene vedrarer arbejderne § anlegs-, bygge-
og fremstillingsvirksomhed, si refererer de benyttede arbejdsloshedstal sig til samilige arbejdere
og funktionzrer, der er medlemmer af en arbejdsloshedskasse. Forskellen er 1 evrigt nxppe
stor, da arbejderne 1 anlegs-, bygge- og fremstillingsvirksomhed vdgor hovedparten af alle
medlemmer af arbejdsloshedskasserne.

6. Der er sterke trend-bevagelser 1 sdvel de absolutte verdier for pengelon og priser som 1
de absolutte zndringer i disse vaerdier; derfor bruges de relative zndringer.

4. Samtlige mndringer er beregnet som simple forste differenser.

8. Sasonkorrektionen af tidsserierne er foretaget ved hjzlp af den additive metode.
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wndringen, men ogsi prisendringen, arbejdsleshcden m.v. Under anvendelse
af de sedvanlige estimationsmetoder for sidanne modeller ville man kunne af-
hjxlpe den bias i de estimerede parametre, som folger af den her anvendte
simple estimationstekntk®.

g. I denne undersegelse vil der alene blive estimeret lineere relationer'®. Ved
estimationen benyttes mindste kvadralers mefode.

10. De benyttede timelagsl! miler alle tidsafstanden malt i mineder mellem
kvartalsendringerne i de forskellige forklarende variables medianvardier og
kvartalsendringen i pengelennens medianverdi.

Folgende timelags forseges for:

a. Prisendringen: —114, 1}, 43, 73, 104, 134 samt 16} méned.

b. Arbejdslosheden: —2, 1, 4, 7, 10, 13 og 16 méneder.

¢. Arbejdsloshedens zndring: — 4, 23, 5%, 8%, 114, 144 og 173 maned.
d. Den laggede pengelenszndring: 3, 6, 9, 12, 15 og 18 maneder.

11. De valgte undersogelsesperioder er 1922-193812 samt 1946-1967'3.

g. Undersogelser af R. G. Bodkin (1966), L. A, Dicks-Mireaux (1961), A. G. Hines (1964),
G. L. Perry (1966), P. Richter {1967), T. Vanderkamp (1966) samt L. R. Klein og R. J.
Ball (1959) synes alle at vise, at forskellen ved at benytte henholdsvis simpel og simultan
estimering af regressionsligningerne var meget lille.

10. Dette synes at vere et rimeligt valg pi baggrund af, at den estimerede determinations-
koefficient i Arsanalysen var storst for den linezre relation for sivel perioden 1922-1938 (se
K. Liittichau (1972 b, tabel 1)), som for 1946-1966 (se K. Liittichau (1972 a, tabel 1)).

11, Det at der ogsd forsoges negative timelags betyder ikke, at de foklarende variable straek-
ker sig lengere frem i tiden end den forklarede variabel. De nir derimod lige langt.

12. Den forste pengelensendring, der er medtaget i regressionsanalysen, er @ndringen fra
juli kvartal 1922 til oktgber kvartal rgzz2, medens den sidst medtagne pengelenszndring er
fra april kvartal rg38 til juli kvartal 1938. Den sidst medtagne pengelenszndring  burde
jmidlertid af sammenligningsmassige grunde have varet fra januar kvartal 1939 til april
kvartal 1939, fordi den sidst medtagne irlige pengelonszndring er fra april kvartal 1938 til
april kvartal 1939. Det fremgir, at undersogelscsperioden ikke er identisk for henholdsvis
kvartals- og Arsanalysen. Forskellen er imidlertid kun af beskedent omfang.

13. Den forste pengelonszndring, der er medtaget i regressionsanalysen, er zndringen fra
juli kvartal 1946 til oktober kvartal 1946, medens den sidst medtagne pengelenszndring er
fra juli kvartal 1967 til oktober kvartal 1967. Ogsd her fremgdr det, at undersogelsesperioden
ikke er ganske identisk for kvartalanalysen og irsanalysen, fordi den sidst medtagne Arlige
pengelonsendring er mndringen fra april kvartal 1966 til april kvartal 1567. Forskellen er
imidlertid for efterkrigsperioden af yderst beskedent omfang, idet der er et kvartal for lLidt
med ved begyndelsen af perioden og et kvartal for meget med ved slutningen af perioden,

¥
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12. I kvartalsanalysen vil nedennmvnte symboler blive benyttet for de wvari-

able:
p =

U =

den relative andring fra kvartal til kvartal i forbrugerpriserne
udtrykt som decimal

den gennemsnitlige kvartalsarbejdsloshed udtrykt som decimal
(3 mineders gennemsnit af ultimomanedstal)

den relative @ndring fra kvartal til kvartal i den gennemsnitlige
kvartalsarbejdsloshed udtrykt som decimal

den relative @ndring fra kvartal til kvartal i den gennemsnitlige
pengelon udtrykt som decimal

I drsanalysen vil folgende symboler for de variable blive benyttet:

p =

U p—

Endelig
fysen ;

DW. =

gy oy o
=]
| | R [

Hdk

den drlige, relative @ndring i forbrugerpriserne udtrykt som de-
cimal

den drlige gennemsnitlige arbejdsleshed udtrykt som decimal
(12 méneders gennemsnit af ultimoménedstal)

den drlige, relative endring i den 4rlige, gennemsnitlige arbejds-
loshed udtrykt som decimal

den drlige, relative @ndring fra april kvartal til april kvartal i
den gennemsnitlige pengelon udtrykt som decimal

vil felgende symboler blive benyttet i savel kuvartals- som drsana-

Durbin-Watson-statistikken til maling af autokorrelation i residu-
alerne

= residualet

determinationskoefficienten korrigeret for frihedsgrader
den simple korrelationskocfficient
antal observationer

= tiden milt i mineder
= signifikant pa 10 % signifikansniveauet

» » 5% »

¥ R ¥

Estimationsresultaterne for mellemkrigstiden

13. Resultaternc af den trinvise indforelse af de forklarende variable er for
mellemkrigstiden vist i tabel 1.
Den rzkkelolge, i hvilken de forklarende variable indferes i regressionslig-
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ning (1) (se tabel 1), er i god overensstemmelse med estimationsresultaterne,
néir der benyttes 4rlize @ndringer og niveauer. Den mest betydningsfulde for-
klarende variabel var siledes prisendringen, dernzst fulgte ledighedens @n-
dring, derpi ledigheden, medens den laggede pengelensendring var den
mindst betydningsfulde variabel (se ligning (2)).

TABEL 1. Resullaterne af den trinvise indforelse af de variable for 1922-1938

Trin nr. Variable R? AR?
I pe_my 04301 0,4301*%*
2 T 0,4844 0,0543**
3 Uio 0,5381 0,0537%*
4 pr_ay 05718 0,0337%*
5 Wi g 0.5459 0,0242%
6 Pi1ey 09,6280 0,0321%*
7 we_12 0,0504 0,0224*
8 Pe1 0,6647 0,0143

axy: Determinationskoef ficienten R? og tilveksten i denne AR® er ikke her Lkorrigeret for friheds-
grader,

Det forekommer plausibelt, at ledigheden var en mindre betydningsfuld
determinant af pengelonszndringen i mellemkrigstiden pd baggrund af den
gennemgdende store ledighed i disse ar.

14. Ligning (1) er den estimerede regressionsligning, nir der benyttes kvar-
talsendringer og -niveauer, medens ligning (2) er den tidligere estimerede re-
gressionsligning, nar der bruges Arsendringer og -niveauer!4, Ligning (2) er
medtaget for at kunne sammenligne estimationsresultaterne af de to fremgangs-
mader.

Det forste timelag for prisendringen, der indferes i regressionsligningen, nér
der benyttes kvartalsendringer og -niveauer, er 74 maned, medens det nzste
timelag er 4} mined. Det fundne timelag for prisendringen, nér der benyttes
arlige zndringer og niveauer 12 mellem 43 og 71 méned. De fundne timelags
for prisendringen er plausible pi baggrund af, at lonreguleringer efter pris-
tallet fandt sted ved halvarlige reguleringer i alle de mellemkrigsdr, hvor ar-
bejdsmarkedet benyttede pristalsreguleringer.

14. Se K. Liittichau (1972 b}.
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1922-1938 (kvartalsanalyse)
we = 0,01656 + 0,25598 pr_as + 0,44364 pr_73 — 0,28396 pr_164
(0,11881)%* (0,11014)***  (0,100%4)***
— 0,06246 Ui_10 — 0,32642 w93 + 0,25339 w;_g
(0,02600) ** (0,08464)***  (0,00852)**

+4- 0,16102 wy_12 + ¢ (1)
(0,08534)*
T = 64
K =7
Rz = 0,606
1922-1938 (drsanalyse)
wy = 0,05613 4 0,70847 p;_7; — 0,23840 Uy 3
(0,02328)** (o,11011)***  (0,11533)*
- 0,04851 u;_g + e (2)
(0,01949) **
T =13
E =3
R? = 0,799

D.W.= 1,559 D.W. er ikke signifikant p4 1 % signifikansniveauet.

Det eneste timelag for ledigheden, der er signifikant, nar der benyttes kvartals-
zndringer og -niveauer, er pi 10 maneder. Det fundne timelag for ledigheden,
ndr der benyttes rlige zndringer og niveauer, er mellem 16 og 18 maneder.
De fundne betydelige timelags for ledigheden er plausible pa baggrund af den
gennemgdende store ledighed i mellemkrigstiden, hvor den dominerende kom-
ponent i den totale lonstigning md antages at have veeret lonstigningen i di-
rekte tilknytning til de generelle overenskomster, medens lenglidningen for-
mentlig beted lidt. De kollektive overenskomsters gennemsnitlige varighed var
pa mellem ét og to 4r i sdvel 1920’ernel som 1930’ernels.

15. En undersegelse for dret 1928 foretaget af Danmarks Statistik viste, at hovedparten af
de kollektive overenskomster havde en varighed ph et &r, men at den grafiske industri, teks-
tilindustrien, tobaksindustrien, blikkenslagerne uden for Kebenhavn, bryggeriarbejderne, de
faglaerte murere uden for Kebenhavn samt murerarbejdsmazndene i Kebenhavn alle havde
afsluttet overenskomster med en varighed pi to ir. Endelig var varigheden af de Lollektive
overenskomster tre ir i chokoladeindustrien og i sukkerindustricn. (Se siledes Danmarks Sta-
tistik (1929, p. 273 og p. 289)). De kollektive overenskomsters gennemsnitlipe varighed var
siledes ph mellem ét og to Ar i 1928,

16. I rg30’erne havde hovedparten af de kollcktive overenskomster en varighed pa ét ir,
men en hel del fag havde to-irige kollektive overcnskomster {sc siledes P. Milhej (1954,

p. 52)).
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Det eneste timelag for ledighedens endring, der er signifikant, er 24 mined,
medens det fundne timelag for ledighedens xndring, nar der blev benyttet
arlige =ndringer og niveauer, 14 mellem 6 og 8 méneder.

Det forste timelag for den laggede pengelonsendring, der indfores i regressions-
ligningen, nar der benyttes kvartalsendringer og -niveauer, er pa 9 méneder,
medens det nzste timelag er pi 12 maneder!?, Det fundne timelag, nar der
benyttes irlige ndringer og niveauer, 14 mellem 12 og 18 méneder.

De estimerede timelags for mellemkrigsperioden ved benyttelsen af kvar-
talsendringer og -niveauer synes siledes at veere 1 ganske god overensstemmelse
med de fundne timelags, nir de Arlige @ndringer og niveauer bruges.

15. Alle syv estimerede regressionskoefficienter i ligning (1) har de forventede

fortegn pA ner prisendringsvariablen for timelag 164 maned, hvor det estime-
rede fortegn er negativt!®1%, En mulig grund til dette »forkerte« fortegn er at
prisendringsvariablen er med i regressionsligning (1) for tre forskellige time-
lags, der har en forholdsvis hgj indbyrdes korrelation29,

For regressionskoefficienten til den laggede pengelonszndring er der intet
forventet fortegn. De estimerede fortegn for regressionskoefficienten til den
laggede pengelonsendring er begge positive, nir der bruges kvartalsendringer
og -niveauer (se ligning (1)). Dette implicerer, at pengelensstigningen nu in-
tensiveres af en stigning i pengelonnen henholdsvis g og 12 mineder tidligere.
Det estimerede fortegn for regressionskoefficienten til den laggede pengelons-
zndring er ogsi positivt, nir der blev benyttet arlige zndringer og niveauer.

16. De estimerede regressionskoefficienter, nar der benyttes kvartalszndringer
og -niveauer, er ikke direkte sammenlignelige med de fundne regressionskoeffi-
cienter, nar der benyttes arlige @ndringer og niveaucr. Dette skyldes, at de for-
skellige forklarende variable kun er forsegt indfort i regressionsligningen for et

17. Den estimerede regressionskoelficient for den laggede pengelensendring var ikke signi-
fikant, nir der benyttedes irlige @ndringer og niveauer (se ligning (2)), hverimed de
estimerede regressionskeefficienter til den laggede pengelonsendring var signifikante for to
timelags, nir der benyttedes kvartalsendringer og -niveauer {se ligning (1)).

18. T princippet vil den korrekte fremgangsméde vare at udelukke timelagget med det sfor-
kertee fortegn fra regressionsligningen. Dette vil imidlertid ikke ske.

19. Da den estimerede simple korrelationskoefficient mellem priszndringen for timelag 16%2
maned og pengelonszndringen er positiv, som tabel 7 i appendix viser, er der derfor nxppe
grund til at legge vaegt pi det fundne negative fortegn for prismndringen for timelagget
1612 méned.

z0. Sec siledes tabel 3 1 appendix,
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eneste timelag i det sidste tilfelde, men for mange timelags for alle de forkla-
rende variable i det forste tilfelde. Den samtidige indforelse af flere timelags
for den samme forklarende variabel bevirker imidlertid, at der neppe kan

lzegges stor vegt pd de estimerede regressionskoefficienters storrelse, da disse
timelags ofte vil vaere sterkt korreleret indbyrdes21,

17. Selvom det, som navnt ovenfor, ikke er helt den samme periode, der
analyseres 1 henholdsvis kvartalsanalysen og arsanalysen, synes overensstem-
melsen mellem resultaterne af de to fremgangsmader at vaere ganske god for
mellemkrigstiden. Dette gzlder iszr for de forskellige forklarende variables re-

lative betydning, for de forklarende variables fortegn og signifikans samt for de
fundnec timelags for de variable.

Estimationsresultaterne for efterkrigstiden

18. Resultaterne af den trinvise indforelse af de forklarende variable er for
efterkrigstiden vist i tabel 2.

TABEL 2. Resultalerne af den trinvise indferelse af de variable for 1946-1967

Trin nr. Variabel R2 AR?
I Ui 0,2047  0,2047%%*
2 be_m 0,3662 0,0715% %%
3 We_18 0,4175 0,0513%**
4 Peay 0,4462 0,0288**
5 Up_a 0,4764 0,0301**
6 Pe_ai 0,4966 0,0202*

Ui,z 0,5113 0,0147

it |

anu: Determinationskoefficienten Rt og tilveksten i denne AR? er ikke her korrigeret for friheds-
grader.

Rekkefolgen for de forklarende variables indforelse i regressionsligning (3)
(se tabel 2) er i god overcnsstemmelse med estimationsresultaterne, nir der
benyttes drlige @ndringer og niveauer. Den mest betydningsfulde variabel var
sdledes ledigheden, derpa fulgte prisendringen, dernast den laggede penge-

lonszndring, medens @ndringen i ledigheden var den mindst betydningsfulde
variabel, (seligning (4)).

21. Se tabellerne 3-6 i appendix.
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At ledigheden var den mest betydningsfulde determinant af pengelonsan-
dringen i efterkrigstiden synes plausibelt pd baggrund af den gennemgaende
lille ledighed i denne periode. '

De variables betydning forckommer at viere temmelig forskellig i henholds-
vis efterkrigs- og mellemkrigstiden (se tabel 1).

19. Ligning (3) er den estimerede regressionsligning, nir der benyttes kvar-
talszndringer og -niveauer, medens ligning (4) er den tidligere estimerede re-
gressionsligning?2, nir der bruges irsendringer og -niveauer.

Det forste timelag for prisendringen der indfores i regressionsligningen, nar
der benyttes kvartalsendringer og -niveauer er 74 méned. De naste indferte
timelags er henholdsvis 1} og 43 méned. Det fundne timelag for prisendringen,
nir der benyttedes drlige 2ndringer og niveauer 14 mellem 44 og 74 maned. De
fundne timelags for prisendringen ser plausible ud, da lenreguleringen efter
reguleringspristallet finder sted ved halvarlige reguleringer i efterkrigstiden.

De fundne timelags for prisendringen synes at vare af samme storrelses-
orden i henholdsvis efterkrigstiden og mellemkrigstiden.

. Det forste signifikante timelag for ledigheden, nir der benyttes kvartals-
xzndringer og -niveauer er pi 1 méned og det naste p4 4 maneder. Det fundne
timelag for ledigheden, nir der benyttes irlige @ndringer og niveauer er o
méneder. Det synes plausibelt, at de estimerede timelags for ledigheden er smé,
da det forventede timelag er lille for en periode med gennemgéende lille ledig-
hed, fordi det her ma forventes, at den dominerende komponent i den totale
lpnstigning er longlidningen, medens lgnstigningen i direkte tilknytning til de
generelle overenskomster betyder relativt lidt.

Timelagget for ledigheden er en del mindre i efterkrigstiden end i mellem-
krigstiden.

1946-1967 ( kvartalsanalyse)

wy = 0,02376 + 0,16732 Py 13 + 0,13037 Pr_as + 0,25107 pr_73
(0,07457)**  (0,07372)* (0,08058) * **
— 0,21492 U;_; -+ 0,09065 U;_g4 — 0,13445 we_1s + e (3)
(0,03915)***  (0,04176)**  (0,08105)*
= 85
6

= 0,458

T
K
R

22, Se K. Liittichau (1972 ).
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1G46-1966( drsanalyse)

we = 0,10230 + 0,41960 P73 — 0,61348 Uy 4 ¢ (4)
(0,01120)**% (0,12660)*** (0,12320) ¥**

T = 21

K = 2

R? = 0,658

D.JW.= 2,262 D.W, er ikke signifikant pa 1 % signifikansniveauet.

Der blev ingen signifikante timelags fundet for ledighedens @ndring, nar der
benyttedes kvartalszndringer og -niveauer. Arbejdsleshedens @ndring var imid-
lertid heller ikke signifikant, nar der blev benyttet arlige ®ndringer og ni-
veauer (se ligning (4)).

Det eneste timelag for den laggede pengelonsandring, der indfores i regressions-
ligningen, nir der benyttes kvartalsendringer og -niveauer er p4 18 méneder23.
Det fundne timelag, ndr der benyttes arlige endringer og niveauer, er p3 mel-
lem 12 og 15 mineder24,

De fundne timelags for den laggede pengelenszndring var sterre i efter-
krigstiden end i mellemkrigstiden. Dette lyder plausibelt pi baggrund af, at
de kollektive overenskomsters varighed var noget lengere i efterkrigstiden,
nemlig 2 dr bortset fra 1958-1961-overenskomsten, end i mellemkrigstiden,
hvor overenskomsternes varighed var mellem 1 og 2 &r.

De fundne timelags for efterkrigsperioden ved benyttelsen af kvartals-
zndringer og -niveauer synes siledes alle at vare i god overensstemmelse med
de fundne timelags, nr 4rlige ndringer og niveauer benyttes.

20. Alle de estimerede regressionskoefficienter i ligning (3) har de pa for-
hand forventede jforiegn p4 nazr ledigheden for et timelag p4 4 méneder, hvor
fortegnet er positivt2% 26, Arsagen hertil er muligvis, at ledigheden er med

23. Det storste timelag, der er forsogt her for den laggede pengelonsendring, er 18 mineder.
Det er muligt, at endnu lmngere timelags burde have varet forsegt for efterkrigstiden, da
arbejdsmarkedets overenskomster havde en varighed pd 2 &r bortset fra 1958-1961-0verens-
komsten.
24. Den estimerede regressionskoefficient for den laggede pengelenszndring var ikke signi-
fikant, nir der benyttedes irlize zndringer og niveauer (se ligning (4}). Derimed wvar den
estimerede regressionskoefficient til den laggede pengelensendring signifikant for et timelag,
nir der benyttedes kvartalszndringer og -niveauer (se ligning (3)).
25. Egentlig burde timelagget med det »forkertes fortegn udelukkes helt fra regressions-
ligningen. Dette vil imidlertid ikke blive gjort.

(Note 26 stdr pd side 107)
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i regressionsligning (3) med 2 timelags, der har en hej indbyrdes korrela-
tion?7,

Det estimerede fortegn for regressionskoefficienten til den laggede penge-
lonsendring er negativt i efterkrigstiden, medens det er positivt i mellem-
krigstiden. Dette implicerer, at pengelonsstigningen nu modereres af en 18
maneder tidligere stedfunden lenstigning. Det estimerede fortegn for regres-
sionskoefficienten til den laggede pengelenszndring er ogsd negativt, nar der
benyttes arlige mndringer og niveauer.

21. Overensstemmelsen mellem resultaterne?® af kvartalsanalysen og drsana-
lysen synes for efterkrigstiden at vare serdeles god. Det gzlder iszr for de for-
skellige forklarende variables relative betydning, for de forklarende variables
fortegn og signifikans samt med hensyn til de fundne timelags for de variable.

APPENDIX: De benyitede data

22. Gennemsnitlige nettotimefortjeneste (i kr.). Det er nedvendigt at benytte nettotimefor-
tjenesten, dvs. eksklusive alle andre tilleg end dyrtidstillegget, fordi lonstatistikken kun
har veeret opgjort netto frem til 1954. Den gennemsnitlige nettotimefortjeneste er offent-
liggjort af Dansk Arbejdsgiverforening i Statistikken og af Danmarks Statistik i Statistiske
Efterretninger.

23. Detailpristallet (1914 = 100), offentliggjort af Danmarks Statistik i Statistiske Efter-

refminger.

24. Indeks vedrovende forbrugerpriser eksklusive bolig (juli 1957 = 100), offentliggjort af
Danmarks Statistik i Statistiske Efterreininger.

25. Prisindeks for boliger (juli 1957 = 100). Dette prisindeks for boliger er konstrueret
specielt til denne undersogelse, idet der benyttes de arlige procentvise stigninger i bolig-
udgiften, som er offentliggjort af Danmarks Statistik i Statistiske Efterretninger 1958-1965.

26. Da den estimerede simple kormelationskoefficient mellem ledigheden for timelag 4 mane-
der oz pengelonszndringen er negativ (se tabel 8 i appendix), er der derfor nzppe grund
til at lzgge vegt pA det fundne positive fortegn til ledigheden for timelagget 4 méneder.
27. Se siledes tabel 4 i appendix.

28. De estimerede regressionskocfficienter, nir der benyttes kvartalsendringer og -niveauer,
er ikke direkte sammenlignelige med de fundne regressionskoefficienter, nir der benyttes Arlige
sendringer og niveauer, Se punkt 16 ovenfor.
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26.  Indeks vedrorende forbrugerpriser inklusive bolig (juli 1957 = 100). Dette indeks er kon-
struerct specielt til denne undersogelse ved at tage et vejet gennemsnit af indeks vedro-
rende forbrugerpriser eksklusive bolig og prisindekset for boliger. De benyttede vagte
er 0,913 og 0,087 for de to indeks. Vaegtene er de samme som Danmarks Statistik benyt-
tede ved konstruktionen af forbrugerprisindekset inklusive bolig i 1965, hvor 1964 be-
nyttedes som basisir.

2.7. Indeks vedrorende forbrugerpriser inklusive bolig (1064 = 100), offentliggjort af Dan-
marks Statistik 1 Statistiske Efterretninger,

28.  Den gennemsnitlige arbejdsloshed for de arbejdsleshedsforsikrede (malt som decimal).
Der benyttes ultimo ménedstal, offentliggjort af Danmarks Statistik i Statistiske Efterret-
ninger.

Lobende tidsserier

29. I undersogelsen er alene benyttet lobende tidsserier og aldrig standardberegnede tids-
serier.

Simple korrelationskoefficienter

30. De simple korrelationskoefficienter mellem forskellige timelags for de forskellige forkla-
rende variable er vist i tabellerne 3-6. De simple korrelationskoefficienter mellem den
forklarede variabel (w) og de forskellige forklarende variable er vist i tabellerne 5-10.
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TABEL 3. De simple korrelationskoefficienter mellem forskellige timelags Jor pris-
andringsvariablen ()

1922-1938
Timelag - —1} 1} 44 7% 10} 133 164
—14 —_— 0,685 0470 0,193 0,039 —0,051  — 0,110
1} - — 0,684 0465 0,193 0,045 — 0,033
4} - 0,604 0,480 0,241 0,118
:"% — 0,712 0,527 0,315
ID% - 0,732 01563
134 — 0,757
164 —
1946-1967
Timelag —1} 1} 4% 73 103 . 13% 164
—14 —_ 0,234 0,178 0,141 0,132 0,I0g — 0,045
I% — 0,233 0,229 0,140 0,131 0,111
4% — 0,294 0,236 0,145 0,135
7% - 0,352 0,318 0,140
103 — 0,363 0,322
134 - 0,370
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TABEL 4. De simple korrelationskoefficienter mellem forskellige timelags for arbejds-
loshedsvariablen (U)

1922-1936
Timelag —2 I 4 7 10 13 16
—2 - 0,917 0811 0,656 0,491 0,341 0,174
I — 0,912 0,799 0,653 0,485 0,338
4 == 0912 0,797 0,654 0,487
7 - 0,910 05798 03654
10 — 0,009 0,800
13 — 0,910
16 —
1946-1967
Timelag —a2 1 4 7 10 13 16
—2 — 0,788 0,671 0,736 0,817 0,686 0,580
— 0,787 0,667 0,934 0,806 0,665
4 — 0,787 0677 0,35 0,794
i - 0,796 0,658 0,730
10 — 0,794 0,691
13 — 0,803

16 —
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TABEL 5. De simple korrelationskoefficienter mellem forskellige timelags for arbejds-
{oshedsendringsvariablen (u)

1922-1938
Timelag —3 2} 5% 83 11} 14% 174
— % — 0,159 —0,056 0,202 0,240 — 0,031 — 0,101
24 — 0,157 — 0,077 0,233 0,229 — 0,053
5% —_— 0,176 — 0,066 0,224 0,227
81 — 0,I15 — 0,041 0,245
114 : — 0,102 — 0,084
144 — 0,111
174 —
1946-1967
Timelag —3 24 5% 81 114 14% 174
— 3 — —o0,083 —o0,122 — 0,068 0,785 —o0,161 —o0,082
24 — —o0,092 —0,118 —0,043 0,778 —0,161
5% — —0,002 —0,II§ — 0,059 0,779
8% — —o0,080 —o0,114 — 0,063
11} — —0,055 —0,120

143 — — 0,048

174 _
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TABEL 6. De simple korrelationskoefficienter mellem forskellige timelags for pengelons-

endringsvariablen (w)

1922-1938
Timelag o
0 _—

3
6

4
12

L5
18

1946-1967
Timelag 4]

3
0,463

3

0,433

0,203
0,462

0,231
0,432

0,295
0,231
0,568

0,201
0,217
0,431

12
0,197
0,305
0,304
0,590

12
0,226
0,227
0,223
0,410

15

— 0,029
0,219
0,468
0,410
0,606

5
0,002
0,263
0,232
0,193
0,433

18
— 0,038
0,014
0,383
0,543

0,445
0,665

18
—o0,116
0,080
0,201
0,235
0,177
0,397
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TABEL 7. De simple korrelationskogfficienter mellem den forklarede vartabel (w) og

prisendringen (p)

Timelag

—I%
1}
4%
7%

10}
134

164

1922-1938 1046-1967

0,124
0,302
0,588
0,656
0,520

0,391
0,138

0,157
0,347
0,341
0,281
0,158
0,247
0,119

TABEL 8.

De simple korrelationskoefficienter mellem den forklarede variabel (w) og

ledigheden (U)

Timelag

—3

1

4

7

I0

13

16

1922-1938 1946-1967

—0,214
— 0,160
— 0,061
— 0,044
0,043
0,207
0,214

- 0:4??
— 0,543
- 0)356
— 0,379
— 0,480
- 0:52?
- 0:399
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TABEL Q. De simple korrelationskoefficienter mellem den forklarede variabel (w0) og
ledighedens endring (u)

Timelag  1922-1938 1946-1967

— 3 — 0,039 0,150
24 -— 0,288 0,202
5% — 0,152 0,307
81 — 0,106 0,025

113 — 0,283 0,161
14} —o0183 0,158
174 -— 0,200 0,150

TABEL 10. De simple Korrelationskogfficienter mellem den forklarede variabel (w) og
den laggede pengelonsendring (w)

Timelag  1922-1938 1946-1967

o _ —
3 0,403 0,433
6 0,203 0,231
9 0,295 0,201

12 0,197 0,226

15 — 0,029 0,092

18 — 0,038 —o0,116
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