NOGLE RESULTATER VEDRORENDE
PENGELONSANDRINGENS DETERMINANTER
FOR DANMARK I EFTERKRIGSTIDEN

Af KNUD LUTTICHAU *

1. Formdlet med denne undersogelse er at bestemmme pengelgnsendringens
determinanter for Danmark i efterkrigstiden. I en senere artikel i dette tids-
skrift vil der blive bragt nogle resultater fra en tilsvarende analyse al penge-
lons@ndringens determinanter for mellemkrigstiden samt for begge perioder
under el. Den teoreliske problemstilling i forbindelse med den sikaldte
Phillips-relation vil ikke blive diskuteret i disse bidrag, ligesom resulta-
terne af de mange, overvejende engelske og amerikanske, empiriske under-
sogelser af pengelensandringens determinanter heller ikke vil blive genstand
for diskussionl.

De exogene variable
2. De forsogte exogene variable (regressorer) er:

a. Prisendringen, der benyttes fordi der i en stor del af mellemkrigs-
perioden og i hele efterkrigsperioden har fundet dyrtidsregulering af
lonnen sted? Men selv uden pristalsreguleringens cksistens bor pris-
sgendringen forseges som variabel.

* Lektor ved Aarhus Universitet. Fremskaffelsen af undersegelsens grundmateriale er foretaget
af davarende stud. oecon. Jorgen S. S, Jorgensen, der ogsd har foretaget en lang rekke kompli-
cerede bercgninger. Estimation af regressionsligningerne er sket pd Aarhus Universitets Regne-
center. Jeg onsker at takke medarbejderne ved Okonomisk Institut og Statistisk Institut for
rid under udarbejdelsen. Endelig takkes Statens Almindelige Videnskabsfond for en bevilling pd
kr. 5.000 1l aflenning af studentermedhj=elp.

1. En diskussion af disse forhold er foretaget af K. Liittichau (1965; 1966; 1969).

2. Priseendringen kan bringes ind i regressionsligningen pd to mider. Dels ved en estimation
al reallenszndringens determinanter, som f.eks. Holfmeyer (1961) har gjort, og dels ved at
estimere pengelensendringen og indfore prisendringen som en af de exogene variable. Den
sidstnaevnte frempangsméde stottes af, at parterne pd arbejdsmarkedet fakisk forhandler om
pengelonnen. Hertil kommer, at scatferdiagrams afslorer en nermere sammenhzng mellem
pengelensendring og ledighed end mellem reallenszndring og ledighed.
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3.

5.

b. Arbefdslosheden bruges som et mal for overeftersporgslen pi arbejds-
markedet?,

¢. AZndringen [ arbejdslesheden benyttes som et mal for forventningerne
hos arbejdsmarkedets parter angiende den fremtidige storrelse af
overeftersporgslen pa arbejdsmarkedet?. Hvis arbejdslesheden stiger/
falder vil parterne sialedes ofte regne med at stigningen/faldet vil
fortseette i fremtiden.

d. Som alternative mil for profitendringen® benyttes: wndringen® i
industriens faste investeringer divideret med industriens bruttofaktor-
indkoms! i lobende priser; @ndringen® 1 indusiriens lotale restindkomst
divideret med industriens totale produktionsverdi; endringen® { indu-
striens aktiekursindeks.

L]

Prisendringen divideret med arbejdslesheden’; denne samspilsvariabel
inddrages for at se, om pengelensendringen er swerlig stor eller serlig
lille, hvis prisendringen er stor og ledigheden lille pa samme tid.

Arbejdsleshedsprocenten er imidlertid ikke noget perfekt mal for overellerspergslen pd ar-
bejdsmarkedet. Forskellen mellem antallet af ubesatte stillinger og antallet af ledige ville uden
wvivl vaere et bedre overeftersporgselsmdl, iser tat ved fuld beskaeftigelse, hvis de nedvendige
data havde veeret til ridighed. En bestemt overefterspargsel pd arbejdsmarkedet vil imidler-
tid ikke altid svare til den samme arbejdsleshedsprocent. En given overelterspergsel vil séi-
ledes vere forbundel med en sterre arbejdsleshedsprocent, hvis mobiliteten pd arbejdsmar-
kedet er lav og med en mindre arbejdsleshedsprocent, hvis mobiliteten er haj. Hertil kommer,
al mobiliteten pi arbejdsmarkedet mi antages at vaere stigende med overeftersporgslens stor-
relse. P4 trods af alle de anforte mangler vil arbejdsleshedsprocenten alligevel blive benyttet
som méil for overelterspargslen pA arbejdsmarkedet, da der ikke findes bedre alternativer.
Mndringen i arbejdslesheden kan indferes enten som absolut eller som relativ sendring. Til
fordel for den absolutte formulering taler, at den relative formulering forer til asymmetri ved
henholdsvis stigning og fald i arbejdslesheden. Hvis sdledes arbejdslesheden stiger fra 0.03 il 0,06
er den relative @ndring 1.00. Falder arbejdslesheden derimod fra 0.06 til 0.03 er den relative
@ndring kun 0.50. Til fordel for den relative formulering taler, at det forekommer plausibelt,
at udgangsarbejdsleshedens sterrelse er en medbestemnmende [aktor for lonstigningen. Det
synes sdledes ikke uden betydning, om arbejdslesheden f.eks. falder fra 0.15 il 0.12 eller
fra 0.03 til 0.02. Da der siledes er argumenter sdvel for indfoerelsen af den abseolutte som for
den relative formulering, er begge disse forsegt. Den relative formulering udviser gennem-
gdende den storste determinationskoefficient, men forskellen er i ovrigt kun beskeden. T det
folgende wil alene den relative formulering blive anvendt.

I mangel af egentlige danske profitdata, er det nedvendigt at gere brug af disse proxy profit
wvariable.

Da diagrammer afslerer trend i tidsserierne for den absolutte profitvierdi, men derimod ikke
i tidsserierne for mndringen i profitten, forseges alene den sidstnzvnte som variabel.
Samspilsvariablen burde nok i stedet for have vieret udtrykt ved produktet af prisendring og
ledighed, da der i denne formulering ikke kommer nogen ikke-linezr relation ind. I den form
i hvilken samspilsvariablen faklisk benyttes vil det vaere vanskeligt at sige, hvad der er en
samspilseffekt, og hvad der er en effekt af den ikke-linemre relations benyttelse.
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f. Den laygede pengelonseendring®; denne variabel® proves for at under-
soge, om pengelons@ndringen i en given periode péavirkes af tidligere
perioders pengelons@ndringer, og om en stor tidligere pengelons-
wndring vil foroge eller formindske pengelonsendringens storrelse
senere.

g. Graden af konkurrence med udlandet'?. Hensigten med denne variabels
benyttelse er at analysere, om sligningen i pengelonnen er storre i de
ir, hvor konkurrencen med udlandet er ret begranset pa grund af
den danske okonomis forholdsvis store isolation, end i de ar hvor
Danmark er i mere intensiv konkurrence med udlandet.

h. Secialdemokratisk deltagelse i regeringsmagten''. Formilel med at
medtage denne variabel er at undersoge, om stigningen i pengelennen
er henholdsvis sterre eller mindre i de ir, hvor Socialdemokratict
er med i regeringen, end i de ar hvor partiet ikke er i regering. Begge
resultater er pa forhind tenkelige. Pi den ene side kan det tenkes,
at Socialdemokratiet lettere end andre regeringer vil kunne fi fag-
foreningernes lenstigningskrav modereret, niar hensynet til landets
pkonomi krazver det. Pi den anden side vil det méiske vere lettere
for fagforeningerne at presse en regering med socialdemokratisk
deltagelse end andre regeringer til at acceptere store lonstigninger.

Modelspecifikation
3. Det er pengelonsendringens determinanter for arbejderne i anlegs-,
bygge- og fremstillingssektoren under et!?, der soges estimeret. Analysen

8. Regressionsligningen er autoregressiv af ferste grad, hvis den indeholder den laggede veerdi
af pengelensendringen som regressor. Det pgenerelt benyttede Durbin-Watson-test er ikke
gyldig uden modifikationer for de pigaldende ligninger.

9. Denne funktionssammenh®ng kan ogsi fortolkes som en Koyck — transformeret fordelt
— lag model, men det skal vi ikke diskutere nermere i denne forbindelse.

10. Graden af konkurrence med udlandet mi indferes i regressionsundersagelsen som dummy
variabel, da det er sveert at finde et mil for konkurrencens intensitet. Det er kun muligt at
opdele i de 4r, hvor konkurrencen er intensiv, og i de 4r hvor den er mindre intensiv. (Se
appendix).

11. Socialdemokratiets deltagelse eller ikke-dellagelse i regeringsmagten er det naturligvis alene
muligt at indfere I regressionsanalysen i form af en dummy variabel. (5e appendix)

12, Det mé phpeges, al medens pengelonnens data alene vedror arbejderne i anlegs-, bygge-
og fremstillingsvirksomhed, s& refererer de benyuede arbejdsloshedstal sig til samitlige ar-
bejdere og funktionzrer, der er medlemmer af en fagforening. Forskellen er i evrigt neppe
stor, da arbejderne i anlmgs., bygge- og fremstillingsvirksomhed udger hovedparten al alle
medlemmer af fagforeningerne. Det mé ogsd nzvnes, at profittallene alene vedrerer industrien,
og at de derfor afviger fra pengelennens data, der ud over indusirien ogsd omfatter bygge-,
anlegs- samt hdndverksvirksomhed. Denne forskel giver nmppe heller anledning til stor
betznkelighed, da industrien er den algjort sterste af disse sektorer.
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foregar med andre ord pd et hojt aggregeret niveau. Det er karakleristisk for
disse sektorer, at de normalt indgér deres®kolleklive overenskomster for de
andre sektorer pi arbejdsmarkedet. Dette har medfort, at anlags-, bygge- og
fremslillingsscktorens forhandlingsresultat benyttes som argument ved de
efterfolgende forhandlinger pd andre dele af arbejdsmarkedet. Af denne
grund er det af swerlig interesse at undersege hvilke forhold, der er bestem-
mende for pengelonsstigningens storrelse i anlaegs-, bygge- og {remstillings-
sektoren.

4. Det er den drlige'® relative'® @ndring i pengelonnen fra april kvartal'®
til april kvartal det folgende ar, der er blevet analyseret. Alle de forsogte
variable er udtrykt som drlige relative wendringer?® og arlige niveauer. Det
skal bemserkes, at tidsserierne, for siivel de relative sendringer som for ar-
bejdsleshedsniveauet, alle er udtrykt som decimaler og ikke som procenter.

3. De lo exogene variable (regressorer), der altid indgar forst i regressions-
ligningen er de to, der pa forhind mé anses for at vare de vigtigste, nemlig
prisendringen og ledigheden. Dernwst indfores de evrige variable én ad
gangen,

Da de variable er gensidigt afhwngige burde den formulerede Phillips-
relation indgd i en model til simultan bestemmelse af ikke blot pengelons-
wndringen, men ogsi prisendringen, arbejdslosheden med videre. Under
anvendelse af de swdvanlige estimatlionsmetoder for sidanne modeller ville
man kunne athjelpe den bias i de estimerede parametre, som folger af den
her anvendte simple estimationsteknik??,

[ forste omgang er det alene resultaterne af estimationen af line=zre rela-
tioner, der er genstand for diskussion. Men senere i denne artikel vil ogsa
estimalionsresultaterne for nogle ikke-linexre relationer blive diskuteret, I
begge tilfielde benyites mindste kvadraters metode.

13. Det kan indvendes, at pengelensendringen miéiske hellere burde vare beregnet over to ir for
efterkrigsperiodens vedkommende, da overenskomstperiodernes lengde, bortset fra 1958-1961,
alle er af to ars varighed. Dette geres imidlerid ikke, fordi det ville reducere materialet for
megel.

14. Der er stwerke trendbevegelser i sdvel de absolutte vardier for pengelen og priser som for
de absolutte sendringer i disse vaerdier, derfor bruges den relative sendring.

15. April kvartal er foretrukket, da konflikterne pA arbejdsmarkedet kun sjeldent strekker sig
ind i april maned, ligesom vejret normalt er ret stabilt i dette kvartal. Sdvel januar som ok-
tober kvartal har derimod stierkt svingende vejrforhold fra &r til 4r. Lontallene for januar
kvartal er herudover hvert andet fr pdvirket af de overenskomstmamssige lenforhandlinger.
Endelig er juli kvartals lontal forstyrret af, at ferien afvikles i denne periode.

16. Samitlige @ndringer er beregnet som simple forste differenser.

17. Undersogelser af Bodkin (1966), Dicks-Mireaux (1961), Hines (1964), Perry (1966), Vander-
kamp (1966) samt Klein og Ball (1959) viste alle, at forskellen ved at benytte henholdsvis
simpel og simultan estimering af regressionsligningerne synes at veere meget lille.
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6. De benyttede timelag maler alle tidsafstanden malt i mincder mellem
de arlige wndringer i de forskellige exogene variables medianverdier og
den arlige @ndring i pengelonnens medianveerdi.

Der er eksperimenteret med mange forskellige timelag for alle de benyt-
tede exogene variable pi ner dummy variablerne. Der er udvalgt de timelag,
der giver den storste determinationskoefficient!®, hvis vel at marke de
estimerede regressionskoefficienter alle udviser de pd forhind forventede

fortegn, og hvis limelagget ud fra okonomiske rasonnementer synes plausi-
belt1®,

7. Den valgte undersogelsesperiode er 1946-1966%°. Denne periode er igen
delt op i felgende delperioder: 1946-1958 og 1959-1966%'. Opdelingen er
foretaget for at kunne studere om der er vasentlige forskelle pd londannelsen
1 en periode med gennemgiende nogen ledighed som i drene 1946-1958,
og pi londannelsen i en periode kendetegnet ved fuld beskeaeftigelse i alle
drene, som lilfzldet var for 1959-1966.

8. I det folgende vil nedennzvnte symboler blive benyttet.
D.W, = Durbin-Watson-statistikken til miling af autokorrelation i resi-
dualerne

e = wo%w* = residualet

P = den 4rlige relative zendring i forbrugerpriserne udtrykt som decimal

R?* = determinationskoefficienten korrigeret for frihedsgrader

r = den simple korrelationskoefficient

T = antal observationer

t = tiden milt i mineder

U = den arlige gennemsnitlige arbejdsloshed udtrykt som decimal

u = den drlige, relative sendring i den 4rlige, gennemsnitlige arbejdslos-
hed udtrykt som decimal

w = den irlige, relative wndring i den gennemsnitlige pengelon udtrykt
som decimal

w® = den estimerede (beregnede), arlige, relative @ndring i den gennem-

snitlige pengelen udtrykt som decimal

18, Valpet af timelag lettes, hvis determinationskoefficienten dels udviser en tydeliz markeret
storste vaerdi, og dels varierer systematisk med timelaggets lengde.

19. Dette kriterium er, benyitet alene, miske nok lidt vel hindfast og mi suppleres med almin-
delig bagegrundsviden om de ekonomiske forhold i undersogelsesperioden, specielt vedrerende
forholdene pd arbejdsmarkeder.

20. Den faorste pengelonsendring der tages med [ regressionsanalysen er mndringen fra april
kvartal 1946 til april kvartal 1947, medens den sidste medtagne pengelonsendring er fra april
kvartal 1966 til april kvartal 1967. Arene efter 1967 har leveret data til afprevning af regres-
sionsligningerne til prognose formél.

21. Estimationsresultaterne fra disse delperioder og iser fra den sidste er bestemt
med forholdsvis stor usikkerhed, da antallet af observationer er lille.



K. Liittichau: Pengelonsendringens deferminanter for Danmark GO

w® = den observerede, drlige, relative wmendring i den gennemsnitlige
pengelon udirykt som decimal

* = signifikanl pi 10 9%, signifikansniveauet

& = ¥ W D% »

HE » » 1% »

Estimationsresultalerne
9. De estimerede regressionsligninger®® er som foelger for de tre perioder.

1946-1966

1y = 0,10230 + 0,41990 py 7y — 0,61348 Uy + e (1)
(0.01120)%% (0,12669%  (0,12329)*+*
o= 21
R = 0,638
DW, = 2,262 Der er ingen autokorrelation i residualerne pi 19 signi-
fikansniveauet
Fpor = —0,12378

1946-1958%

we = 0,16079 + 0,79876 pry; — 1,52494 Up.p, + 0,25766 wy_s, +e;
(0,02445)*** (0,110537)*** (0,28271)*%  (0,12325)*  (2)

T =13

R - 0,823

rpr = 0,42145; rpw = —0,36280; ryw = 0,10522

1959-1966

wg = 0,13706 — 1,90338 Us_y — 0,05779 ue_y4 + ¢ (3)
(0,00888)¥ (0,25351 y*** (0,01073)%**

T = §

R = 0,899

rgg = —0,37670

22, Gelting (1961) fandt for 1949-1960 felgende regressionsligning, idet Arlige mndringer og ni-
veauer blev anvendt: w = 6,65 + 0,91 p -0,77 U. Se ogsd Holfmeyers (1961) diskussion afl
Geltings resultater. En direkte sammenligning af Geltings og mine resultater er imidlertid ikke
tilladeligt, dels fordi de benyttede perioder ikke er identiske, og dels fordi Gelting benytter
hojsesonledigheden (maj-september) og ikke ledigheden for hele 4ret. Af sammenlignings-
grunde har jeg yderligere estimeret regressionsligninger, hvor hejs@sonen benylles som mdl
for overeftersporgselen pd arbejdsmarkedet. Undersogelsen viste, at heldrsarbejdslosheden
udvisie den sterste determinationskoefficient, I alle de regressionsligninger, der bringes i det
folgende benytles alene heldrsarbejdslasheden.

23. At det Tundne timelag for ledigheden Uer + 2, betyder ikke, at den exogene variabel U strsekker
sig leengere frem i tiden end den endogene variabel w. De néir derimod lige langt.
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10. Profitendringsvariablerne?®, samspilsvariablen®, dummy variablen
vedrorende konkurrenceintensiteten over for udlandet®® sivel som dummy
variablen?? for socialdemokratiets deltagelse i regeringen viser sig alle ikke-
signifikante for efterkrigsperioden.

11.  Det er bemamrkelsesvaerdigt at ledigheden samt dennes ®ndring tilsam-
men er i stand til at forklare ca. 90 % af den samlede variation i pengelons-
endringen i perioden 1959-1966 uden hjalp af priseendringen, hvis estime-
rede regressionskoefficient er langt fra at vere signifikant®®. Man skal nok
ikke legge stor vegt pd estimationsresultaterne for 1959-1966.

De estimerede regressionskoefficienter for prisendringen er mindre end
en. Dette implicerer, at en stigning i prisindekset pd 19, medforer en stig-
ning i pengelennen pa mindre end 1 %, Pengelonnens elasticitet med hensyn
til priserne er med andre ord mindre end 1.

Det fundne timelag for prisendringen ser plausibelt ud, da lenregulerin-
gen efter reguleringspristallet jo finder sted ved halvirlige reguleringer.

Det synes ogsi plausibelt, at de estimerede timelag for ledigheden alle er
smd, da det forventede timelag er lille for en periode med gennemgiende
lille ledighed, fordi det her m# forventes, at den dominerende komponentiden
totale lenstigning er lenglidningen, medens lonstigningen i direkte tilknyt-
ning til de generelle overenskomster betyder relativt lidt.

For perioden 1946-1958 er pengelennens elasticitet med hensyn til den
laggede pengelon?® estimeret til 0,25. Det vil sige, at en pengelensstigning
pa 19 21 maneder?® tidligere medforer en stigning i pengelennen nu pi
0,25 %. Pengelonsstigningen nu intensiveres altsi af en tidligere stedfunden
pengelansstigning. Nir den laggede pengelosendring ikke er signifikant for

24. De forste to formuleringer af profitendringen er af datam@ssige grunde alene forsegt for
henholdsvis perioderne 1948-1964 og 1948-1963. Derimod kan @ndringen i aktiekursindekset
for industrien efterpraves for sivel 1946-1966, og 1946-1958 samt for 1959-1966. Der kan
imidlertid neppe siges at viere sket en egentlig efterpravning af profittens rolle for lanstigningen
pA grund af den dirlige kvalitet som alle milene for profitendringen udviser,

25. Samspilsvariablen er forsegt for 1946-1966, 1946-1958 samt for 1959-1968,

26. Dummy variablen vedrerende graden af konkurrence over for udlandet er forsegt for 1946-
1966. Det estimerede fortegn for dummy variablen viser, at pengelonnens stigningstakt er
relativt mindre i perioden med stzrk konkurrence med udlandet 1959-1966 end i perioden
med mindre intensiv konkurrence 1946-1958.

27. Dummy variablen for socialdemokratiets deltagelse i regeringen er forsegt for 19468-1966 og
1946-1958.

28. Hertil kommer, at det estimerede timelag for ledighedens mndring synes at vere bemerkelses-
veerdigl stort.

29. Den laggede pengeles@ndring er alene forsegt for timelaggene 12, 15, 18, 21 og 24 maneder.
Dette skyldes, at for de kortere lag er pengelens®ndringen og den laggede pengelensendring
starkt korreleret med hinanden.

30. Der er ingen grund til at legge vaegt pd det estimerede timelag, da determinationskoefficienten
varierer usystematisk op og ned, nir timelagget ®ndres.
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Figur 1: Den pa

perioderne 1946-1966 og 1959-1966 kan det muligvis skyldes, at en positiv
effekt for nogle dr og en negativ effekt for andre dr inden for den samme
periode netop ophaver hinanden.

Iflg. regressionsligning (1) vil pengelonnen vare stabil ved et stabilt detail-
pristal for en ledighed pé henved 0,173 (se fig. 1). For et stabilt detailpristal
og en ledighed pa 0,04 vil pengelennens stigning veere 0,078, medens penge-
lonnens stigning vil vare 0,000 for stabile detailpriser og en ledighed pa
0,023, 1 fuldbeskeftigelseszonen med en ledighed pi 0,04 til 0,02 vil der
siledes for stabile detailpriser finde en lenstigning sted pd mellem 0,078 og
0,090.

Det er imidlertid et spargsmal, hvorledes den rent tekniske fortolkning af,
at ved konstante detailpriser vil en ledighed pa f.eks. 0,02 medferc en lon-
stigning pa 0,090, egentlig stemmer med den ekonomiske logik. En penge-
lensstigning pi 0,090 kan nzppe forenes med stabile detailpriser.

31. Gelting (1961) fandt, at lennen ville vzere stabil ved et konstant detailpristal og en ledighed pa
henved 9 9, Dette resultat er imidlertid ikke direkte sammenligneligt med mit, da Gelting ana-
lyserer perioden 1949-1960, ligesom Gelting benytter sig af hejsesonledigheden, medens jeg
benytter heldrsledigheden.

32. Derimod har det neppe varet nogen mening, at ekstrapolere fra regressionsligningen, hvilken
lenstigning, der ved stabilt defailpristal er forbundet med en ledighed pd 0,01, for slet ikke at
tale om en ledighed pd 0,00,
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Iflg. figur 1 og ligning (1) vil et fald i ledigheden pa 19, point implicere
en forogelse af lennen pa 0,6 % point. Det estimerede {rade-off mellem ledig-
hed og pengelonsendring er med andre ord —0,6%.

Diskussion af residualerne
12. Blandt de ir, der indgir i efterkrigstidens undersogelsesperiode, er
der serlig grund til at diskutere folgende®?,

13. 1946 var politisk set et meget uroligt ar med efterkrigstidens nzmst-
storste arbejdskonflikt med 1,5 millioner tabte arbejdsdage. Konflikten, der
hovedsageligt berorte arbejdsmaendene varede fra 23. april til sent i maj.
Overenskomststigningen fik siledes forst sent virkning i dette ir. Dette vil
undervurdere den gennemsnitlige timefortjeneste for april kvartal for 1946
og dermed overvurdere lonstigningen fra 1946-1947. Men arbejdskonflikten
vil have endnu en virkning, idet april kvartal vil indeholde relativt fi lavt-
lonnede arbejdere. Dette vil overvurdere den gennemsnitlige timefortjeneste
for april kvartal, og derfor undervurdere lonstigningen for 1946-1947. De
to effekter trakker i hver sin retning. Rent faktisk er det observerede residual
positivt (se fig. 2).

14, En mulig grund til det store positive residual pa fig. 2 for 1947-1948 er,
at hejswsonledigheden, ledigheden maj-september begge medregnet, i 1947
var swrdeles lille. Forst fra og med 1959 kommer hejs@sonledigheden igen
ned pa et lavere niveau end i 1947,

15. Den danske devaluering over for dollar pi nasten 30 9%, den 18. sep-
tember 1949 manifesterer sig ikke i residualerne for hverken 1949-1930 eller
1950-1951. Dette forekommer imidlertid rimeligt, da nwmsten alle vore vig-
tigste handelspartnere samtidig i sterre eller mindre grad sndrede deres
valutakurser over for dollar.

16. Segnehelligdagstillegget bliver fra begyndelsen af 1953 permanent ud-
skilt som et swrligt tilleg i lonstatistikken og medregnes derfor ikke mere i
den gennemsnitlige timefortjeneste. Lonstigningen for 1952-1953 bliver der-
for undervurderet lidt**. Det forventede residual for 1952-1953 er derfor
negativt, hvad det faktiske residual ogsa er (se fig. 2).

17. DLfterkrigstidens trediestorste konflikt med 1,1 millioner tabte arbejds-
dage fandt sted 1 foriret 1956. Konflikten varede med fi undtagelser til den

a3, Jir. Liittichau (19635).

34. Leth Jeppesen (1968) diskuterer virkningerne af efterkrigstidens store konflikter pd arbejds-
markedet { 1946, 1956 og i 1961.

35, Det gennemsnitlige sognehelligdagstillzegs storrelse var 3 ere i 1952,
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Figur 2: Residualer fra ligning (1). 1946-1966.

13. april®®. De aftalte overenskomstmassige lenstigninger fik virkning fra 3
april. De kom altsd ikke til at geelde for hele april kvartal. Den gennemsnil-
lige timefortjeneste for april kvartal 1956 vil derfor veere en smule under-
vurderet og lenstigningen for 1955-1956 vil derfor veere undervurderet,
medens lenstigningen fra 1956-1957 vil vare overvurderet. Detle forhold
skulle tale for et negativt residual for 1955-1956 og et positivt residual for
1956-1957. De fundne residualer er imidlertid posilive i begge tilfxlde (sc
fig. 2). Ved overenskomsten i 1956 blev der for ferste gang her i landet ind-
fort specielle lavtlonstillzeg til de lavtlennede. Ca. 20 %, af samtlige de ar-
bejdere, der her underseges, fik del i disse tilleeg. Disse lavtlenstilleg gav an-
ledning til kraflig efterfolgende longlidning hos de hejere lonnede i resten af
dret 1956%7. Dette vil give anledning til et forventet positivt residual for 1956
1957.

18. Fra 1958 til 1960 blev den gennemsnitlige ugentlige arbejdstid nedsat
med tre timer mod en vis lenkompensation®. Denne reduktion fandt sted
enlen i form af en reduktion pa en time den 31. marts 1958, en lime
den 2. marts 1959 og en time den 7. marts 1960, eller i form af tre timers
nedsaitelse den 2. marts 1959. Men der er mange afvigelser fra disse to

36. Herudover vil den gennemsnitlige timefortjeneste for april kvartal 1956 blive pdvirket, hvis
arbejdernes fordeling p4 undergrupper i lonstatistikken er anderledes end den ville vaere i en
situation uden konflikt.

A7, Se sdledes Dahl (1859), der viser at kun tre kvartaler efter indforelsen af lavtlenstilleggene i
april 1956 var lonstrukturen blevet genoprettet gennem lenglidning hos de hejere lonnede.

38, Virkningerne af reduktionen i antallet afl arbejdstimer i drene 1958, 1959 og 1960 er diskuteret
nezermere i DLAL's Sialistikken for de respekiive r,
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hovedfremgangsmider. Det er derfor overordentlig vanskeligt at udiale sig
om de forventede residualer. Lonkompensationen vil muligvis medfoere, at
lenendringen vil viere overvurderet fra 1957-1958 og 1958-1959 og under-
vurderet fra 1959-1960, I si fald vil de forventede residualer vare positive
for 1957-1938 og 1958-1959, og negative for 1959-1960. De faklisk fundne
residualer er negative for 1957-1958 og for 1959-1960 og positive for 1958~
1959 (se fig. 2).

19. Konflikten pid arbejdsmarkedet i foridret 1961 var efterkrigstidens stor-
ste med 2,1 millioner tabte arbejdsdage. Den kollektive overenskomst, der
blev indgiet i 1958, omfattede den folgende tre-irs periode, medens alle
andre overenskomster i efterkrigstiden havde en varighed pd to ir. Den tre-
drige overenskomst blev indgdet pa et tidspunkt, da ledigheden var ret stor.
Da besk:ftigelsen steg stierkt frem til 1961, blev arbejdernes lenkrav for-
steerkede, isar for de normallonnedes vedkommende. Resultatet af overens-
komstforhandlingerne i foriret 1961 blev da ogsa en helt ekstraordinzer stor
overenskomstmarssig lenstigning, nemlig fire til seks gange storre end de
normale overenskomstmsessige stigninger i efterkrigstiden. Dette forhold er
uden tvivl hovedforklaringen pi det fundne meget store positive residual
for 1960-1961 pa fig. 2.

Endvidere er den gennemsnitlige timefortjeneste for april kvartal 1960
overvurderet pA grund af lonkompensationen i forbindelse med den for-
nievnte arbejdstidsnedsettelse i marts 1960. Detle vil medfere, at lonstig-
ningen fra 1960-1961 vil vere undervurderet. Betragtet alene vil denne
eflckt siledes trackke i retning af et negativt residual for 1960-1961.

Hertil kommer, at den langvarige konflikt pa arbejdsmarkedet ogsa pa-
virker den relative fordeling af antallet af arbejdstimer pa undergrupper for
april kvartal 1961. Arbejdskampen blev siledes forst afsluttet for metal-
industriens vedkommende den 5. maj, og for transporterhvervets vedkom-
mende midt i maj maned. Den gennemsnitlige timefortjeneste for april kvar-
lal bliver undervurderet, da lenstatistikken kommer til at indeholde relativt
Ia faglerte arbejdslimer og relativt mange ufaglerte og kvindelige arbejds-
timer®®. Lonstigningen vil af denne grund vere undervurderet for 1960-1961
og overvurderel for 1961-1962. Betragtet alene vil denne effekt derfor treekke
i retning af et negativt residual for 1960-1961 og et positivt residual for 1961-
1962,

20. I april mined 1963 blev den sakaldte helhedslosning vedtaget af folke-
tinget. Helhedslosningens hovedindhold var, at bortset fra lavtlensgrupperne

39. En standardberegning viser, at den gennemsnitlige timefortjeneste for april kvartal 1961 er
kalkuleret 5 ore for lavt. Se sdledes Stafisfikken for april kvartal 1961.
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blev der ikke tilladt nogen overenskomstmassig lonstigning i forbindelse
med overenskomstfornyvelsen i 1963, samt at den overenskomstmemessige
lonstigning ved begyndelsen af overenskomstperiodens andet ar den 1.
marts 1964 begrensedes til 2 949,

Lonstigningen for 1962-1963 vil veere lille, da den overenskomstin:essige
lenstigning i foriret 1963 som navnt blev ekstraordinert lille. Det forventede
residual for 1962-1963 bliver derfor negativi. Det faktisk fundne residual
er stort og negativt (se fig, 2). Herudover synes lonstigningen ogsi at vare
blevet reduceret i helhedslosningens forste ir for 1963-1964, idet det fundne
residual ogsé her er negativi. Helhedslesningen synes séledes at have haft
en begrzensende effekt pi lonstigningen.

21. Fra den 7. marts 1966 blev den gennemsnitlige ugentlige arbejdstid
nedsat med en time mod en vis lenkompensation!. Den gennemsnitlige
timefortjeneste vil derfor viere overvurderet for april kvartal 1966. Lon-
stigningen 1965-1966 vil folgelig viere overvurderet, medens lonstigningen
1966-1967 vil veere undervurderet. Det forventede residual er siledes posi-
tivt for 1965-1966 og negativt for 1966-1967. De faktisk fundne residualer
for disse to &r har, som det fremgdr af fig. 2, begge det forventede fortegn.

22, Del fremgar, at der for naesten alle de store residualers vedkommende,
hvor de benyttede variable ikke er i stand til pé tilfredsstillende méde at for-
klare pengelonsandringens variation, findes specielle grunde til disse store
residualers eksistens. De store konflikter pi arbejdsmarkedet med mange
tabte arbejdsdage, samt nedszitelsen af den gennemsnitlige ugentlige ar-
bejdstid er sdledes begge ofte forklaring pad de for visse &r fundne store
residualer.

Diskussionen af residualernes sterrelse og mulige idrsager er gjort temmelig
detaljeret, da der findes si mange institutionelle faktorer, der pavirker
pengelonsaendringens sterrelse. Det er imidlertid neppe muligt at medtage
de institutionelle®*forhold som variable i regressionsligningen, fordi disse van-
skeligt lader sig kvantificere, da de har mange »dimensioner«,

Estimationsresultaterne for de ikke-lineeere relationer

23. Hidltil er der kun benyttet linezre relationer mellem de exogene variable
og pengelensendringen. Da der imidlertid er flere skonomiske grunde, der
a priori taler for eksistensen af ikke-linemre sammenhange, er forskellige

40. Derimod forsegte folketinget ikke i forbindelse med helhedslesningen at begrense longlidnin-
gens omfang hos de minimallennede.
41. Virkningen af nedsettelsen af arbejdstiden er diskuteret nermere i Stalistikken for 1966.
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ikke-linewre relationer mellem de exogene variable!? og pengelonsendringen
ogsi blevet forsogtis,

Det faktum, at der vil findes en nedre grense for ledigheden, fordi der altid
vil eksistere en vis friktionsledighed pi arbejdsmarkedet, samt den alminde-
lige erfaring, at lonnen lettere bevaeger sig opad ved lille ledighed end nedad
ved stor ledighed, taler begge for, at en negativ og degressiv sammenhzeng
mellem pengelensandring og ledighed, vil forklare pengelonnens variation
bedre end en linear relation. Derfor er flere forskellige degressive relationer
forsogt.

Pi tilsvarende mide er det undersegt, om en negaliv og degressiv sammen-
haeng mellem pengelonswendring og ledighedens endring forklarer pengelon-
nens variation bedre end en line@r relation. [ forbindelse dermed er flere
forskellige degressive relationer forsogt.

Endelig er det blevet provet, om sammenh@zngen mellem pengelonsmen-
dring og priseendring vil blive bedre forklaret ved at benyite en funktions-
form, der implicerer, at pengelennen stiger enten progressivt eller degressivl
med prisstigningen. Pa forhind forekommer det mest plausibelt med en
degressiv sammenhseng, da pristalsreguleringen ikke giver fuld kompensa-
tion for prisstigningen.

24.  Estinationsresullaterne for de forskellige forsegte ikke-linemre rela-
tioner* er angivet i regressionsligningerne (4) — (18).

1846-1966

1
we = 003224 4+ 0,38116 pe_,, + 0,00146 T + e (4)
A
(0,00903)** (0,14533)** (0,00037 y*
T =21
R = 0,562
DW. = 2,040 Der er ingen autokorrelation i residualerne pa 1 9 signi-

fikansniveauet
fpi = 0,20477

42. De ikke-linezre relationer er alene forsegt for felgende exogenc variable: prisendringen, ledig-
heden samt dennes @ndring, da de andre forsegte exogene variable som nmvnt for alle viste
sig at vere uden betvdning med undtagelse af den laggede pengelonsendring for perioden
1946-1958. Ikke desto mindre er denne wvariabel alligevel udeladt af analysen af de ikke-
linezre relationer.

43. I forbindelse med estimationen af de ikke-linemre relationer eksperimenteredes der med time-
laggene, men eksperimenterne gennemfertes imidlertid alene for de timelags, der sterrelses-
muessigt er i neerheden af de estimerede timelags for de linezre relationer. Estimationsresulta-
terne viser i evrigt, at de fundne optimale timelags synes at viere naesten helt wafhaengize af,
hvilken relation der benyutes.

44, Da pengelonsendringen, priseendringen samt ledighedens ®ndring alle kan udvise sdvel posi-
tive som negative vaerdier, er der i logaritmeformuleringernc overalt tillagt tallet 1. Da ledig-
heden kun kan vere positiv, er der ingen grund til at tillezgge tallet 1 i denne variabels logaritme-
formuleringer. Det er overalt naturlige logaritmer, der er benyttet i analysen.
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we = —0,03441 + 0,40867 py_5y — 0,03361 log Ursy + e (3)
(0,02068) (0,13341)=* (0,00737)***

T = 21

R = 0,623

DW. == 2,147  Der er ingen autokorrelation i residualerne pa 1%, signi-
fikansniveauet

rplegy = —0,14669

wp o= —0,03427 + 0,42676 log(pt_qgy+1) — 0,03349 logUpyss 4-e¢ (V)

(0,02071)  (0,13998)%= (0,00739)*=

r =21

R == 0,622

DW. = 2,154 Der er ingen autokorrelation i residualerne pi 19, signi-
fikansniveauet

Plogip+1) logy = —0,15257

log(w;+1) = —0,02962 + 0,40026 log(ps_q;+1) — 0,03108 logUs+p-t+ee

(0,01935) (0,13079)%%* (0,00690) %= ')

T = 21

R* = 0,620

DW, = 2,142 Der er ingen autokorrelation i residualerne pa 19 signi-
fikansniveauet

Fogin+logll = —G.1525?

log(w:+1) = 0,09721 4+ 0,39356 pr_qy — 0,57040 U; + e (8)

(0,01044)*** (0,11815)*** (0,11498)%*

r =121

RF = 0,658

DW. = 2,253 Der er ingen autokorrelation i residualerne pi 1 %, signi-
fikansniveauet

rpy = —0,12378

1946-1958

wy = —0,08624 + 0,67019 p;qy + 0,01146 + e (9)
t+a
(0,02874)* (0,10747)** (0,00251 )*=*
T = 13
R* = 0,780
r , = —0,37369

o
i B
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we = —0,26014 + 0,68293 pr_y; — 0,12538 log Ursy -- e (10)
(0,06814)%% (0,11036)y*** (0,02809)#+*

T = 13

R: = 0,774

rplogy = 0,39823

wy = —0,25939 + 0,71566 log(pe_sy-+1) — 0,12492 log Usp+e; (11)
(0,06816)%% (0,11581 y*+ (0,02809)%*

r = 13

R = 0,773

Flog (p+1) log v = 0,39607

log(we4-1) = —0,24260 + 0,67320 log(pe_gy-+1) — 0,11758 log Ussp+er
(0,06469)%* (0,10991 )=+ (0,02666)**  (12)

T = 13

R* = 0,770

Tog (p+1) log U = 0,39607

log(w:+1) = 0,15535 + 0,65329 py_,y, — 1,26580 Upiy+ey (13)
(0,02678)"** (0,10816)** (0,29514)%+*

T =13

R = 0,761

rpy = 0,42145

1959-1966
1

w, = 0,01662 4 0,00235 T 0,06557 wy_q5-+es (14)
t-2

(0,01524) (0,00045)**= (0,01553)*+*

T = 8

Rt = 0,807

r, = 0,47016

fru

wy = —0,15016 —  0,07073 log U, — 0,06208 uy_j5-4-e; (15)

(0,03587)*** (0,01037)*** (0,01197 )=
Tr = 8
R = 0,880

rlog Uy == —0,42396
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wy = —0,13691 — 0,06631 logU;_y — 0,05553 log(;;r_m...:_l}_{_“
(0,03551)*  (0,01025)* (0,01097 y**= (16)

T = 8

R® = 0,874

Flog Ulog (w+q) = —0,35427

log(wis,) = —0,12161 —  0,06069 logUs_p, — 0,05040 log(us_ys+1)+e¢
(0,03204)%  (0,00051 y+=* (0,01017y+> 17)

T =8

Rt = (,870

Flogl log (u+,) = —0,35427

log(wi+1) = 0,14745 — 1,74291 Uy, — 0,05247 uy_jq+e (18)
(0,00817 )%= (0,23306)% (0,00986 )%=

T = 8

R = 0,808

roy = —0,37670

25. Samtlige estimerede fortegn for regressionskoefficienterne til pris-
endringen er udtryk for en positiv sammenhaeng mellem pengelonsendring
og prisendring. IHertil kommer, at ligning (7) og (12), hvor regressionskoet-
ficienterne til priszendringen ligger mellem 0 og 41, begge afslorer en de-
gressiv, posiliv sammenhz2eng mellem pengelonsendring og prisendring.
Dette lyder i evrigt plausibelt, nar det tages i betragtning, at pristalsregule-
ringen ikke giver fuld kompensation for prisstigninger.

Alle de estimerede fortegn for regressionskoefficienterne til ledigheden er
udtryk for en negaliv sammenhaeng mellem pengelonsiendring og ledighed.
At de fundne regressionskoefficienter til ledigheden er si smi i ligningerne
(7), (12) samt i (17) viser, at de negative relationer mellem lenaendring og
ledighed kun udviser en smrdeles ringe grad af degressivitet®3,

Samtlige estimerede fortegn for regressionskoefficienterne til ledighedens
wndring er udiryk for en negativ sammenhweng mellem pengelensendring
og ledighedens wndring. At den fundne regressionskoefficient til ledighedens
endring er si lille i ligning (17) viser, at den negative relation mellem lon-
endring og ledighedens wendring kun udviser en swerdeles ringe grad af de-
gressivitet,

45. Graden af degressivitel er bestemt som den partielt afledie af anden grad, som for det nievate
tilfrelde er:
ag (a—1)-A- T2 )
Hvis ay er numerisk tet ved nul, vil graden af degressivitet vaere lille. (4 er en konstant).
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26. Det er kun tilladeligt*® at foretage indbyrdes sammenligninger mellem
de determinationskoefficienter, der er bestemt for regressionsligninger, hvor
den endogene variabel er pengelonsendringen. Pa samme mide er det alene
tilladt at sammenligne de estimerede determinationskoetficienter, der er
bestemt for regressionsligninger, hvor den endogene variabel er logaritmen
til pengelonscendringen plus én.

Valget mellem de forskellige forsogle funktionsformer foretages dels ud
fra disse funktionsformers estimerede determinationskoefficienter??, dels ud
fra de for disse funktionsformer estimerede regressionsligningers cvne til
at kunne forecaste mndringer i pengelonnen uden for selve estimations-
perioden og dels ud fra en mere almindelig viden om de okonomiske for-
hold, iser pi arbejdsmarkedet.

27. Determinationskoefficienterne korrigeret for frihedsgrader er vist i
tabel 1 for de forskellige forsogte funktionsformer.

Tabel 1. Regressionskoefficienler (*) R®

R!
w endngll;l variabel log(rv+1) endogen variabel
Perioder
Regressionsligning Regressionsligning
(1) (4) (%) (6) (7) (8)
1946-1966 0,658 0,562 0,623 0,622 0,620 0,658
a) (*) (9 (10) (11) (12) (13)
1946-1958 0,764 0,780 0,774 0,773 0,770 0,761
) (14) (13) (16) (17) (18)
1959-1966 0,899 0,807 0,880 0,874 0,870 0,898

Noter: (&) Korrigeret for frihedsgrader. (*) Regressionsligning (2a), hvis estimationsresultat ikke
er vist i teksten, adskiller sig kun fra den tidligere anforte ligning (2) ved at den laggede
pengelensendrings variabel er udeladt af ligning (2). Dette er gjort for at lette sammen-
ligningen af determinationskoefflcienter.

46. Se Goldberger (1968, pp. 129-30).

47. At foretage valg mellem forskellige funktionsformer alene ud fra de estimerede determinations-
koefficienters storrelse er af tvivlsom wverdi. Delte skyldes at determinationskoefficientens forde-
lingsfunktion afhznger af de valgte exogene variable, af de benyttede timelags, og af den form
i hvilken den exogene variabel indgir. Fordelingsfunktionen for determinationskoefficienten
afhmnger sdledes afl matricen af exogene variable, af graden af autokorrelation i residualerne
og af graden af gensidig alheengighed mellem de exogene variable. Dette implicerer, at sammen-
ligninger mellem forskellige determinationskoeflicienter er genstand for stor usikkerhed, da
matricen af exogene variable, graden af autokorrelalion og graden af gensidig afhngighed
mellem de exogene variable mi antages at variere med de benyutede variable, timelags og
funktionsformer. Se Koerts og Abrahamse (1969). .
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Det forste, der falder i ojnene ved at betragte tabel 1, er, hvor lille forskel-
len er pd de eslimerede determinationskoefficienter for de forskellige funk-
tionsformer.

En sammenligning at determinationskoeflicienterne for de funktions-
former, hvor w er endogen variabel, afslorer, at den linewere relation er den,
der alt i alt har den storste determinationskoelficient for efterkrigsperioden®®.
Alt andet lige vil en simpel funktionsform vaere at foretrekke, og ogsd dette
taler til fordel for en lincier relation.,

Det forekommer i ovrigt bemeerkelsesveerdigl, at den linewere relation har
den storste determinationskoefficient af de fire forste funktionsformer netop
for perioden 1946-19066. Denne periode er nemlig karvalderiseret ved at
indeholde dels dr med en vis ikke helt ringe ledighed, og dels ar som 1960-
1966, hvor ledigheden er et godt stykke under 0,04 for alle drene,

Forecast

28.  Fornvilet med dette afsnit er at undersege, hvor gode de estimerede re-
gressionsligninger for de forskellige funktionsformer er til at forecaste penge-
lonnens @endring uden for estimationsperioderne, nemlig for 1967-1968,
1965-1969, 1969-1970 og for 1970-1971. Regressionsligningerne, der er
estimeret for perioderne 1946-1966, 1952-1966% samt for 1959-1966%,
vil blive benyttet til dette®!,

29. Nar de regressionsligninger, der er estimeret for perioden 1959-1966%2,
forecaster pengelonsaendringen sa darligt, som vist 1 tabel 2, skyldes dette
uden tvivl, at prisendringen ikke indgar som variabel i disse ligninger. Del
lyder rimeligt, at forecastene bliver forholdsvis darlige, nér prisvirkningen
ikke er taget i belragtning.

48. Gelting forsagte i sin undersegelse for perioden 1949-1980 sivel en linemr sammenhzng mellem
loniendring og ledighed, som en ikke-linger sammenheng mellem disse to variable, nemlig
ledighedens reciprok. Determinationskoeelficienten viste sig at viere storst ved at henytte den
lineere relation. Se Geltuing (1961, p. 84).

49. Regressionsligninger er ogsh estimeret for 1952-1966, men de bringes ikke i artiklen.

30. Da det fundne timelag for u pd 18 maneder synes noget suspekt, vil der ved forecast med ud-
gangspunkl i estimationsperioden 1959-1966 blive provet sivel timelag pé 10 mineder som pad
18 méneder.

o1. De estimerede regressionsligninger for perioden 1946-1958 benyttes ikke til forecastformél, da
de er for langt fra forecastirene.

52. Tabel 2 viser ogsd, at de regressionsligninger der er estimeret for drene 1959-1966 forecaster
bedre med et timelag for v pd 10 mineder end med et timelag p4 18 mineder. Den regressions-
ligning, der bedst forklarer pengelonssendringens variation for estimationsperioden 1959-1986,
forecaster siledes ikke bedst. Der er derfor nappe grund til at legge vegt ph det estimerede
timelag pa 18 méneder for ledighedens sendring.

g
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Tabel 2. Den gennemsnitlige kvadralafvigelsessum for de fire forecast dr
Endogen variabel w

Estimations- Regres- Gns. kvadrat- Regres- Gns.kvadrat- Regres-  Gns.kvadrat-
perioder sions- afvigelses- sions- afvigelses- sions- alvigelses-
ligning sum (1) ligning sum {9) ligning sum (%)
1946-1966 ... (1) 0,0235 (4) 0,0304 (3) 0,0260
1952-1966 ... (<) 0,0255 () 0,0354 (<) 0,0296G
1959-1966(*). (%) 0,0482 () 0,0388 (¢) 0,0461
1959-1966(2) . (3) 0,0596 (14) 0,0625 (15) 0,0646
Endogen variabel w Endogen variabel log (i +1)
Estimations- Regres-  Gns. kvadrat- H;:;uc.s- Gns.kvadrat- Regres- Gns.kvadrat-
perioder sions- afvigelses- sions- afvigelses- sions- afvigelses-
ligning sum (%) ligning sum () ligning sum (%)
1946-1966 ... (6) 0,0260 (7) 0,0229 (8) 0,0212
1952-1966 ... () 0,0296 (<) 0,0265 (*) 0,0229
1959-1966(*). (=) 0,0391 (<) 0,0350 () 0,0439
1959-1966(?). (16) 0,0539 (17 0,0488 (18) 0,0543

Noter: (*) Timelag for u = 10 mineder. () Timelag for u = 18 mineder. (%) Regressionslig-
ningerne er estimeret, men bringes ikke i artiklen. (%) Den gennemsnitlige kvadratafvi-
gelsessum er beregnet for w. (*) Den gennemsnitlige kvadratafvigelsessum er beregnet for
log (uw+1).

Tabel 8. De observerede og forecastede () veerdier 1967-1970

Observeret Forecast Differens  Differens divideret m.
Ar vaerdi (*) vaerdi (7) (") observeret vaerdi ()
WO— e
we we wr— we e —
wll

1967-1968 ............. 0,1032 0,1190 —0,0158 0,1531
1968-1969 ............. 0,1069 0,0909 0,0160 0,1497
1969-1970 ............. 0,1026 0,0042 0,0084 0,0819
1970-1971 ............. 0,1547 0,1139 0,0408 0,2637
Noter: (%) Tabel 3's forecastede verdier er beregnet for regressionsligning (1). () Udirykt som

decimal.

30. Forskellen mellem de forskellige funktionsformers forecastevne®® er,
som tabel 2 viser, i alle tilfielde betydningsles®. Derfor kan den simple line-
sere relation lige si godt veelges som en af de mere komplicerede relationer.

53. Det ma huskes, at den gennemsnitlige kvadratafvigelsessum for nogle regressionsligninger er
udregnet for w og for andre regressionsligninger for log (w-+1). En direkte sammenligning af
den gennemsnitlige kvadratafvigelsessum for w og for log(w+ 1) er ikke tilladelig. En omreg-
ning for de i tabel 2 viste gennemsnitlige kvadratafvigelsessummer for log (w4 1) til de gennem-
snitlige kvadratafvigelsessummmer for w aflslerer imidlertid, at forskellene fakitisk er helt betyd-
ningslese.

54. Nir sammenligningen foretages med udgangspunkt i de samme estimationsperioder.
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31. 1 tabel 3 er de observerede og forecastede veardier for 1967-1970 vist
for regressionsligning (1), der er den af de simple linemre relationer, der
forecaster bedst (jfr. tabel 2).

32. For de tre sidste forecastir 1968-1970 og specielt for 1970-19715%
undervurderer de estimerede regressionsligningers forecast uden undtagelse
sammenlignet med den faktiske pengelonsendrings sterrelse. Forecast-
perioden synes derfor at viere en del mere inflationzer end perioderne for
hvilke regressionsligningerne blev estimeret. Den swerdeles sterke interna-
tionale inflation i drene 1968-1971 er muligvis en medvirkende grund til de
kraftige danske lonstigninger i disse ir. De danske eksporterhverv var saledes
i stand til at give forholdsvis store lonstigninger, uden at deres konkurrence-
evne blev forverret. Lensligningerne var i evrigt i mange lande storre end
disse landes Phillips-kurver implicerede. Den danske devaluering den 20.
nov. 1967 er muligvis en medvirkende grund til den ret store lenstigning
1968-1969, da eksporterhvervene fik forbedret deres konkurrenceevne.

33. De estimerede regressionsligninger forecaster som tabel 4 og 5 viser,
uden undlagelse, pengelonsendringen for irene 1967-1968 og 1969-1970
under et klart bedre end de forecaster pengelonsmendringen for 1968-1969
og 1970-1971 under et. Den gennemsnitlige kvadratafvigelsessum er siledes
mellem 2 og 5 gange storre for de to sidste ir under et end for de to forste
ir under et.

Grundene til, at forecastet er si ringe for 1968-1969 og 1970-1971 under
et mi forst og fremmest soges i folgende forhold: en arbejdstidsforkortelse3®
mod lenkompensation fra ferste lenningsuge efter 1. juni 1968, en ekstra-
ordinzr stor overenskomstmassig lonstigning geeldende fra forste lonnings-
uge efter den 8. marts 1969, en arbejdstidsforkortelse®” mod lonkompensation
geldende fra forste lenningsuge efter 1. september 1970 samt en ekstra-
ordinar stor overenskomstmassig lenstigning geelednde fra 1. marts 1971.

De overenskomstmaessige lonstigninger for drene 1967-1968 og 1969-1970
er af den normale sterrelsesorden for efterkrigsperioden, medens de over-
enskomstmassige lonstigninger sammen med lonstigningerne som folge af
arbejdstidsforkorlelser for 1968-1969 og 1970-1971 er af helt ekstraordinzer
storrelsesorden (se tabel 6). Det er klart, at de estimerede regressionslig-
ninger ikke vil veere i stand til at tage hojde for den slags ekstraordinere
begivenheder pa arbejdsmarkedet.

. Det ma hem:erkes, at det sidste forecastede 4r 1970-1971 med en observeret pengelonszndring
pa hele 0,1547 normalt alene bidrager med mellem 50 % og 80 % af den gennemsnitlige kva-
dratafvigelsessum for de fire 4r under et.

56. Fra 44 ugentlige timer til 423 time.

537. Fra 424 ugentlig time til 41§ time.

=1
=
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Tabel 4. En sammenligning af de gennemsnitlige kvadralafvigelsessummer for drene
19671968 og 1969-1970 med drene 1968-1969 og 1970-1971

Endogen variabel w

Gns. kvadrat- Gns. kvadral-

Eslimations- Regres- alvigelsessum (%) Regres- afvigelsessum (4)
perioder sions- 1967-68  1968-69 sions- 1967-68  1965-69
ligning  1969-70  1970-71 ligning  1969-70  1970-71
1946-1966 ... .... (1) 0,0141 0,0316 (4 0.0141 0,0412
1952-1966 . ...... )] 0,0100 0,0345 () 0,0173 0,0469
1959-1966 (‘} noAan (*) 0,0224 0,0640 (=) 0,0173 0,0520
1959-1966 () .. .. (N 0.0245 0,0506 (1) 0,0300 0,0825
1946-1966 ....... 6)] 0,0100 0,0346 (6) 0,0100 0,0346
1952-1966 ....... () 0,0100 0,0400 (<) 0,0100 0,0412
1959-1966 (*) .... (<) 0,0245 0,0608 (<) 0,0141 0,0539
1959-1966 (7) .... (15) 0,0283 0,0866 (16) 0,0283 0,0707

Noter: (*) Timelag for ¢ = 10 méneder. (¥) Timelag for ¢ = 18 maneder. (*) Regressionslig-
ningerne er estimeret, men bringes ikke i artiklen. (%) Den gennemsnitlige kvadratafvizel-
sessum er beregnet for ar.

Tabel 5. En sammeniigning af de gennemsnitlige kvadratafvigelsessiunmer for drene 1967-
1968 og 19691970 med drene 1968-1969 ag 1970-1971

Endogen variabel log(w+4-1)

Gns. kvadral- Gns. kvadral-

Eslimations- Regres- afvigelsessum (%) Regres- afvigelsessum (4)
perioder sions- 1967-68  1963-69 sions- 1967-68  1968-69
ligning 1969-70  1970-71 ligning  1969-70  1970-71
1946-1966 ....... (N 0.0100 0,0318 (8) 0,0100 0,0265
1952-1966 ....... (*) 0,0100 0,0361 (<) 0,0100 0,0316
1959-1966 (=) ... (%) 0,0100 0,0480 () 0,0224 0,0583
1959-1966 () .. .. (1n 0,0245 0,0640 (18) 0,0224 0,0735

Noter: (*) Timelag for u = 10 mineder. (®) Timelag for u = 18 méineder. (*) Regressionslig-
ningerne er estimeret, men bringes ikke i artiklen. (%) Den gennemsnitlige kvadratalvigel-
sessum er beregnet for log(w+1).

Tabel 6. Overenskomsimeessig lonstigning + lenstigning som folge af lankompensation
ved arbejdstidsforkorielserne

Ar
1967-1968 (*) 1968-1969 (=) 1969-1970 (*)  1970-1971 (%)
Faglerte arbejdere.... ... 0.0094 0,0559 0,0097 0,0399
Ikke-faglzrte arbejdere. . . 0,0114 0,0744 0,0117 0,0610
Mandlige arbejdere...... 0,0106 0,0664 0,0108 0,0525
Kvindelige arbejdere. . ... 0,0144 0,0855 0,0185 0,0921

Note: (*) Tallene er relative mndringer, der er udirykt som decimal.
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APPENDIX
De benpitede dala
34.  Gennemsnillige netfotimefortjeneste (i kr.). Det er nodvendigt at benytte nettotimefortjenesten,
dvs. eksklusiv alle andre tilleg end dyrtidstillegget, fordi lonstatistikken kun har vearet opgjort
netto frem til 1954, Den gennemsnitlige nettotimeforijeneste er offentliggjort af Dansk Arbejdsgiver-
forening i Stafistikken og af Danmarks Statistik i Stafistiske Efferretninger.

35.  Detailpristallel (1914 = 100) offentliggjort af Danmarks Statistik [ Stalistiske Efferrelninger.

36. [Indeks vedrorende forbrugerpriser eksklusiv bolig (juli 1957 = 100) offentliggjort af Danmarks
Statistik i Sfatistiske Efterrelninger.

37. Prisindeks for boliger (juli 1957 = 100). Dette prisindeks for boliger er konstrueret specielt
til denne undersegelse, idet der benyttes de Arlige procentvise stigninger i boligndgiften, som er
offentipzjort af Danmarks Satistik 1 Statistiske Efterretninger 1958-1965.

38. [Todeks vedrorende forbrugerpriver fnklusiv bolig (juli 1957 = 100). Dette indeks er specielt
konstrueret til denne undersogelse ved at tage et vejet gennemsnit af indeks vedrorende forbruger-
priser eksklusiv bolig og prisindekset for boliger. De benyttede vaegte er 0,913 og 0,087 for de to
indeks. Vieglene er de samme som Danmarks Statistik benyttede ved konstruktionen af forbruger-
prisindekset inklusiv bolig 1 1965 benyttende 1964 som basisir.

39,  Indeks vedrorende forbrugerpriser inkinsiv bolig (1964 = 100) offentliggjort af Danmarks Stati-
slik i Statisfiske Efferretninger.

40,  Den gennemsniflige arbejdsleshed for de arbejdsleshedsforsikrede (mill som decimal). Der
henyites ultimo ménedstal, offentliggjort af Danmarks Statistik i Stafistiske Efferreininger.

41.  Indusiricns faste invesferinger i lobende prizer (i mill. kr.) offentliggjort af Det Gkonomiske
Sckretariat i Gkonomisk Arsoversigt.

42, Industriens bruttofaktorindkomst { lobende priser (i mill. kr.) offentliggjort af Det Bkonomiske
Sckretariat § Gkonemisk Arsoversigt.

43. [Indusiriens samlede produliionsverdi (i mill. kr.) offentliggjort af Danmarks Statistik 1 JTnduo-
striel Produkiionsstalisiik,

1
44. Indusfriens samlede restbelab (i mil. kr.) offentliggjort af Danmarks Statistik i Industriel
Produlfionsstatistik.

43. Indeks for aktiekurser for industriselshaber (1935 = 100) offentliggjort af Danmarks Statistik
i Statistisk Arbog.

46. Dummy variabel for graden af konkurrence med udiandef. 1946-1958 er sat lig 0 og 1959-1966
lig 1.

47.  Dummy varinbel for Socialdemokratiets delfagelse { regeringsmaglen, 1946, 1950-1952 er sat
lig 0 og 1947-1949 samt 19533-1966 lig 1.

Labende tidsserier

48. [ undersegelsen er der alene benyttet labende tidsserier og aldrig standardberegnede tidsserier.
Der blev imidlertid foretaget en standardberegning med faste veegte for sdvel lontallene som ledig-
hedstallene med 1957 som basishr. For sivel lantallene som ledighedstallene blev der opdelt pi
seks undergrupper. For perieden 1952-1966 viste forskellen sig at vaere forbavsende lille m.h.t.
de estimerede konstante led, regressionskoefficienter, deres standardafvigelser samt for de fundne
determinationskoefficienter for henholdsvis standardberegnede og lebende tal.

Tidsserierne for de variable
49, Tidsserierne for de benyttede variable er wist i fig. 3-5.
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