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behavior of the price level. Manchester: Man-
chester University Press, 1969. 50 pp. Pris:
10 s 6 d.

Vi ved alt for lidt - ogsd om inflationspro-
cessen, her forstiet i les betydning som stadige,
om ikke nedvendigvis hell regelmmessige pris-
stigninger. En dokumentation for dette udsagn
er neppe pikrevel — les eksempelvis Brofen-
brenner og Holzman's oversigtsartikel (i Surveys
of Economic Theory, Vol. I, New York 1967),
hvor det magre udbytte ikke skyldes de ud-
meerkede forfattere, men afspejler vor uviden-
hed. En vmesenllig faktor er formentlig, at man
i okonomisk teori har wdviklet komparativ
statik of er pd vej mod dynamisk analyse, men
her (af gode grunde) arbejder enten med kon-
vergente processer, hvor vi mdske interesserer
os for meget for graensevaerdierne, eller med
vaekstleoriens abstrakte magnificient dynamics,
Derimod ved vi for lidt om processer, der er pé
vej mod det ene eller det andet. Den leori og
empiri om pres-akonomi, som Frisch efterlyste
i en rkke memo for 20-25 dr siden, er lidet
udviklet.

Pi denne baggrund lweser man med udbyite
denne lille bog af Solow. Det er en god bog,
fordi (1) den behandler et centralt emne, infla-
tion, {2) er klar, (3) arbejder med begge haen-
der, d.v.s. forener leori og empiri, (4) er kort, -
Néir anmeldelsen af en lille bog bliver lidt lang-
strakt, mé del tages i betragining, at mindre
dnder end Solow ville have skrevet en bog pi
llere hundreder sider med samme indhold -
men iovrigt ogsd lmseverdig.

Solow’s bog bestdr i en analyse af kompro-
mis'et mellem produktionsniveau (og beskef-
tigelse) pd den ene side og inflationens lempo
pd den anden. P4 den ene side har man en
situation med relativ stor arbejdsleshed, men
til gengamld prisstabilitet, pA den anden side
ubetvdelig arbejdsleshed og samherende her-
med en stor produktion, men samtidig sterke
prisstigninger. Der er her et lrade-off mellem
produktionsniveau og inflationsrate.

Imod dette synspunkt har Milton Friedman

L DELSEHR

fAmerican  Feonomic Review, wmarls 1968)
med gode argumenter haevdet, at man sammen-
Blander spergsmilet om  inflationens niveau
med dens @ndringer. En sterk, stabil inflations-
rate behover ikke atl betyde en hejere beskmf.
tigelsesgrad sammenlignet med situationen un-
der en lavere inflationstakt. Men en for-
ogelse af inflationsgraden kan en overgang, ind-
til tilpasning har fundet sted, forege beskael-
tigelsen.

Hvis p er den procentvise prissligning og x
er udtryk for de reale faktorer feks. resumme-
ret ved el mil for produktionens niveau, kan
Friedman's synspunkt udirykkes ved at be-
skrive produktionen som alhengig af forskellen
mellem [aklisk og lorventet prisstigning {p*):

x =g (p—p (1)
hvor ¢' = 0.

Synspunktet indebarer, at hvis p = p* wvil
der ikke veere nogen virkning pi z, d.v.s. for
p = p* er ¢ = konstant — idet der ses borl fra
en vaekst. Man forestiller sig m.a.o., at hvis en
pkonomi har tilpasset sig en inflation pd 10 pet.
om fret, vil alle reale faktorer tilpasse sig. I
stedet for en rente ved prisstabilitet pd 5 pet
vil man have en rente pi 15% pet., som giver en
realrente pd 5 pet. — Kreditor/debitor-forholdet
furskydes ikke. Eler tilpasning (tilvienning)
vil alle reale lorhold - produktion og relative
priser viere updvirkede, (Som det vil vides er
alene pengepolitikken efter Friedman ansvar-
lig for, om man fir en inflation pa 0 eller 5 eller
10 pet.).

Alternativt kan (1) skrives, som Sclow gar
det, pa formen

p = f(x) + p* {2)

hvorved denne hypotese kan konfronteres med
trade-off-teorien, som siger, at

P = flx), (3)

hvor det rimeligt antages, at bide /" (x) og f*"(x)
er positive, men f(x) = 0 for en verdi af =,
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Boganmeldelser

der modsvarer en arbejdsloshed pi et eller
andet niveau, f.eks. 7 pet, jfr. at Phillips-
kurven antages at skire abcisseaksen. p* er
den forvemtede inflationsrate. Det er alminde-
ligt og nwerliggende at lade denne afhaenge af
fortiden, hvilket kan ske ved at lade

Prosy— pPe = 0(pe— p*o), )

d.v.s, lade @endringer i forventel inflationsrate
afhenge afl forskellen mellem faktisk og for-
ventel inflation. @ antages at viere en 2gle brok
med yderpunkterne 1 eller 0 - i hvilke tilfrelde
dapens erfaringer umiddelbart overfores 1l
margendagen {pFiey = pi) eller dagens forvent-
ning overfores direkte uden hensyniagen til det
faktiske forleb (p¥e, = p*e).
Af (4) s

e — pfi-y = 00m- — P51,
PFomy = PFreg = OB(pp-y — p¥i-g)
0.5.%.

som ved successiv indsaellelse i (4) giver

Py =p 0+ p, 000 -0
+ope-g 81—+ ..,

d.v.s. (4) implicerer, al den i den kommende
periode forventede inflationsgrad er det vejede
gennemsnit af fortidens prisstigninger.
Solow modificerer nu (2) ved at skrive denne
pa formen
o= flx) + kp* {5)

hvor k er en wgte brok. Igen fir man yder-
punkter: & = 0 forer over i den rene trade-off-
hypotese, & = 1 forer over i Friedmans hypo-
tese, d.v.s. alene @ndringer i inflationsgrad kan
phvirke produktion (beskmfligelse).

Den arbejdsleshed, som i {2) gor f(x) = 0,
kalder Friedman »the natural rate of unemploy-
ment«. (Inden man vanner sig til vendingen,
er del vierd al bemeasrke det besnerende ord
snatural«). Man kan afvige fra denne, men det
koster. Er den »naturlige« arbejdsloshed 3 pet.,
men serger man for en effektiv eftersporgsel,
der resulterer i en arhejdsleshed pi 2 pet., er
konsekvensen at inflationsgraden vil viere fort-
sat voksende. Efter (2) og (4) kan man kun
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(fortsat) holde en arbejdsloshed nede pi 2 pet.
ved hele tiden at lade py > pre,. Det ender
vildt, men det gor det ogsd i den anden retning;
thi holder man en arbejdsloshed pd 5 pet.
vil fortsat p; << pi+y. Man balanecrer pa en
knivsog,

Under henvisning il at Friedman selv frem-
hawver de store triegheder (lag's), som gor sig
aeldende, rejser Solow et interessant problem.
Begynd med en snaturlige (jeg holder staedigt
fast ved anforselstegnene) arbejdsleshed pd 3
procent og prisstabilitet. Nu er det muligt at
have beskmftigelsen, men resultatet bliver en
prisstigning pd 5 pet. I en maske lang overgangs-
periode vil man kunne holde arbejdslasheden
nede pd feks. 2 pet., men er man ikke villig til
at lade prisstigningerne fortsette (endda accelle-
rerende) mi man piet eller andet tidspunkt starte
en smertefuld proces, hvor arbejdslesheden lig-
ger over den »nnaturlige«, Men hvis treghederne
nu er store, kan man jo undervejs opnd be-
tydelige gevinster. Hvis det tager 15-20 4r for
processen, som felger med en arbejdsloshed pl
2 pet., begynder rigtig at tage fart, vil mangen
en regering med gode argumenter lobe risi-
koen: Efter os syndfloden og mens vi venter
pd den, fir vi en swrre produktion og lavere
arbejdslashed, Ender det ikke 1 en riglig synd-
Mod sa dog miske ~ efter det tegnede billede ~
i sin logiske konsekvens i en moderat form for
sammenbrud af pengesystemet. Men et nyl kan
jo konstrueres. De til den tid magthavende vil
formentlig have kortere dremdl at lebe pd ph
grund af erfaringerne, men wthe adventure
might strike you as worth-while« (pp. 6 £.).

{Hvis alternativet er 20 pet.’s arbejdsloshed
ctr. & pet. ville man tilmed ikke alene kunne
henvise il den meget store produktionsgevinst,
som opnis undervejs, men tillige til, at afga-
rende politiske @endringer forhindres undervejs.
Dette er bla. et af argumenterne — men her
kan vare politisk bestemie for-og-imod-syns-
punkter = hos Jergen Pedersen og Karsien
Laursen (The German Inflation 1918-1923,
Amsterdam 1964). Kort: Gotha-oproret mis-
Iykkedes, fordi man lod inflationen lobe med
heraf folgende hej besheeftizelse; Hitlers oprer
Iykkedes, fordi den eakonomiske politik ikke
var tilstreehkeliz ekspansiv. 1 den sidste situa-
tion var det, som det priegnant udirykkes (p.
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123), ikke markedssyslemet, som svigtede, »but
the theory about its way ol functioninga! Til-
bage bliver en lille vivl: Gjorde inflationen i
Tyskland de bestemmende sd forskrekkede, at
de ikke turde slippe mere los § begyndelsen af
A0erne? Dette kan smm konkret beskrivelse
awelde, selvom mun miske tog fejl i sin vurde-
ring af virkningerne af den tyske inflation, jfr.
herunder at netop de hojere  embedsnuend
ramtes afl inflationen. For at forisatte gaetle-
rierne: Blev personlige erfaringer i begyndel-
sen af 20%erne, hvor alternativerne ikke var
klare, afgorende for embedsmends handlinger
i begvadelsen af 30°erne med katastrofale
folger?)

Et helt afgorende sporgsingl cr naturligeis
parametervierdierne § og £ 1 (4) og (5). Herom
handler en viesentig del af Solow's bog.

# ma fortolkes som den parameter, der er
bestemmende for, hvorledes forventningerne om
prisudviklingen bestermmes af fortiden, Men &
er miske vigtigere; thi den skiller vandene mel-
lem trade-ofl-hypotesen of Friedman’s hypo-
tese. For en hej vierdi af & fir Fricdman ret;
men samiidig gelder, at hvis ¢ er meget lille,
fir han alene ret i det lange lob,

Solow estimerer sfvel pd grundlay al aomeri-
kansk som engelsk materiale. 1 intet tilfelde
fir man helt klare svar. Men lidt kan man dog
sige. For USA synes savel # som k al ligge
nogenlunde midt mellem yderveerdierne, 0 og 1.
De to konkurrerende hypoteser [orteller m.a.o,
begge den halve sandhed - om end hver sinl
Solow — og hans leser - synes a priori at helde
mod Friedman (& tiet ved 1), men regner sam-
tidig med en lav vierdi af 6. Thi denne hy potese
synes at gengive resultatel al rationel adfierd
samtidig med at en lav O-vierdi tager hensyn
til tilpasningsiciegheder. Nir virkeligheden ikke
synes helt at bekrelie dette, kan det, som Solow
foreslar, viere fordi inflationsraten har varret for
Iaw 1l at fremtvinge sddan rationel adfzerd. Det
er det gamle problem om terskelvaerdier, der
skal overskrides, for der reagercs. (Det ville
viere interessant at undersoge dette Ceks. for
Argenting, der i perioder har haft haj, stabil
inflation).

For LK er svarel endou mere Wvivlsomt. Pa
grundlag af drstal nér man meget lave verdier
afl k, storrelsesordenen 0,2, Dette skulle for-

Netionalokonomisk Tidsskeift 1970, 108. bd., 3.-4. hefte

tolkes til fordel for hypotesen om en permanent
trade-off. Det er formentlig i god samsvar her-
med, at variationer i 8 ikke synes at give noget
sierligt resultat. Imidlertid viser den samme
undersogelse pa kvartalstal et andet resulat.
Her linder man k-verdier oppe i nietheden af 1.
Denne meerkelige inkonsekvens har forfatteren
ingen rigtig forklaring pi.

Tilbage stir at henvise til, at hen mod bogens
slutning har forfatteren en rakke noget van-
skeligt gennemskuelige betragininger om faktor-
fordelingen. Det ser let ud, men er vist ikke helt
s let.

P. Nerregaard Rasmussen®

* Professor ved Kebenhavns Universitel.

BOGNOTITSER

Hanarp WesTERGAARD: Confribufions to the
history of statistics. Reprint udg. New York:
Agathon Press, 1968, 280 pp. Pris: § 9,00.

larald Westergaards bog, der oprindelig ud-
kom hos P. 5, King & Son i London i 1932, be-
handler statistikkens historie indtil vdgangen
af det nittende irhundrede. Foruden at vare
en stlatistikkens historie er den tillige den sta-
tistiske litteraturs historie. Den beskwfliger sig
varsentligst med den deskriptive statistik, men
har ogsd korte kapitler om statistikkens teori,
herunder den tidlige wdvikling af sandsynlig-
hedsteorien. At den velskrevne og stofmattede
oz stadig regnes for et internationalt standard-
vierk om sit emne vil fremgd af omtalen i f.eks.
Interrnational encyclopedia of fhe social sciences
(1968) og H. 0. Lancasters nylige oversigts-
arlikel | Journal of the Rogal Stafisiical Sociefy
{ser. A, bd. 133, pt. 3, 1970}, Det var siledes
ikke uwiden grund Adolph Jensen i sin anmel-
delse af bogen i Nalionalokonomisk Tidsskrift
i 1932 skrev: »Det er gaaet Professor Wester-
gaard paa lignende Maade som P. C. Skov-
gaard, om hvem det siges, at han malede paa
sit store Dyrehavebillede i ti Somre, »men nu
sidder de Skyer ogsaa som de skallao.



