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Britisk skonomisk teoris grand old man
sparer sig ikke I sit ofium i Oxford. I de
sidste tre-fire r har han ud over en rekke
artilkler offentliggjort to bager, hvoraf den
forste om vaksl- og kapitalteori - anmeldt
her i tidsskriftet § 1966 — og den anden om
pengeteori. Den sidste emnekreds har altid
stict Hicks' hjerte sarlig nwer, og han har
i de sidste 35 ar ydet cn rakke vesentlige
bidrag.

To afl bogens 12 kapitler gengiver hans to
wldste og formentliz viesentligste bidrag:
cn artikel fra Feonomiea 1935, der wved
hjelp af eftersporgselsteoriens almindelige
graenschetragininger hringer klarhed over
folks villighed til at holde kasse, og cn ar-
tikel fra Economelrica 1937, som gennem
en simpel geometrisk fremstilling af den
samtidige ligeveegt ph vare- og pengemarke-
derne giver en syntese af Keynes og sklas-
sikernes, der har vundet indpas i utallige
artikler og lmrebogsfremstillinger. To an-
dre kapitler er ogsd @ldre arbejder: et af
Hicks® i forseg pd at anvende teori til for-
klaring af et empirisk materiale i form af
udviklingen i den lange rente og en — dog
sterkt omarbejdet — anmeldelse af Patin-
kin: Money, Inferest and Prices, Resten af
kapitlerne ¢r nye; de omfatter fire teori-
historislke afsnil, tre teoretiske og ét tek-
nisk-predagogisk om wvalg af formuesam-
menselning, der nwermest har karakier af et
matematisk appendix,

Trods det store spand af ir, som bidra-
gene dekker over, og den (lidt for) hyppige
polemik mod egne tidligere opfattelser er
hovedindtrykket en forbavsende homogeni-
tet eller 1 alt fald kontinuitet. Det er et
sterkt vidnesbyrd om en original og dybt-
ghiende indsats; og tillige om betwvdelig in-
tellektuel stamina, Hicks har overlevet og
absorheret »the Keynesian revolutions, Han
blev som pengeleorctiker overshygget af sin
store, mldre samtidige, men aldrig lebet
over ende. Nu hvor de voldsomme uover-
ensstemmelser er tridt i baggrunden, ser
man klarere hetydningen af Hicks' omhyg-
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gelige og starhe argumentation, hvor kon-
tinuiteten i teoriens udvikling stir i for-
grunden, og stridspunkterne er pd samme
tid loyalt gengivel og reducerct til de pro-
portioner, som ¢t langt perspektiv giver.
Der er noget meget tiltrehkende i dette
Hicks'ske overblik,

Smrlig starkt foles delte i de teorihisto-
riske afsnit, Perlen er her Essay 9, hvor det
siwdvanlige teorctiske analyscapparat lag-
ges bort, og grundforskellen 1 opfattelsc
klargeres mellem pi den ene side de forfat-
tere fra Ricardo til Friedman og Rueff, der
gnsker saulomatiske pengepolitik unddra-
get myndighedernes indflydelse, og pd den
anden side de forfattere fra Thornton til
Keynes, der finder det beteenkeligt al give
afkald pa en altiv, konjunkturstimulerende
pengepolitik, Det er en pd samme tid nen-
som og fantasifuld fortolkning, der gives
af de skiftende opfattelser og deres sam-
menhong med sivel datidens aktuelle pro-
blemer som den mere langsigtede institutio-
nelle udvikling, Hicks sandsynligger her,
at det smarere har veeret frygt for, hvad
pengepolitiske aktivister kunne finde pi
end cgentlize teoretiske meningsforskelle,
der fik de klassiske og neoklassiske skono-
mer til at foretraekke en sautomatiske pen-
gepolitik.

Bogens teoretiske tyngdepunkt er de tre
farste kapitler, hvor Hicks resumerer penge-
teoriens grundbegreber og dele af dens ud-
vikling siden RKeynes, Det er en pid samme
tid meget peedagogisk og avanceret fremstil-
ling af pengeeftersporgslens teori. De Key-
nes'ske  eftersporgselsmotiver  endevendes
med det hovedresullat, at sondringen mel-
lem beredskabs- og spekulationsmotivet
treeder i baggrunden, saledes som det sker
i nesten alle nyere fremstillinger. Hicks®
afgreensning al pengebegrehet er noget vi-
dere end Keynes', idet den omfatter rassets
serving as the means of payment and any
other assets which can be converted at
zero cost into the means of pavment and
which alse have a certain value at the
next decision pointe (p. 27). Her vil si-
ledes normalt ogsd rentebzrende indskud i
pengeinstitutter vaere med, Hicks diskuterer
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dog ikke den deraf folgende substitution
mellem forskellige slags spenge«,

Det interessante @ fremstillingen er efter
anmelderens mening pidvisningen af, hvor-
ledes transaktionsombhostninger af forskel-
lig type og omfang pivirker renteelasticite-
ten i pengecfterspergslen. Hicks er dog her
vel hurtig til at betragle transaklionsefter-
spargslen som helt uelastisk til trods for,
at sivel teoreliske overvejelser som f[lere
empiriske undersegelser tyder pd en ikke
ubetydelig elasticitet, iser ph lidt lLengere
sigl, T det hele tagel er fremstillingen langt-
fra komplet hvad angir empiriske resulta-
ter, jfr. fremhavelsen af betydningen af
vierdipapirers fordeling pll lebetid for ren-
testrukturen (p. 54), der ikke har kunnet
pivises empirisk, Ogsd visse teorctiske pro-
blemstillinger, 1szer omkring de finansielle
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betydning for
sporgslen, lades uomtalt,
Selv om Hicks siledes her som andetsteds
i sit omfattende forfallerskab er cklektisk
i sin gengivelse af teoriens udvikling, ger
den fortreffelige poedagogiske fremstilling
bogens teoretiske kapitler hejst leseverdi-
ge som en introdultion til moderne penge-
teori, Serlig egnet er fremstillingen vel for
de ekonomer, der er uddannet i den Key-
nes'ske tradition, men som ikke i den sidste
snes fir har overkommet at folge med i den
teorctiske diskussion, Glieden ved liesnin-
gen eoges yderligere derved, at fremstillin-
gens stilistiske kvaliteter, i modsxztning til
hvad man meder i de fleste skonomisk-
teoretiske arbejder, er injnefaldende.
Niels Thygesen#
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