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Under disse omstendigheder var det nmrliggende som teknik at veielge at ar-
bejde med den marginale kreditmultiplikator (de faktorer der pdvirker ind- og
udlinsstigningen) samt ved besternmelsen om at ldse de 500 mill. kr. ubelinte ind-
lansheviser fast at reducere den undnyvitede udlinskapacitet,

Den praktiske retningslinie for den enkelte bank skulle herefter vaere, at kredit-
ekspansionen mitte svare til hojst 80 pet. af indlinsstigningen, sdledes al man -
og dette var ikke det mindst vesentlige — undgik alle de praktiske og strukturelle
vanskeligheder, der uundgieligt ville blive folgen af et udlinsloft i form af en
bestemt tilladt udlinsstigning over en given periode. Hvis den enkelte bank og der-
med banksystemet som helhed havde holdt sig til reglen om kun at udline 80 pet.
af indlinsstigningen eller med andre ord ikke at forringe nettokassen, ville kre-
ditekspansionen vaere sket i takt med en passende likviditetstilforsel fra National-
banken, og resultatet ville veere blevet en udlinsstigning pa 80 pet. af indlinsstig-
ningen.

Under forhandlingerne har der til stadighed veret enighed om milsweiningen,
men udviklingen 1 efterfiret 1966 og begyndelsen af 1967 har medfort en kredit-
ckspansion, som har veret vmesentlig kraftigere end malsmtningen pi trods af,
at bankernes netlokasse er blevet yderligere reduceret ved at kun en del af stats-
finansernes likviditetsopsugning er blevet opvejet ved Nationalbankens obligations-
kob.

Som forklaring kan anferes flere muligheder. For det ferste kan det siges, at
bankerne ikke kan kontrollere udnyitelsesgraden af bevilgede kreditter, hvorfor
en ekspansion s at sige kan komme bag pd bankerne. For det andet mi det an-
tages, at den enkelte bank i forste omgang vil betragte et fald i likviditeten som el
tilfreldigt udsving, shledes at bankerne kan have fejlvarderet likviditetsopsugningen
over statsfinanserne og Nationalbankens obligationskeb. For begge disse forholds
vedkommende gelder det, at der ma veere et vist time-lag, inden forholdet mellem
indlin og udldn retles op. For det tredje kan bankernes likviditetspolitik have @n-
dret sig, sdledes at de nu er villige til at acceptere en lavere nettokasse end tid-
ligere. Likviditet er ikke noget entydigt begreb — vi arhejder i Nationalbanken med
3-4 forskellige opstillinger; men det er vor opfattelse, at det er de to forsle elemen-
ter i forklaringen, der er viesentlige, og at en tilpasning derfor vil indirede, Ban-
kernes organisationer har tilkendegivet, at de er enige i dette synspunkt,

Erik Hoffmeyer®

ARESDOKTORER I STATSVIDENSKAB OG GKONOMI

Professor P. Nerregaard Rasmusscen offentliggjorde i Nationalokonomisk Tids-
skrift, bd, 101, 1963, hefte 56, p. 260-61 som appendiks til en disputatsoppo-
sition en fortegnelse over samilige statsvidenskabelige og skonomiske disputatser
og dermed doktorer ved universiteterne i henholdsvis Kebenhavn og Aarhus. I
tilslutning hertil bringes nedenfor en oversigt over alle hidtil udnzvnte @wresdok-
torer i statsvidenskab og ekonomi ved de to universiteter. Efter navnet er anfort
udnzevnelsesiret.
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