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Iin anset kritiker skrev for nogen iid siden en artikel, hvori han kritiserede
sine kolleger. Ilan anklagede nogle af dem for kun at beskmflige sig med
fejl og mangler ved de behandlede vierker. Han hievdede, at det var en lige
s betvdningsfuld opgave at gore rede for eller diskutere det vmerdifulde,
som de pagaeldende vierker matte indeholde,

Jeg synes, det var smukke ord, og jeg ransagede min sjwel for at finde ud
af, 1 hvilket omfang jeg i tidens lob har syndet mod disse regler. Resultatet
var miske ikke sa godt, men i hvert fald besluttede jeg 1 fremtiden at tage
disse prineipper til retlesnor. Derfor vil jeg ogsd, nar jeg i det folgende skal
kommentere denne beteenkning om »Inflalionens Arsager«<! begynde med al
fremhseve det, der efter min mening er vierdifuldt i denne betienkning med
tilhorende bilag.

Den vierdifuldeste del af den samlede rapport, der udgor 168 sider, er hi-
Ingsafdelingen (%3 af sidetallet). Den indeholder for det forste en del tal-
materiale, som giver nytlige oplyvsninger. Nogle af disse tal er ikke swrlig
relevante for lesningen af den stillede opgave og findes andre steder, men
de skal hentles fra mange forskellige, ikke altid let tilgeengelige kilder. For
det andet findes der to oversigter, en for mndringer i forbrugsskatter og
offentlige takster i perioden 1954-66, samt en for fastsaettelsen af hjemme-
markedspriser for landbrugsvarer, data, som det ogsd er vanskeligt at holde
rede pi, og som man ofte har brug for — selv om disse emner heller ikke er
sierlig relevante med hensyn til problemet inflation. I begge henseender kan
rapporten tjene som en kortfattet hindhog over viglige sider af periodens
skonomiske (og delvis) politiske udvikling.

For det tredje findes der som bilag 10 og 11 to specialundersogelser af
henholdsvis professor, dr. polit. Jergen H. Gelting (ca. 40 sider) og lektor,
cand. oecon, Knud Liittichau (ca. 13 sider). Geltings afhandling har litlen:
Finanspolitilken under inflation, og opgaven priceiseres al ham selv til ind-
ledning siledes: »Nmervaerende redegorelse vedrerer problemkredsen, ph
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1. Inflationens Arsager. Betwnkning afgivet af det af skonomiministeren den 2. juli 1965
nedsatte udvalg. Kebenhavn 1966, 168 sider, pris 15.- kr.
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hvilke mader og i hvilket omfang statens finanspolitiske virkninger, over-
vejende pa korl sigl, pa samlet eftersporgsel, okonomiske aktivitet og pris-
udvikling. modificeres under inflation«. Det er abenbart en sire kompli-
cerel opgave. Den fremgangsmade, han anvender for med rimeligt ordfor-
brug at komme dette emne ind pia livet, er en 10 siders redegorelse for
finanspolilikkens virkninger under en tienkt tilstand af monetier stabilitet
(som ikke nermere defineres) og ledige ressourcer. I resten al afhandlingen
droftes de modifikationer, som fremkommer, niar smoncter stabililels ikke
er lil stede.

Redegorelsen er skrevel 1oet klart og proecist sprog, uden anvendelse af
unedig Taglig jargon, de indviklede sammenhienge og tankegange er tyde-
liggjorte ved Lalrige, velvalgte cksempler. Den kan utvivlsomt forstis af
alle, der har interesse i disse emner. Mange af de resultater, den kommer
Lil, beror selviolgeligt pi el skon, bide med hensyn til art og omfang, oz de
er vel vaerd at tage op til nermere diskussion, IEn sddan heorer ikke hjemme
her. Lifter min opfattelse belyser forfatleren alle viesentlige sammenhange,
og jeg tror ikke, at det vil veere muligl, nir overskueligheden skal bevares,
at opni viesentlig sterre klarhed over dette vigtige problemkompleks, end
det er skel i denne afhandling,

Liittichaus afhandling har overskriften: Lenstruktur og lonstigning. Op-
gaven forekommer mig at viere stillet noget snievert, Man skulle dog tro, at
et udvalg, der beskieftiger sig med arsagerne til inflation, ville have brug for
en mere almindelig oversigt over de faktorer, der er bestemmende for penge-
lonnens niveau. Men inden for denne ramme er ogsi denne afhandling meto-
disk set menstergyldig. Forfalteren seger klare begrebsdefinitioner, han rede-
gor for det materiale, han anvender, og for dets usikkerhed. Tankegangen er
denne: Ved periodiske overenskomster fastswttes nogle lensatser og regler
om pristalsregulering. Den lenstigning, som ligger ud herover, kaldes len-
glidning. Denne longlidning har forskellige kilder, som wviesentligt er af
institutione] eller sociologisk art: Timefortjenesten stiger automatisk med
uforandrede akkordsatser i de akkordlannede fag, og da der bide hos arhej-
dere og arbejdsgivere hersker visse forestillinger om det retferdige forhold
mellem lonningerne i de forskellige fag, stiger lennen for de timelennede i
det store og hele tilsvarende, Eller en anden mekanisme: Til trods for den
pastiaede forestilling om retfeerdige, d.v.s. traditionsbundne lonmarginaler,
gir alle overenskomster ud pa at indsnavre dem ved lavtlenstilleg, lige lan
for maend og kvinder m.v. Men netop pd grund af denne modsxetning mellem
hvad man mener ved overenskomstforhandlingerne, og efter at de er sluttet,
opstir de gamle marginaler igen i lebet af overenskomstperioden gennem
forhejelse af de hejere lansatser.

Det indtryk, jeg far af afhandlingen, er, at disse institutionelle forhold har



INFLATIONSBET ZNKENINGEN - EN KRITIK 115

hovedansvarel for lenstigningen. Markedsforholdene indtager en sbierkt til-
bagetrukket stilling i lenudviklingen, niermest som en noget senil senior-
partner i et firma, Helt er den gamle dog ikke sat ud af spillet: »flaskchalse«
opstar og forer til lonstigninger pa et snwevert begraenset omrade, der i lebet
af nogen tid gennem den institutionelle og konventionelle mekanik forplan-
ter sig til hele okonomien. Jeg tror dog ikke, at det sidste ord er sagt i denne
sag, Vi har erfaring nok for, at temunelig vilkirlige lonmarginaler kan opret-
holdes inden for det organiserede arbejdsmarked 1 perioder med lav beskaxf-
tigelse, Men hvor stort er spillerummet for wvilkirlizheden (1 relation til
markedsforholdene) i et stramt arbejdsmarked, eventuelt med fuld beskaef-
tigelse eller overeftersporgsel efter arbejdskraft? Lad os forst betragite den
automatiske lenstigning ved akkord. Den vil ganske naturligl viere stierkest
i de ekspanderende erhverv eller virksomheder; for det er her produktivitets-
stigningen er stwerkest, Lr der nu fuld beskocftigelse, er det nodvendigt at
tiltrickke sig arbejdskraft ved overbud. De timelpnnede kan da let fa deres
lon forhojet til de akkordlennedes niveau, henvisning til retfaerdighed o.lign.
anvendes miske, men er overfledig. Forplantningen til andre erhverv
behever heller ikke at forklares pi denne méide; det er tilstramkkeiigt at
henvise til den forogede eftersporgsel fra den ekspanderende sektor, der vil
tvinge de ikke- (eller mindre-) ekspanderende til at afgive arhejdskraft eller
felge med i lonstigningen.

Eller betragt tilfeldet: overenskomstmaessig endring 1 marginalerne ud
fra andre end markedsmaoessige synspunkter. Er der fuld beskmeftigelse vil
selv den mindste tilbejelighed til substitution fore til en genopretning af
marginalerne uden anvendelse af sociologiske eller andre ikke markedsmas-
sige argumenter, hvorimod disse argumenter 1 hoj grad er nadvendige under
et slapt arbejdsmarked, men selv i dette tilfwlde kan det lige sd vel vacre
substitutionen som de pigmldende smarkedsfremmedes argumenter, der
giver udslaget.

Jeg synes heller ikke Liittichaus materiale berettiger til med sikkerhed at
give de ikke markedshestemte faktorer nogen stor plads ved bestemmelse af
lonstrukturen undtagen pd meget kort sigt, Ser vi f.eks. pé tabel 4, p. 161,
fremghr det klart, at kvolen maend/kvinder er giet ned i alle grupper, skenl
ikke si meget som tilsigtet ved overenskomsterne, mens marginalerne for
alle mandlige grupper i perioden 1959-64 1 virkeligheden er giet 1 modsat
retning af den ved overenskomslerne tilsigtede. I perioden 1946-59 galder
dette ikke. Kan man komme til andet resultat, end at der 1 tidens lab er skel
en @ndring i arbejdsmarkedet for kvinder, en stigning i eftersporgslen og
miske en formindskelse af udbudet, navnlig pd de laveste trin 1 lenskalaen,
f.eks. p& grund af sterre velstand, der eger gifte kvinders udbudspris? Og
kan man komme til andet resultat, end at knapheden pa faglaerte er steget
i perioden, hvad arbejdsleshedstallene jo ogsi tydeligt viser.

8-
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Liittichau henviser til en rickke enqueter, som har wveeret afheldt i for-
skellige lande, og som tyder pd, at lonmarginalerne er konventionelt bestemt,
men jeg tror ikke, man kan tilleegge de svar, man fir ved sidanne enqueter
s stor hetydning. Det er klart, at argumenter om retferdighed, rimelighed,
sedvane m.m. anvendes, men hvor megen belydning de har for den faktiske
lonudvikling, fremgar ikke deraf.

Jeg mener derfor, al man skal Legge hovedviegten pa sidste del af pkt. 6,
p. 166, hvor det hedder: » Longlidningen virker som en af den relative styrke
af eftersporgscl og udbud bestemt korreklion til den solidariske lonpolilike,
Og jeg ville for egen regning tilloje: korrektion ogsi for andre ikke markeds-
bestemte elementer i overenskomslerne.

Afhandlingen koncentrerer sig som nievnt om strukturen og gor intet
forseg pa at redegore for elementerne i den almindelige stigning 1 penge-
lonnen. Af struktuerelle elementer, der har vaeret af beltydning, bor man dog,
som ogsi fremhaievet af Litttichau s, 158, foruden den »solidariskes lon-
politik lwegge maerke til udbredelsen af akkord- og minimallonsystemet; thi
det er jo klart, at disse former svickker den lonstabiliserende virkning, som
de officielle lentariffer ellers ville udeve under et meget stramt arbejds-
marked.! Under alle omstiendigheder er de lo specialundersogelser, jeg her
har nmvnt, af stor vaerdi, og det mi beklages, at folketinget havde en sidan
hast med at f4 beteenkningen frem, at den blev omdelt til tingels medlemmer
uden bilagene, der altsi forst blev tilgaengelige ved den tryvkte rapports ud-
sendelse. Den omvendte rickkefolge ville have vieret bedre. Havde folketings-
meaendene fiet dem i hende sammen med betienkningen — og det mi have
vierel muligt, da de utvivisomt har foreligget i god tid, for betnkningen
omdeltes — ville de sikkert viere blevet laest af flere folketingsmedlemmer, og
det ville have vaeret swerdeles nyttigt. Som det formede sig, var emnet ud-
debatteret, da den trykte betnkning blev offentliggjort, og det er nmppe
mange, som har givet s1g tid til at studere disse bilag pid dette tidspunkt.
Maske kan noget af skaden opvejes ved, at jeg i1 denne omtale af rapporten
har valgt den modsatte raekkefnlge.

Jeg kommer nu til udvalgets betwnkning. Ogsid den indeholder adskilligt
af vierdi: oplysninger, sammenstillinger og heregninger, der er relevante ud

1. Min omtale af Littichaus afhandling har vaeret forelagt forfatteren i manuskript, Han
siger, at det hovedindtryk, jeg har flet af afhandlingen, nemlig at markedsforholdene
spiller en underordnet rolle ved londannelsen i forheld til institutionelle og sociolegiske
forhold, ikke dekker hans hensigt. Han henviser til forskellige bemmrkninger (foruden
5. 166, som jeg selv har fremhmvet) nemlig s. 155 og s 158, hvor der gores oprmierksom
ph markedsforholdenes betydning. Da han endvidere erklarer sig cnig med mig i de
hemaerkninger, jeg fremsatter, og da der er mulighed for, at andre har fiet samme op-
fattelse af vegtfordelingen mellem de forskellige faktorer som jeg, har jeg ikke fun-
det anledning til pd dette punkt at foretage @ndringer i mit manuskript.
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fra et eller andet synspunkt, navnlig for den som er forsynet med den
fornedne kritiske sans. Her kunne udvalget dog have hjulpet til {.elks. ved en
droftelse af sammenligneligheden og anvendelsen af de tal, som indgir i
bilag I; ikke mindst er detle pikracvet, nir lontallene ikke omfatter arbejds-
givernes bidrag til forskellige sociale ordninger.

Til udvalgets fortjenester horer ogsd fremhmvelsen af den staerke afhaen-
gighed mellem prisniveauet her i landet og 1 omverdenen, sa lienge faste
vekselkurser opretholdes, Det er en selvliolgelighed, men overses alt for ofte
i diskussion om reguleringen af prisniveauct. Men iovrigt saeiter beteenk-
ningen mig i en vanskelig siluation, for jeg har, inden jeg lLesle den, lovet
redaktoren af delle tidsskrift, at skrive noget om den; men jo flere gange jeg
lieser den, desto svierere forekommer del mig at indfri dette lofte. Faktisk
har jeg begyndl derpa flere gange, men er giet 1 sti. Ulvkken er, at jeg er
ude al stand til at finde den rode trad: pa titelbladet stér Inflationens
Arsager, og man mi da gi ud fra, at den handler om dette emne. Af det alt
andet end klare kommissorium! synes det ogsi tydeligt at fremgi, at det er
inflationens drsager, folketinget er interesseret i. Ikke desto mindre fore-
kommer ordet inflation, si vidt jeg har kunnet konstatere, kun et par gange
i betienkningen, og noget forsog pia en definition forckommer ikke. I begyn-
delsen af afsnit II erklaerer udvalget imidlertid, at det har sel det som sin
hovedopgave at forsege en bhelvsning af de dominerende kraefter bag den
stierke opgang i det danske pris- og indkomstniveau i de sidste 5-6 ar, og
meget Lvder pd, at udvalget har ment, at inflation blot er et andet ord for
stigende prisniveau (hvad man si derved vil forsti), at alle er klar derover,
og at en definition derfor er overflodig. Dette turde dog viere en misforsti-
else. Der findes en masse om prisniveauet 1 betenkningen, oz det viser sig,
at der er et frenomen, sammensat af en miengde hojst forskellige komponen-
ter, der skriger efter analyse, hvis det skal bruges til noget. Vi far siledes at
vide, at importpriserne steg kraftigt fra 1954 til 1957, og at eksportpriserne
stez omtrent tilsvarende. Dette har selvfolgelig svet en vis indflydelse pa
det danske prisniveau. Men er det inflation?? Senere faldt importpriserne
strerkt, Hvis nu de indenlandsk bestemte priser havde holdt sig konstant eller
var steget mindre end tilstreekkeligt til at neutralisere faldet i importpriser-
ne, ville dette s have vaeret deflation? T 1955 stiger priserne pi kartofler og

1. Det drejer sig om falpgende vedtagelse § Folkelingel, der af regeringen oversendies til
ndvalget :

Folketinget opfordrer regeringen til at lade et wdvalg af sackyndige forctage en un-
dersagelse og en udredning af, hvorvidt og 1 hvilket omfang sarlige danske inflations-
kilder forefindes, herunder om den danske form for automatisk indbtwegtsregulering be-
fordrer indenlandsk betinget inflation.

2. Gelting bruger i sin afthandling udirykket inflation, men definerer det ikke; han taler
om smonctaer stabilitet: og ustabilitet.
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grontsager, pristilskuddene afvikles, og der sker en forhojelse af de indirekte
skatter. Senere indforer man swrlige hjemmemarkedspriser for landbrugs-
podukter, Er disse prisstigninger inflation? Og er der monetier stabilitet,
altsi hverken inflation eller deflalion, 1 drene 1957-59, hvor det samlede
forbrugerprisindeks var nogenlunde uforandret, idet prisfaldet pid impor-
terede forbrugsvarer omtrent neutraliserede stigningen i de indenlandsk
bestemte priser? Og hvis man vil svare ja til disse sporgsmal, hvad skal man
si bruge el sadant inflationsbegreb 1il? Der er vel 1 hvert fald ikke mange i
Folketinget, der ville inlteressere sig for faomomenet. Det andet fwenomen,
udvalget siger, det vil interessere sig for, er »indkomsiniveauete. Men hvor-
ledes dette wdtryvk skal defineres, og hvad man skal bruge det til i en diskus-
sion om [renomenet inflation, fbr i intet at vide om. Der mi vel vare tale
om c¢n kvoie mellem nationalindkomsten a) malt i lobende, b) malt i faste
priser og noget andet. Dette andet kan viere 1) folketallet elier 2) den »ak-
tivee del af befolkningen, miaske »arbejdsstyrken«, defineret som den del af
befolkningen, som enten soger eller har lonnet beskaftizelse plus de »selv-
stendigte erhvervsdrivende og selvbeskaeftigede. a)/1) siger os intet, da vi
intet ved, om heviegelserne i kvolen fra et tidspunkt til et andet skyldes
prisstigning eller voksende produktion. Vi kan derfor udskyde denne kom-
bination fra definitionen. b)/1) og b)/2) fortaeller os noget om befolkningens
svelstande, men da det ikke er muligt at se, hvad det kan have at gore med
sinflation« cller »prisniveaus, ma disse udtryk ogsd forkastes, nar vi seger
efter, hvad udvalget har ment med uditryvkket sindkomstniveaus. Tilbage
bliver a)/2), der jo uditrykker arbejdsstyrkens gennemsnitsindkomst.

Er dette, hvad udvalget har laenkt pa med udirykket »indkomstniveaue, og
hvad relation kan det i si fald have til inflationsproblemet? Man har over
for mig antydet muligheden af, at man fortolker udtrykket som »de gennem-
snitlige faklorprisere, der i forbindelse med faktorernes »gennemsnitspro-
duktivitete giver omkostningsniveauet = prisniveauct. Hvis denne fortolk-
ning skulle vicre rigtig, ma man sperge: hvad vil man med to udtryk for den
samme ting? Til og med, nir de lo udtryk er afledet af hinanden.

Det kan jo viere, at det har foresvaevet udvalget, at da priserne jo ma
tendere mod omkostningerne, er man her ved sirsagene til wndringen (in
casu stigningen) i prisniveauct, og at man altsd, for at bruge et udiryk af
Harald Westergaard, er s kommet et spadestik dyvbere«. Det man vil Torklare,
er stigningen i prisniveauct, og det forklarende element er »omkostnings-
niveauete. Som allerede nwevnt, kommer man imidlertid ingen vegne, fordi
man allerede ma have prisniveauet for at kunne beregne omkostnings-
niveauet.

Fejlen ligger deri, at den navnte gennemsnitsindtacgt er bygget pa si hete-
rogene starrelser (lonindtmgter, foretagerindtzegter mov.), at den ikke har
nogen som helst mening, med mindre man gor den forudsztning, at struk-
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turen i enhver henseende er uforandret. I s& fald kan den miles ved et
indeks for prisen pa en hvilken som helst specificeret ydelse, f.eks. en eller
anden lonsats, En sidan sterrelse kan naturligvis ikke findes i virkeligheden,
men begrebet er alligevel ikke uden erkendelsesveaerdi, fordi det klart for-
tweller os, at en monetar kontrol er ensbetydende med en kontrol af »faktor-
priserne«, men det siger ikke umiddelbart noget om de tekniske (eller poli-
liske) muligheder for at gennemfore en sidan kontrol pd planmiessig made
inden for rammen af en markedsokonomi, hvilket dog ikke hindrer, al det
kan danne grundlag for en diskussion lierom.

Bedre ville det viere at operere med et lonindeks divideret med et indeks
for arbejdets grienseproduktivitet. Dette kan med god grund kaldes et indeks
for omkostningsniveauet; thi 1 el samfund, hvor produktionen foregar for
privat regning, er det jo denne storrelse, der bliver afgerende for, om pro-
duktionen skal udvides eller indskrienkes. Thi ganske vist keber Toretagerne
andre produktionsmidler end arbejdskraft, men disse kehes altid af andre
foretagere 1 ind- eller udland. Og ser vi bort fra indkeb i udlandet, idet vi
forst betragter et lukket samlund, si gaelder det, at swelgeren er underkastet
det samme vilkir, nemlig at han for at levere skal vente at opnd dackning
for udgiften til den sidst anvendte arbejdstime plus andre indkeb. Fore-
tagerne, taget som gruppe, har derfor ikke andre omkostninger end arbejds-
lon, og disses sterrelse mb da viere bestemt af lonsatsens hejde og produk-
tionen pr. tidsenhed,.

Arbejdets grienseprodulktivitet er imidlertid afhsengig af en rickke forhold,
hvoral de vigtigste er: den tekniske viden, naturgrundiagels beskaffenhed,
realkapitaludstyrets mwengde og beskaffenhed samt det antal arbejdstimer,
der anvendes pa dette apparat. Hvis vi sammenfatter de tre ferstnawvnte
starrelser, kan vi i et to-dimensionalt system tegne en skare kurver (de ma
antages at vmere faldende), der angiver arbejdets graenseproduktivitet somn
funktion af beskaeftigelsen under forskellige tekniske betingelser, og kender
vi lgnsatsen, kan vi beregne omkostningsniveauet. Vi kan af diagrammet
aflaese totalproduktionen, nemlig arcalet under den betraglede kurve ved
den pigzeldende beskweftizelse samt dens fordeling pd len og foretagerind-
taegt. Vi kan endvidere finde den samlede lensum i penge ved multiplikation
af lensats og beskweftigelse, og da den lensats, vi vaelger, ikke pivirker for-
delingen mellem len og profit, idet arbejdet jo aflonnes efter sin gronse-
produktivitet, vil hele nationalindkomsten, udtrykt i kr., variere propor-
tionalt med lenniveauet ved given beskaftigelse, Alt delte er selviolgelig
uhyre abstrakt, men det har en betyvdelig forklaringsvierdi, fordi det giver en
fortegnelse over nogle vigtize storrelser, der er knyttet sammen. Man kan
betragte nogle af dem som data, andre som variable, hvoraf nogle kan vaere
enten teknisk eller politisk autonome eller begge dele. Man kan ogsi sondre
mellem »tekniske« og »monetaere« storrelser i den forstand, at de sidstnzevnte
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kan gives en hvilken som helst vierdi, uden at der sker mndringer 1 produk-
tionen; af disse er der ibenbart kun en: lonindekset. Denne betragining
burde ogsa vaere velegnet til at belyse inflationsbegrebet, selv om den ikke
fortaeller hele historien. Her er jo i udprieget grad tale om en statisk analyse,
mens inflation ulvivlsomt er en udviklingsproces.

Det er imidlertid ikke vanskeligt ud fra delt opstillede skema at pipege
forskellige muligheder for udviklingen af kumulative monetare processer
med dertil horende indvirkning pa den reale struklur, ligesom det er let at
tage forbindelse med udlandet i betragining, og de impulser som derved kan
opsti. Det er ogsi let at se, at man ved kontrol af arbejdslonnen kan hindre
enhver kumulativ monetar ndvikling; der vil siledes viere en griense for de
prisudsving, som kan forekomme, idet en impuls til prisstigning vil blive
bremset af den monetiere kobekrafts begrensning gennem lonkontrollen.
Det, ma savner i betwenkningen, er et elementaert teoretisk skelel, der kan
give analysen fasthed og gennemskuelighed., Udvalget gar i hovedsagen rent
historisk beskrivende frem og er ikke fri for undertiden at erstatte analyse
med folelseshelastede slagord eller klichéer.,

Man vil maske henvise til, at betienkningen skal kunne lieses og forsltas af
folk nden faglig triening. Men dette indebwerer kun, at man afholder sig fra
anvendelsen af fagslang og unadige finesser — ikke at man afstar fra en ab-
strakt behandling, der tillader en dyberegiende belysning af sammenhon-
gene, Tveertimod, en oplesning af den brogede virkelighed i overskuelige
delsammenhenge er en belingelse for, at fagfolk kan forstd dem; sii meget
mere nedvendig mi denne metode vere, nir det gmlder at klargere proble-
merne for ikke-fagfolk.

Mit indtryk af at liese hetenkningen er imidlertid, at udvalget anlegger et
helt andet synspunkt, nemlig al prisniveauet er bestemt af et indeks for to-
taleftersporgslen divideret med et indeks for godestrommen, og at forhojelse
af lensalserne sicttes = indkomstforhejelse og via cftersporgslen piavirker
prisniveauet, Men da totaleftersporgslen ogsi har en autonom komponent,
nemlig finanspolitikken, er myndighederne i stand til inden for de grienser,
som smcttes af forbindelsen med udlandet, at beherske prisniveauet.

Denne fortolkning stetter jeg dels pa, at man nmsten altid taler om »ind-
komstforhandlinger« og »indkomststigninger«, nir man skulle sige »for-
hejelse af lensatsere, g at man ikke sondrer mellem lenforhojelser og stig-
ning i de selvstiendigt erhvervsdrivendes indkomst samt afsnit VIII om stats-
finanscrne,

En sidan leori om totalefterspergslen og godestrammen som bestemmen-
de for prisniveauet er dog ganske intetsigende, eftersom godestrommen, sé
leenge der ikke er fuld beskacftigelse, er afhiengig af totaleftersporgslen,

Jeg mi dog indromme, at andre fortolkninger ogsii er mulige, f.cks. den, at
forhajelse af lonsatserne si at sige shindere finans- og kreditpolitikken,
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siledes at denne fremtvinger en totalefterspergsel stor nok til, at de for-
hejede lonsatser kan betales med uforandret beskaftigelse, hvorved priserne
naturligvis stiger tilsvarende, og disse priser kan betales af de forhejede lon-
og andre indkomster.

I s& fald kan man naturligvis med rette sige, at lonforhandlinger er »ind-
komstforhandlinger« og lenforhejelser sindkomstforhojelsers.

Samtidig begrienses finans- (og kredit-) politikkens autonomi dog til det
tilfzelde, hvor den tjener til at fjerne en overeftersporgsel efter arbejdskraft,
der ellers med nedvendighed ville fremkalde en kumulativ lonstigning med
deraf folgende prissligning. I et »dbente samfund med faste vekselkurser vil
processen dog 2 i sth med et vist underskud pi betalingsbalancen.

En sidan model har imidlertid ringe interesse, da det ikke i lwengden vil
viere muligt at finansiere underskud pa betalingsbalaneen, oz da en sidan
fremgangsmade tillige ma belyde en fantastisk forvridning af produktions-
strukturen.

En anden mulighed er, al det er udvalgels tankegang, at finanspolitikken
skal eller kan bruges til at holde lonstigningen inden for visse groenser, idet
der erfaringsm:ssigt er en forbindelse mellem lenstigning og totalefter-
sporgsel (eflersporgselspres), Dette kan naturligvis kun ske mod betaling i
form af mindre beskaftigelse. Det bliver altsi lonhejden i forbindelse med
beskweftigelsen, der bestemmer prisniveaunel, Men lenforhejelse bliver ikke
= indkomstforhejelse af samme storrelse, Heller ikke bhidrager en mulig
indkomststigning til seftersporgselspresselt«, den er udelukkende en kon-
sekvens af dette, der pi sin side er bestemt af myndighederne. Jeg skal imid-
lertid ikke g nwermere ind pi disse spergsmal, da jeg ikke har kunnet finde
ud af udvalgets grundsynspunkter.

Indkomstkaplobet, it grundsynspunkt har jeg dog fundet i betienkningen,
nemlig at indkomsterne fastsmttes gennem en sociologisk proces kaldet
sindkomstkapleabet«. Dette indkomstlkaplob beskrives ingen steder i beteenk-
ningen pa nogen klar og gennemskuelig miade. Jeg har pavist, at de overens-
komsier, der treffes mellem lanmodiagerorganisationer og foretagere, ikke
angir indkomster, men aflenningssatser, idet beskiefligelsens storrelse aldrig
- ikke heller nir staten er part i overenskomsterne — fastsmttes i overens-
komsten. At man heller ikke kan ga ud fra, at beskweftigelsen skal vaere kon-
stant, ses tydeligt deraf, at den faklisk har svinget betydelizt, oz desuden
deraf, at beskaftigelsen ikke kan weere uafhsengig af lensatserne, si lienge
vekselkurserne er faste. Hvad der kan menes med et indkomstkapleb. mi da
viere et kaplab mellem de forskellige grupper om at smtle lensatserne i
vejret, sialedes at nir en gruppe opnir lanforhejelse, vil alle andre grupper
kreeve en tilsvarende og om muligt sterre lsnforhojelse. Dette kapleb antages
til og med at strackke sig til udlandet; det siges nemlig i beteenkningen, at
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organisationerne holder sig underrettet om lonudviklingen i udlandet, og
benytler en lenstigning der som udgangspunkt for krav om lenforhejelse.
Hvor meget der er om denne form for kaplab, kan miiske viere tvivlsomt. Jeg
har allerede i min omtale af Liittichaus afhandling gjort opmarksom pa, at
longlidningen i hovedsagen kan forklares som ¢t markedsfaenomen, hvilket
jo ogsi fremgir deraf, at den er korreleret med heskaftigelsesgraden, bide
som helhed og mellem faggrupperne. Det er vel ad samme vej, at forbin-
delsen mellem det danske og det udenlandske lonniveau kommer istand: Nar
lonnen i udlandet stiger, mia man ved faste vekselkurser vente, at eftersporg-
sclsforholdene for dansk arbejdskraft vokser: de forbedrede markedsforhold
gor del da leltere at gennemfore lonsligninger, og det er vel motiv nok til at
fremswette lonkrav, Nir tjenestemand og andre offentligt ansatte forlanger
lonforhojelser — og far dem bevilgel, si er det vel heller ikke blot, fordi disse
grupper vil viecre med 1 kaplebet med andre grupper, men fordi staten (som
det jo ogsa indremmes 1 beteenkningen) har et srekrutteringsproblems, d.v.s.
markedsforholdene trickker lonsatserne op. Der har jo ogsi voeret lange
perioder, hvor offentlig ansatte — eller grupper af disse — har vaeret langt
bag efter i lenudviklingen. Det er altsi tvivlsomt, hvor megen realitet dette
»kaplebs mellem organiserede lonmodtagergrupper har, og om det ikke er
en letfierdig omgang med ord at tale om »afsmitning«. At benmevne det »ind-
komstkaplebe gor det imidlertid endnu mere problematisk; thi ganske vist
er det muligt, at organisationslederne og navnlig deres medlemmer overser
sammenhangen mellem lonsatser og beskaeftigelse, men at man skulle vaere
bevidst, at man ved lenforhojelser foreger sin egen gruppes indkomst pa
andre arbejdsgruppers bekostning samtidig med, at man ger sig il talsmand
for en »solidarisk lenpolitiks er at overdrive ledernes hykleri og snuhed.
Hvortil altsh kommer, at det jo drejer sig om lonsatser, ikke om indkomster,
og at det allerede af den grund mia viere misvisende — uden nermere forkla-
ring — at kalde det s»indkomstkaplebe.

Nu er der miske nogen, der vil sige, at det kapleb, der er tale om, ikke er
mellem lenmodtagergrupper indbyrdes, men mellem disse og foretagergrup-
pen som helhed. Allerede s. 8 hedder det:

»Den almindelige opgang 1 prisniveauet i Vesteuropa og Nordame-
rika i disse dr .... er fremkommet som det ihvertfald hidtil uund-
gaelige (mon ikke man mi sige, at i den forstand, hvori udtrykket her
bruges, er alt, hvad der sker uundgzgdeligt? J. P.) resultatet af de sko-
nomiske interessegruppers kamp om fordelingen af nationalindkom-
sten i en situation med nogenlunde fuld beskaftigelse.«

Hvad er »interessegrupper« i relation til fordelingen af nationalindkom-
sten? Ja, der plejer man netop at twenke pd »arbejdes: og skapitale, dov.s.
lenmodlagere og foretagere. At dette er, hvad man har haft i tankerne, synes
ogsi at fremgd af, at betzenkningen har et s@erskilt afsnit, som det kalder:

Forskvdninger i den okonomiske fordeling. Det hedder heri (s. 48): at »det
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er klart, at der knytter sig betvdelig interesse til, hvorledes halancen som
helhed mellem disse og lonmodtagerne har udviklet sige. Hvorledes der ved
forklaringen af inflalionen kan knytte sig nogen interesse hertil, hvis det
ikke netop er ud fra sindkomstkaplobsteorien«, er vanskeligt at se, og man
miitte derfor vente en forklaring pa denne fordelings rolle i indkomstkap-
lobet, Det far man ikke. Det siges ganske vist, at gennemsnitsindtaegten for
de erhvervsdrivende (uden for landbruget) kan antages at viere stegel mere
(fra 1954 til 1964) end indbteglen for en fuldbeskaeftiget industriarbejder,
men samtidig konstateres det, at virksomhedernes gennemsnilsstorrelse er
foroget, og del kan da veere en helt anden slags foretagere, der er tale om.
Det droftes heller ikke, hvilken belydning denne strukturzendring har haft
ph prisudviklingen (der er udvalgets egentlige undersogelsesobjekt), Hvis jeg
skulde gwette, ville jeg sige, at den — alt andet lige — har betydet lavere priser.

Sagen er jo den, at hele kaplebsteorien, der maske ad mange omveje kan
have en vis betydning, nir det geelder lonmodtagergrupper indbyrdes, kom-
mer ganske til kort, nir det drejer sig om lonmodlager- og foretagergruppen.
Thi mens lensatserne ved overenskomster med arbejdsgiverne kan fastsacties
arbitriert, og en sidan fastsweltelse kan tvinge myndighederne til at skabe en
totaleflersporgsel, der holder arbejdslesheden inden for visse grienser, og
mens der under alle omstaendigheder gennem lonfastsactielsen fremivinges
el hajere prisniveau, si kan foretagerne kun i tilfaelde af en dominerende
stilling pid markedet eller gennem moenopolistisk sammenslulning, eve ind-
flvdelse pi prisniveauet, som til og med er begracnset af forelagernes snske
om okonomisk fordel, der iklke altid vil tilsige prisforhejelse. Disse tilfalde
kontrolleres af Monopollilsynet og har ikke i perioden spillet nogen naevne-
vaerdig rolle (jfr. betwenkningens afsnit om priskonkurrencens vilkar), I de
tilfielde, hvor markedsforholdene bestemmer prisen, vil foretagerens ind-
komst bero pa den made, hvorpd han organiserer sin virksomhed inden for
denne ramme, og den vil derfor ikke indgd 1 noget sindkomstkaplehe,

Forctagerne er altsh gzennem Monopoltilsynet oz konkurrenceforholdene
effekiivt forhindrel i at wiere med i noget andet indkomstkapleb end det,
der gir ud pa at pricstere deres vdelser billizst muligt, og det kan neppe fore
til inflation. I modswetning til lenmodtagerne kan de ikke tage initiativet til
at sactte taksterne for deres ydelser op; for deres indkomst beror ikke pé
takster eller satser gange tid, Heller ikke kan de starte et kapleb ved at
srette deres sfikaldte savancers op, Lhi forudsat at de i forvejen har indrettet
sig optimalt, ud fra konkurrenceforholdene, herunder Monopoltilsynets kon-
trollerende virksomhed, skal der ske noget udefra, for det kan betale sig for
dem (eller de overhovedet kan 4 mulighed for) at wndre priser eller pro-
ducercde mangder.

Vi kan med sikkerhed konkludere, at kaplshsteorien ikke er holdbar, den
er ikke nogen egnet model, hverken til forklaring af prisstigning eller infla-
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tion. Den har i mange ar spillet en rolle i diskussionen om inflationen her i
landet, men den har tjent til at forvirre folks begreber. Det er pa tide, at den
afvikles.

Efter disse antydningsvise betragtninger vedrorende de principiclle sporgs-
mil, skal jeg gore nogle bemmwrkninger angiende visse enkeltheder,

Prisfalsreguleringen. Sivel i1 det afsnit, der handler om pristalsregulerin-
gen, som 1 Konklusionsafsnitiet huevdes det, at man ikke med sikkerhed kan
sige nogel om, hvorvidt den antomatiske pristalsregulering har fort til storre
lonstigninger, end man ville have haft uden denne, eller om den i det hele
taget har haft nogen indflydelse pa okonomien, idet longlidning og overens-
komstlmassige lonstigninger kunne tenkes at have veret tilsvarende storre.
Kommentar: Jeg har selv for mange ar siden fremsat en lignende oplallelse,
idet jeg bla. henviste til, at lonnen her i landet i det store og hele havde be-
vieget sig som lonnen i andre lande, hvor man ikke i1 samme omfang havde
automalisk pristalsregulering. Men det holder vel ikke? Der er vel ikke me-
gen grund til at tro, at de lonstigninger, der skete ikraft al pristalsregulerin-
gen i Torbindelse med Suez-krisen (og lignende tilfaelde) ville viere blevet
erstattet med lenglidning eller overenskomstmassig lenforhejelse, Hvad
man kan sige, er miiske, at pristalsreguleringen i visse situationer eller pe-
rioder har fort til hejere lonniveau med arbejdslpshed til folge, og at den
pa lengere sigt snarere har medfort hojere gennemsnitlig arbejdsleshed end
hajere lenniveau,

Udvalget har da ogsd sine betaenkeligheder med hensyn til pristalsregu-
leringens belyvdningsleshed, siledes s. 31 averst, hvor del fremhieves, at for-
bigiende prisstigninger har fort til en varig forhejelse af lonniveauet. Ikke
desto mindre hevder man pi den folgende side, at pristalsreguleringen ikke
er nogen selvstendig faktor, der sietter gang i lon- og prisstigningen. Hvad
der menes hermed, forstis ikke. Er det en gentagelse af fagforeningernes
argument, at prislalsreguleringen kommer efter prisstigningen, og derfor
ikke kan viere en drsag til den? En siadan tankegang svnes mig lidt for
ufilosofisk for et udvalg af den kvalitet.

Udvalget mener, at en del er niet ved, at skalter og afgifter er taget ud af
pristallet; det giver mere finanspolitisk handlefrihed, siger man. Denne op-
fattelse stemmer vel ikke med den andet sted i betzenkningen haevdede teori,
at lennen for en gruppe fasts@ttes mere eller mindre vilkiarligt, f.eks. under
hensyn til, hvad andre modtager i lon eller til leveomkostningerne.

To ulemper ved pristalsreguleringen er dog stadig til stede, mener ud-
valget: a) udbredelsen af pristalsreguleringen til snart sagt alle lonmod-
tagere, herunder de offentlig ansatte, og til de offentlige pensioner og andre
vdelser. Spoergsmal: Mener man, at pristalsreguleringens begriensning til
f.eks. LO's medlemmer ville gare det muligt under nogenlunde fuld beskmef-
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tizelse at undgd tilsvarende forhejelse af lenninger til andre grupper og af
de sociale pensioner? b) Pristalsreguleringen begraenser handlefriheden i
den pkonomiske polilik. Kommentar: Det, der begraenser handlefriheden
i den okonomiske politik, er vel ikke si meget pristalsreguleringen som den
omstiendighed, at arbejdsmarkedets parler i det hele taget frit kan fastsactte
lensatserne,

Bolig- og huslejepolitiklen. Dette afsnit foreckommer mig utilfredsstillen-
de. T en undersogelse af inflationsirsager (inflation = prisstigning) kan
cmnet have belydning i tre henseender: a) som en direkle prisniveaukompo-
nent, b) som en faktor, der virker indirekte pi prisniveauet oz ¢) som et
instrument i den okonomiske politik, (a) mi selvsaglt virke diempende pi
stigningen i prisniveauet, (b) virker i begge reininger, diempede for sa vidt
som huslejereguleringen via pristalsreguleringen begraenser lonstigningen,
og Torstierkende for s vidt som den lave husleje foroger holigeftersporgs-
Ien, dermed invesleringen og tolaleftersporgsien. Dette ville 1 sig selv virke
svagt prisforhejende, hvortil kommer en mulig indirekte virkning via pris-
talsregulering og overenskomstmaessig lenstigning plus lenglidning, (c¢) lig-
ger helt 1 statens hind, da det er den, som har ansvaret for huslejeregule-
ringen og begunstigelsen af ejerne af enfamilichuse.

Alt delte kan aflmses af det, som lindes 1 betienkningen, men det stilles
ikke klart op. Det virker noget overraskende pd mig, nir det pi s, 44 siges,
al det gennem hele efterkrigstiden har vaeret et centralt problem 1 den sko-
nomiske politik at holde igen over for tendenser til en for voldsom stigning
i byggeinvesteringerne. Dette minder lidt om den mand, der si regen sld ud
af alle vinduer og mente at kunne klare sagen ved at lukke dem, Det egent-
lige problem er dog formentlig at afvikle den bolig- og huslejepolitik, som
har givet anledning til de pigmeldende fendenser, hvis de findes usnskede.
Denne lasning anfydes ogsdi i afsnittets sidste paragraf. Samtidig siges det,
at man har undladt at benytte den af fordelingsmmssige grunde. Men hvilken
fordeling? Det underseges ikke nicrmere. Det kan vanskeligt vaere fordelin-
gen af indkomsten mellem rig oz fattig; thi den pigmeldende lovgivning har
vel ingen bestemt tendens i s henscende. I s4 fald burde den have varet
fremhzevet i analysen, Det kan vel heller ikke viere ensket om at opretholde
den ulighed der er mellem to ellers ensstillede personer, hvoraf den ene har
en mldre, den anden en ny lejlighed. Det skulle vel ikke vaere fordelingen
af stemmerne pi de forskellige partier, det gaelder?

Men der kan miske findes andre grunde, Xt andet udvalg fandt for et ars
tid siden, at en ophmvelse af denne lovgivning ville betyde en ganske wvae-
sentlig stigning i leveomkostningerne og fremkalde lonforhejelser i kraft af
pristalsreguleringen. Derved kommer man tilbage til spergsmilet om dennes
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indflydelse pa prisudviklingen og det okonomiske system som helhed, Og
det var jo nelop noget af detle, Folketinget havde spurgt om.

Stalsfinanserne og konjuniiturpolifiklen. Ogsa i detle afsnit savner jeg
en noget klarere systematik. Man (ar en beskrivelse af, hvordan udviklin-
gen har vieret, og hvilke faktorer der har frembragt den, men for lidt klar-
hed over, pa hvilken made finanspolitikken har pivirket eller kan pivirke
prisudviklingen (inflationen) samtb med hvilke bivirkninger. Og delt burde
jo dog have vaeret hovedopgaven, niar del hele drejer sig om at forklare pris-
udviklingen,

Det er en selvivlge, men burde alligevel viere fremhaevel, at finanspoli-
tikken forst og fremmest er et middel Uil at pavirke cller styre omfanget af
den okonomiske aktivitet, at den som bivirkning med nedvendighed pavirker
prisniveauel nemlig derved, at en ogel kapacitetsudnyttelse 1 reglen forer
til stigende priser. Dette er dog afl ringe betyvdning i relation til studiet af
inflationsprocessen, da denne form for prisstigning teknisk set er uloselizt
forbundet med ekspansionen, 1 et speciallilfzlde, nemlig nir arbejdskapa-
citeten er udtemt, ma en yderligere stigning i totalefterspergslen fare til en
kumulativ lon- og prisstigning. I et dbent samfund med faste vekselkurser
bremses denne udvikling, fordi priserne i stor udstrickning er bundet af ud-
landets priser; der vil komme underskud pi betalingsbalancen, profiten vil
have en synkende tendens, og denne udvikling kan nd en griense, hvor der
atter er ligeviegt pi arbejdsmarkedet. Alle disse virkninger er uleseligt
knyttel til en fri markedsskonomi. Bortset herfra kan finanspolitikken have
institutionelt betingede virkninger, d.v.s. virkninger, der er knyllet til ar-
bejdsmarkedets struktur, eksistensen af fagloreninger, kotumer, arbejds-
anvisning, mobilitet o.lign., alt sammen noget som det teknisk set er muligt
at sendre.

Det ville ogsa have vieret nyttigi at prove at fastsla, om og 1 hvilke til-
faelde der i den pagwldende periode har vieret en wgte overeftersporgsel efter
arbejdskraft i den forstand, at en wderligere neddwempning af totalefter-
spargslen via finanspolitikken kunne vare foretaget, uden at en formid-
sket okonomisk aktivitet var blevet felgen, samt hvad det er nedvendigt at
betale i produktionstab (arbejdslashed) for en given nedgang i prisniveauets
{lenniveauets) stigningshastighed, evt. hvilke instilutionelle mndringer
man kunne overveje for at nedbringe disse omkostninger.

Det er utvivlsomt rigtigt, som det antyvdes i betenkningen (s. 36), at der
er store praktiske vanskeligheder ved at balancere pa den knivsag, der
hedder Tuld beskaefligelse, sarlizg hvis man stiller krav om, at det skal ske
uden inflation (ligegvldigt hvilken af de mulige definitioner man vil an-
vende). Men man kunne ogsi drofte det spergsmil, om det ikke kunne vare
en tilfredsstillende lesning at sla sig til tils med en beskeden margin af
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arbejdsleshed pa den betingelse, at man holdt folk, der segte arbejde og
ikke kunne anvises sidant, skadeslos ved al udbetale dem den giengse lon
for sidant arbejde, som de ville viere kvalificerel til at udfore® Derved
ville man bremse alle kumulative processer som folge af kontraktive for-
anstaltninger, Omkostningerne ville hojst viere en periodevis noget mindre
hektisk investeringsaktivitet, men meget af det, man kalder investering, er
alligevel af ringe nytte,

Der kunne miiske ogsa twenkes produktionsmeessigt set at komme noget
positivt ud af et sadant systemn, idet arbejdsmarkedet ville viere mere fun-
gibelt, Man ville ikke behove at hamstre arbejdskraft, som det nu sker i
perioder med et meget stram{ arbejdsmarked. En produktion kan nu engang
ikke forlebe uforstyrret uden et vist lager af produktionsmidler, herunder
horer ogsi de forskellige arter af arbejdskraft, Navnlig hvis man er inter-
csseret i at undgd inflation cller holde den inden for kontrollable graenser,
burde disse tanker overvejes.

“n sidan politik forudsmiter imidlertid, at staten har hand i hanke med
lenudviklingen (eller fri vekselkurser), da staten selviolgelig ikke kan over-
tage ansvaret for beskaftigelsen (eller ydelse af fuld kompensation ved ar-
bejdsloshed), nar arbejdsmarkedets parter bestemmer lonniveauet.

Det lvder harlad ulroligt, al der i et afsnit om skonjunkturpolitike kun
findes et par sidebemarkninger om kreditpolitik. Nok er den ikke pi moden,
og det er ogsa rigtigt, som det siges 1 betenkningen, at den 1 mange lande
er sat ud af spillet af bolig- og huslejepolitiske hensyn og mange andre ind-
greb i markedsmekanismen. Men i stedet for at nejes med at konstatere
dette, kunne man have dreftet den betydning, et frit kapitalmarked kunne
have som middel til rationalisering af de skonomiske kalkuler, netop under
en tilstand af temmelig joevn permanent inflation.

Grundvardistigninger og andre kapilalgevinster. Dette er, synes jeg, be-
tienkningens ringeste kapitel, Det har ingen berettigelse i en redegorelse for
irsagernc iil inflation. sKapitale er jo markedets vurdering af omsattelige
indkomstkilder. Den mé derfor viere afledet af disse kilders forventede af-
kastning i fremtiden samt af rentefodens forventede udvikling. Endvidere
gmlder det forhold, at kapitalvierdien af rentekilder, der skal produceres,
vil tendere mod disses produktionsomkostninger, hvorved kapitalvierdien
bliver en regulator af investeringen i sddanne rentekilder. Kapitalvaerdierne
kan siledes ikke komme til at eve indflydelse pi priser (eller indkomster),
men er udelukkende bestemt af disse og af rentefoden, Det kan derfor ikke
have nogen mening at inddrage kapitalverdien i en analyse af inflations-
irsager. De kan under visse forudsmtninger tjene som indikator for infla-
tionen, thi denne giver sig jo netop udslag 1 en generel sligning i1 de priser,

1. Se herom min bog »Pengeteori og Pengepolitike, 2. del, kap. VL
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der danner basis for afkastningen, og i produktionsomkostningerne for ka-
pitalgenstandene. Man kan derfor ikke operere med bade kapitalvaerdier og
de priser og indkomster, der har bestemt dem. Man mi velge en af delene,
og det synes da rimeligt at operere med det primaere og ikke med det af-
ledede udtryk, Da forveniningerne jo indgar i kapilalvaerdierne, og da in-
flationen (under en hvilken som helst definilion, jeg har set) jo er en fort-
lobende proces, kunne den tankes at ove indflydelse pa kapitalvaerdierne
ud over stigningen i afkastningen.

IHvis man forventer, at afkastningen som folge af inflationen stiger med
b procent pr. ar, vil det nalurligvis kunne belale sig at give en hojere pris
end den kapitaliserede vaerdi af den nuvarrende alkastning, Siafremt denne
stigning pa 5 procent antages at forlswetle i fremtiden, vil den hejere pris.
tlel kan betale sig al give, med tilnmermelse svare til kapitalisering med en
renlefod, der er lig markedsrenten minus denne sligningsprocent, Men i et
frit markedssystem (inkl. et frit kapitalmarked) vil dette foroge investe-
ringslilbajeligheden og drive rentefoden i vejret, hvilket vil holde stignin-
gen i kapilalveerdien nede pd samme niveau som stigningen 1 afkastningen
{det almindelige inflationstempo). Sifremt imidlertid det forventede in-
flationstempo bliver hajere, uden en sidan tilsvarende rentestigning, kan
kapitalvaerdierne stige sterkt 1 den periode, hvor inflationsforventningerne
skerpes. Arsagen til en sidan udvikling ma imidlertid seges i den manglende
tilpasning af renteniveauet.

Dette hindrer selvfolgelig ikke, at kapitalveerdierne kan stige, fordi der
opstir foreget knaphed pi kapitalgenstande, som ikke er genstand for pro-
duktion (jord og andre naturlige ressourser), eller at der kan ske en for-
skydning af sidanne vaerdier fra et, geografisk eller skonomisk, omride til
et andet (fra »land« til »bye f.eks.) men dette kan vel ikke have noget at
gore med begrebet inflation, og under alle omstendigheder vil dette jo veere
afledt af forskydninger i prisforholdene og er allsd medtaget ved betragt-
ningen af disse.

Man vil maske indvende, at vi jo ikke har et sidant frit marked, at der
vdes direkte og indirekle tilskud til mange arter af investering, sarlig 1 bo-
liger, hvilket driver grundpriserne op og skaber store fortjenester, der dan-
ner basis for et storre forbrug hes de pigaldende grundsalgere og forager
totalefterspoargslen,

Heroverfor star imidlertid den omstendighed, at keberne af boligerne, for
at fi del i begunstigelserne pitager sig rente- og afdragsforpligtelser til
bristepunktet af deres wdeevne, sfiledes at det kan wveere tvivlsomt, hvad
nettoresultatet for den samlede eftersporgsel bliver, thi gevinsterne ved
grundlag er samlet pd fA hmender og gir vel for langt den overvejende dels
vedkommende til obligationskeb, mens den voldsomme belastning af bolig-
budgettet formindsker andet forbrug.
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Udvalget afviser da ogsi den pastand, at de stigende cjendomsvaerdier
skulle vaere den egentlige Arsag til inflationen og siger, at de 1 hovedsagen
cer ¢n refleks af pengevierdiens forringelse og befolkningstilvacksten., Dog
haevder man, at stigende jordpriser forhejer produktionsomkostningerne
og dermed priserne. Kommentar: Det er selviolgelig rigtigt, at hvis en per-
son vil opretholde en spakhokerbutik pa stroget, mi han have si meget
for sine sild og sin leverpostej, at han kan konkurrere med stormagasinerne
om huslejen, Men det som bestemmer lejen i en sidan gade er dog vel af-
kaslningen af de forretninger, som kan udnyite den pigaeldende beliggenhed.
Man mi vel regne med, at omkostningerne ved at salge selskabskjoler ville
viere vivsenlligt storre, hvis forretningen blev lagt ude pa landet, hvor jord-
renten ville viere en bagatel.

Iovrigt er det bemaoerkelsesveerdigt, at den inflaloriske virkning pa dette
sted (pkt. 1 5. 34) kommer ind via omkostningerne i betydningen siorre
knaphed pi en produktionsfaktior, mens det ellers er via tolaleflersporgslen,
at kapitalgevinsterne cefter udvalgets mening virker inflatorisk. Man angiver,
at ejendomsbesidderne i drene 1960-1965 har haft en reel kapitalgevinst pa
25 mia kr., der beregnes til 4.000 kr. om fret pr. ejendomshbesidder, heraf
3.000 kr. for landbrugere. Bortset fra grundmaterialels og navnlig bereg-
ningsmédens hojst tvivlsomme karakier, ser jeg ikke, hvad man vil med
et sidant regnestykke. Det kan kun tjene til at vildlede hefolkningen og po-
litikerne, evi, forlede dem til foranstalininger, der har konsekvenser, som
ingen ensker. Ganske vist bagatelliscres betydning af det hele i pkt. 4, som
jeg lige har nmevnt. Men i pkt. 5 vackkes den dode til live igen: Vaerdistig-
ningen har sbidraget til at forege det samlede eftersporgselspres«. Formue-
sligningen har gennem salg eller belining kunnet gores disponibel og danne
bhasis for dispositioner, som de pigmeldende ikke har grundlag for 1 deres
lebende indtjening eller den kredit, de isvrigt kunne have opniet. Kommen-
tar: Vi ma huske, at det, som der her tales om, er den sikaldte reelle stig-
ning i cjendomsvierdierne, d.ov.s. den pa storre samfundsmeoessig knaphed
grundede relative stigning i1 visse kapitalgenstandes vaerdi, vel nwmsten ude-
lukkende grundvierdi, En sidan relativ veerdistigning ma jo betyde en til-
svarende helastning for forbrugerne af jordens ydelser og derved tvinge dem
til indskrenkning af forbruget i almindelighed og forbruget af den pigmel-
dende ydelse i swerdeleshed. For den, som cjer en sadan kapitalgenstand og
sely forbruger dens hele afkasining, fremkommer ingen virkning pi total-
eftersporgslen. Vardiforsgelsen vil vel i en del tilfielde bevirke et mindre
forhrug af den pagaldende ydelse, f.eks. ved ombytning af et storre med et
mindre og billigere hus. Derved sker en forskydning i forbruget, som tjener
til at bremse stigningen i den relative knaphed af det pigiwcldende gode, men
formueforbrug behever ikke at finde sted. For erhvervsejendomme ma man
vel regne med, at vaerdistigningen er baseret pd et storre lebende udbytte,

o
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som besidderen altsi kan anvende til forbrug uden at forringe sin slatus,
men denne forbrugsforogelse, for sa vidt den finder sted, modsvares af an-
dres indskraenkning af forbrug. Resultatet for totalforbruget er uvist. Ogsé
i dette tilfwlde vil der imidlertid ske en andring 1 produktionsstrukturen,
som tjener til at mildne knapheden og virke bremsende pi prisstigningsten-
denserne. Konklusionen er, al en sidan i knaphed begrundet stigning i for-
muevzerdierne (eller den prisstigning for ydelserne, som ligger bag den)
i hvert fald ikke er nogen prisforhojende faktor, men en folge af den rela-
live prisstigning pd visse vdelser.

Tilbage star muligheden for en mobilisering af formue til forbrug eller
til yderligere investering ved salg eller belining. Formueforbrug er altid
mulig, men at det skulle finde sted i naevnevaerdigt omfang uden for trangs-
tilfaelde er vel ikke sandsynligt, navnlig i1 en inflationsperiode, hvor tenden-
sen til keb af formuegenstande mi vare sarlig stor. At man i sterst mu-
ligt emfang vil bruge ubelénte formuevaerdier som kreditbasis til investe-
ring, mi derimod forventes, men hvis den pigmldende investering har vieret
rentabel, mi den vel i hovedsagen have aflastet andre former for belastning
af kreditmarkedet,

Isvrigt mi den mulige forekommende pavirkning sivel af forbrug som
af investering kunne neutraliseres gennem kredit- og finanspolitikken, si-
ledes at der ikke er grund til at tage spergsmilet om formuestigningen op
til selvstendig behandling i forbindelse med en undersogelse af inflations-
kilderne.

Hvis man endelig ville beskaxftige sig med dette emne, synes jeg, at for-
milet burde have vaeret at pivise, at formuestigningen ikke, som mange tror,
er drsagen til inflationen eller prisstigningerne, men at irsagssammenhzen-
gen er den omvendte, og at heller ikke den reelle stigning, der er sket i by-
omridernes grundveerdier, er fremkaldt af inflationen eller forstmerkes af
en sidan, men i hovedsagen skyldes befolkningens koncentration i byerne
samt boliglovgivningen.



