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Anvendelse af variable afskrivningsregler som konjunktur- og finanspolilisk
ingfrumeni,

Afskrivningsreglernes pavirkning af  investeringstilbajeligheden og  dermed
igen af konjunkturforlebet har rejst det spergsmil, om det er muligt at anvende
variable afskrivningsregler som et led i en konjunkturudlignende finanspolitik,

Den melode man i serlig grad har voeret inde pd i diskussionen er en eventuel
variation af den maksimalt tilladte afskrivningsprocent f[.cks. siledes, at man i
den akluelle situation skulle swenke denne fra 30 (il 20 %2, Ved ogsd at ramme
de tidligere adrs invesleringer virker denne metode skatteetisk vilkfrlig, Yder-
ligere kan den i det korte lob virke mod sin hensight, pd samme mide som den
fra 1966/67 skete shaerpelse af den maksimale lagernedskrivning fra 35 96 til 30 %%
har stimuleret visse erhversdrivende til wderligere lagerekspansion for at opni
ct stilstrakkeligte fradrag 1 indkomsten ved skalleopgerelsen., En anden mulig-
hed er at indfare en regel om, at det sidste drs invesleringer kun kan afskrives
med f.eks, en mindre procent i pigweldende og eventueli felgende ir for ferst
senere al gd ind i den almindelige afskrivningssaldo.

Sévidl jeg pd nuvmerende lidspunkt kan skenne mé den enkleste og mest ef-
fektive form wveere i sledet at indfere en investeringsafgift. En sidan investe-
ringsafgift ville kunne anvendes som et led 1 en konjunkturudlignende politik.
Den kan udmarket i nedgangstider gores negativ, hvorved man vil kunne stimu-
lere investeringerne i sidanne perioder. En vderligere fordel ved investerings-
afgiften® fremfor variable afskrivningsregler forekommer det mig at viere, at
man derved i den almindelige skaltepoliliske debat kan undgd en sammenblan-
ding af spergsmélet omkring den almindelige konjunkturpolitik og spergsmilet
om indkomstbeskatningsgrundlagets opgerelse, der er et skatteetisk problem.

Gunnar Thorlund Jepsen*

DEN TYSKE INFLATION 1918-1923

1. Den tyske inflalion i drene fra den fersie verdenskrigs afslutning i november
1918 frem til pengesystemets sammenbrud sidst 1 1923 er en af de mest fascineren-
de perioder i Europas skonomiske historie. Derfor er det forbavsende, at emnet
ikke oftere er blevet behandlet i den skonomiske faglitteratur, sfivel i Tyskland
som andelsteds. T slulningen af 1920%erne og i 1930’erne fremkom der enkelte over-
sigisveerker, der segte at analysere udviklingen ved hjxlp af ekonomisk-teoreliske
begreber, Der er tydeligvis nu behov for en omvurdering af de tyske erfaringer fra
1919-23 pa baggrund af den voldsomme udvikling, som er sket i den skonomiske
teori 1 de seneste tredive 4r. Det er meget gledeligt, ot to danske ekonomer med
den foreliggende bog har leveret et i formen kortfattei, men indholdsmissigt
segligt og veloplagt, bidrag til en sidan omvurdering?,

Bogen har det hovedsigle al bringe bedre balance i vurderingen af den tyske

1. Investeringsafgiften som finanspolitisk instrument har spillet en stor rolle i den sven-
ske debal om disse ting, | perioden 1962-53 havde man i Sverige [orskellige former
for investeringsskatter.
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inflation ved at fremdrage de positive sider af udviklingen i de pigeeldende 4r og
ved at sammenligne med det skonomiske forleb i andre lande. Hovedindholdet
kan sammenfattes i en enkelt seining: Vel var der inflation 1 Tyskland, men der
var samtidig hej beskeftigelse og naesten fuld kapacitetsudnylielse.

Denne tese bevises — eller sandsynliggeres, som man ber sige p.g.a. mangelen pi
palidelige oplysninger om de relevante makroskonomiske sterrelser - i to inter-
essante og stort set overbevisende kapitler (VII og VIII), som for anmelderen star
som det veegiigste videnskabelige indslag i bogen. Forfatterne har ikke foretaget
selvstendige empiriske undersegelser i det statistiske materiale, men slotter sig til
de tidsrakker og enkelistiende oplysninger, som er bragt i tidligere oversigts-
vaerker. Anmelderen kan vanskeligt vardere, om en mere dybigiende interesse for
kildematerialet ville have kunnet underbygge fremstillingen, Under alle omstzen-
digheder ville man veere nedt til pd flere vaesentlige punkter at stette sig til
indirekte oplysninger og intelligent gelteri. Dette gor forfatterne med virtuositet,

Fremstillingen knytler sig pd mange punkter til den omfatlende monografi om
den tyske inflation, som den italienske skonom Bresciani-Turroni udgav 1 1931;
en engelsk udgave fremkom i 1937 under titlen The Economics of Inflafion. For-
fatterne har akcepleret den af Bresciani-Turroni anvendte inddeling af de fem
bevaegede ir fra vibenstilstanden til markstabiliseringen i seks underperioder,
afgreenset indbyrdes af markante begivenheder, hvoraf de vigtigste var Versailles-
traktatens underskrivelse i juli 1919 og det sikaldte London Ultimatum, som inde-
holdt de allierede magters specificerede krav om tyske reparationsbetalinger, i maj
1921. Herved falder forfatternes fremstilling i to dele: en kronologisk, hvor man
ved hjelp af ménedsstatistikken forst og fremmest for valutakurser (papirmark
per US dollar), priser og lenninger analyserer udviklingen i underperioderne, og
en mere tvergiende, hvor de ovrige oplysninger, iser om produktionen og uden-
rigshandelen drages ind. Denne todeling har ikke skadet fremstillingen, idet
forfatterne benytier de to dele til forskellige formal.

Lengabel,

2. I den kronologiske del er det iser det analytiske udgangspunkt, der pikalder
inleresse. Den centrale rolle i fremstillingen er tildelt zlengabete, dvs. for-
holdet mellem et indeks for lanniveauet 1 udlandet (repraesenteret ved USA) mul-
tipliceret med dollarkursen og et indeks for det tyske lsnniveau. Ved slutningen
af 1918 var lengabet 1,75, dvs, al lennen i »udlandete udirvkt i mark siden 1913
var vokset 75 pet. mere end det tyvske lenniveau. Bevmegelserne i lsngabet ana-
Ivseres ved hjwelp af tre forklarende variable: 1) den relalive produklivitetsad-
vikling, 2) den relative beskaeftigelsesudvikling og 3) sterrelsen af reparalions-
betalingerne divideret med udlandets keb af fordringer (herunder sedler) ly-
dende pa mark. Det ligger i sagens natur, at der kun kan blive lale om en kvali-
tativ vardering af sammenhazengene, Ved krigsafslutningen kunne situationen sé-
ledes sammenfattes pd felgende miade (p. 58): sammenlignet med 1913 var pro-
duktiviteten faldet mere i Tyskland end andelsteds, medens heskefligelsesgraden
var relativt hejere. Disse to forhold mitte treekke i retning af en udvidelse af
lonzabet gennem et fald i de tyske lenninger, en stigning i dollarkursen eller
begge dele samtidig. Tendensen til en udvidelse af lengabet blev i nogen grad
apvejel af, at udlendinge ved den kurs, der dannedes ved dbningen af wvaluata-
transaktionerne omkring nytar 1919 - marken var da sunket til halvdelen af
sin parivierdi fra 1913 - var villige til at foretage opkeb af mark i tillid {til, at
farkrigspariteterne ville blive retableret helt eller delvis,
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Disse forventninger blev rystet af flere begivenheder: underlegnelsen af Ver-
sailles-traktaten i juli 1919 med dens endnu uspecificerede bestemmelser om
tvske reparationshetalinger, speciflikationen af disse i de allieredes London-
ultimatum og de begyndende betalinger, samt endelig afstielsen af @vre Schle-
sien til Polen i oktober 1921; efter denne sidste begivenhed mistede selv de
mest trofasle udenlandske spekulanter tilliden til, at marken wville blive stabili-
seret, endsige revalueret, De forgmves forseg fra tysk side p4d at opni moratorie-
ordninger og den fransk-belgiske besmettelse af Ruhr i januar 1923 satte yderligere
fart i spekulationen, og lengabet voksede i sterk fart til trods for, at de tyske
lonninger med stadigt kortere forsinkelse blev reguleret opad efter udviklingen
i priser og valulakurser. I disse senere faser af den tyske inflation spillede den
relative produktivitets- og beskaeftigelsesudvikling en mindre rolle for udviklingen
i longabet, omend den fortsatte tendens lil hajere beskmftigelsesgrad 1 Tyskland
frem til udgangen af 1922 end andelsteds, som forfallerne i de senere kapitler
piviser, bidrog til at sge lengabet yderligere.

Forklaringen af lengabet er kun en enkelt, omend den centrale, sammenhseng
i den ekonomiske struktur bestiiende af ti skilserede relationer, som forfatterne
anvender i analysen. Andre vigtige relationer er eksport- og importfunktionerne,
der antages at indeholde de samme tre argumenter (lengabet og relativ produk-
tivitels- og beskmeftizelsesudvikling), og pengelensfunktionen. Om denne sidste si-
ges det, at udviklingen i de tyske pengelenninger frem til midten af 1922 kunne
beskrives »fairly welle af udviklingen i beskseftigelsesgrad og detailpriser, me-
dens valutakurserne efter dette »came into use more or less¢ som regulerings-
grundlag i stedet for de indenlandske priser (p.48). Eftersom denne relation er
af vaesentlig belydning for vurderingen af lengabteorien og dermed for hele ana-
lysen, og der i evrigt findes minedlige oplysninger om udviklingen, er det be-
klageligt, at forfatterne er blevet stidende ved et si vagt, kvalitativt udsagn. Det
samme gaelder den vderst summariske omltale af bestemmelsen af det lyske pris-
nivean, Forfatterne har med deres kvalitative diskussion givet en plausibel for-
tolkning af viglige dele af inflationsprocessen, men de kunne have underbygget
deres len- og prisdannelsesteori med en selvstmndig empirisk undersogelse,

Betalingsbalanceleori contra kvantilelsteori,

3. I kapitel III, hvori datidens og visse af eftertidens teorctiske forklaringer af
den tyske inflation gennemgis, skitseres to hovedsynspunkter: betalingsbalance-
teorien og Lvantitetsteorien!. Den forste, der har forfatternes sympati, og som
legges til grund for deres formulering af det ovennmvnte system af relationer,
tilleegger underskuddet pid de lebende poster pd Tysklands betalingsbhalance den
afgorende rolle som inflationskilde. Delte underskud var fremkaldt dels af det
voldsomme importbehov sammenholdt med de begriensede eksportmuligheder,
dels af udlandets krav om store reparationsbhetalinger. Det pressede den frie mark-
kurs pA de udenlandske valutaer op, og gennem importpriserne det indenland-
ske prisniveau; lenniveauet fulgte si efter og eliminerede fordelen ved den sta-
dige devaluering af marken. Denne betalingsbalanceteori havde nogle tilhzen-

1. Fra et teorihistorisk synspunkt forckommer denne gennemgang anmelderen at veere vel
summarisk, selv om hovedsynspunkterne er trukket op. Det er siledes cjendommeligt, at
forfatterne ikke har anvendt den indgiende analyse af den tyske inflationsdiskussion,
som er givet i H. S, Ellis: German Monelary Theory 1905-1933, Cambridge, Mass,, 1934,
iser Part III,
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gere i Tyskland, bl.a. Karl Helfferich, og den var ikke upopulzr i ledende po-
litiske kredse og i Reichsbank, fordi den placerede ansvaret for udviklingen der,
hvor man helst s det placeret, nemlig hos de udenlandske regeringer, der krae-
vede de store reparationsbetalinger.

Det fremherskende synspunkt var imidlertid kvantitetsteoretisk: den primsere
inflationskilde var underskuddet pd statsfinanserne og Reichsbanks seddeludste-
delsespolitik — eller mangel pd sidan gennem dens praktisk talt ubegrensede
diskonteringsfaciliteter. Dette synspunkt, som deles af bl.a, Bresciani-Turroni, sup-
pleredes i datiden ofte af en teori om, at myndighederne i den svage Weimar-
republiks ferste &r i realiteten var domineret af ledende kredse i erhvervslivet,
som sd deres fordel i at lade inflationen fortsatie, dels for at vise udlandet, at
kravet om reparationsbetalingerne war uigennemferligt, dels for at skubbe byr-
derne over pi andre befolkningsgrupper og i seerdeleshed pi deres kreditorer.

Forfatterne vender sig skarpt mod sivel denne sammensvaergelsesteori som
mod den kvantiteisteoretiske opfattelse. Det forekommer anmelderen, at det ikke
Ivkkes dem pd overbevisende made at tilbagevise de nmvnte opfattelser. Hvad
anghr sammensviergelsesteorien hevder de for det farste, at den forte politik
var praget af uvidenhed og misforstielser snarere end af klasseinteresser, og
for det andet, at den faktiske penge- og finanspolitiske passivitet var i langt storre
befolkningsgruppers interesse, end man dengang forestillede sig. At dokumentere
den ferste pistand ville krieve en dybigdende undersogelse af myndighedernes
handlinger og udtalelser og af hele den politiske magtstruktur i Weimar-repu-
blikken. Forfatterne legger klogeligt end ikke op hertil; i det hele faget ma
man vel sperge, hvor relevante disse historiske motivationer ville vaere for un-
dersagelsen. Det andet punkt - den vidl udbredte fordel af og siledes interesse
i den forte politik - md siges at veere sandsynliggjort i kapitlerne om produk-
tion, beskeeftigelse og indkomstfordeling, jir. nedenfor, men det udelukker jo ikke,
at det var industrilederne, der havde set fordelene ved inflationen og gjort deres
indflydelse galdende for at holde den i gang,

Kvantitetsteorien forekommer Abenbart forfatterne si indlysende utilstrak-
kelig, at den ikke ber underkastes nogen egentlig pravelse. Delte synspunkt kan
vel ogsd forsvares, hvis man alene har den naive kvantitetsteori for eje, ifelge
hvilken manipulation af pengeforsyningen alene giver sig udslag i prisniveauet,
men ikke i det realekonomiske forleb. Der er derimod intet i den tyske inflation
eller i de oplysninger, som forfatlerne fremlegger om denne, der tyder pa, at
en mere moderne udgave af kvantitelsteorien er uanvendelig som analytisk
metode.

Ved moderne kvantitetstcor! forstds her, at det er muligt og frugthart for
normale perioder sivel som for inflationer at opstille en simpel og nogenlunde
stabil sammenh@ng mellem de samlede pengeindkomster og pengemzengden, Den
forte pengepolitik er i denne forstand altid en medvirkende Arsag til forlsbet,
og man kunne onske sig, at forfatlerne — iswer da de synes at dele denne erken-
delse - havde vist udviklingen i pengeforsyningen og dens sammenhaeng med
indkomst- og prisudviklingen noget mere opmaerksomhed. Man savner ogsd her-
under en omtale af Philip Cagan's pionerunderssgelse! af sivel den iyske som

1. The Monetary Dynamics of Hyperinflation, Chapter II i Milton Friedman: Studies in the
Quantity Theory of Money, Chicago 1956, Cagan's undersegelse af kvantitetstcoriens
anvendelighed i1 inflationsperioder ¢r siden fortsat og forbedret i en endnu upubliceret
bog af Maurice Allais: Une nowvelle formulation de la théorie quantitative de la mon-
naie, Paris 1966,
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andre hyperinflationer med anvendelse af den moderne kvantitetsteoris ana-
Iyseapparat, Det er synd, at forfatlerne har forelrukket at nedgere en formldet
og skemalisk opfaltelse frem for at anvende egnede pengeteoretiske metoder pa
analysen af den tyske inflation og pengepolitik.

Heroverfor vil forfatterne sandsyvnligvis havde, at det slet ikke interesserer
dem, om man ved hjelp af mere forfinede kvantitetsteoretiske rasonnementer
kan nd til en ret praecis forklaring af udviklingen i forskellige monelere stor-
relser. Hvad de har ensket har iser voeret at minde om faren ved den mere
populre og handfaste kvantitetsteori, der nod en vis anseelse i datiden, i et sam-
fund, hvor lennen ikke er beviegelig nedad. Det er selvfelgelig legitimt at dis-
kutere disse bredere og vagere problemer; det er blot synd, at disse sporgsmil
i den grad har lagt beslag pd forfatternes opmaerksomhed, al de ikke har tagel
sig tid Lil at vurdere de problemer, som de kunne have udtall sig om med slorre
videnskahelig voegt.

Den realokonomiske udvikling.

4. Bogens tyngdepunkt ligger efter anmelderens mening som naevnt i forsogene
pi at vurdere den realskonomiske udvikling, Denne traeder langt tydeligere frem
end hos Bresciani-Turroni eller i andre tidligere fremstillinger, méske fordi for-
fatterne ikke som deres forgengere foler sig forpligtet il at fremkomme med en
rickke mere eller mindre relevante personlige indlryk fra datidens Tyskland. Til
gengeld udnyltes og sammenslilles de foreliggende oplysninger med dristighed,
men redelighed. Beregningerne er ofte »extremely roughe«, som forfatterne flere
steder fremheever, men man ville nadig have undvaeret dem.

Den realokonomiske udvikling, som herunder afdaekkes, giver unwegtelig et kor-
rektiv til den almindelige opfattelse af de ferste fem efterkrigsir. Slutresultatet af
de mange udregninger er, at realindkomsten il og med 1922 udviklede sig stort
set lige sd gunstigl (eller ngunstigt) i Tyskland som i UK og kun lidt dirligere end
i USA. I alle tre lande skete der et fald i realindkomsten pr. indbygger sammen-
lignet med 1913, men det er bemmerkelsesvierdigt, at faldet i Tyskland trods de
mere udbredle krigsodelmggelser ikke blev wviasentlig sterre end andetsteds. Ar-
sagen cr, al medens den heje beskeeftigelse 1 Tyskland blev fastholdt frem til
begyndelsen af 1923, blev den i de fleste andre lande bragt til opher af den kraf-
tige stramning af den skonomiske politik, som gennemforles omkring #Arsskiftet
1919-20 for al bremse en slark prisstigningsbelge, Ser man isoleret pa aret 1921,
som for Tyskland wvar det bedsle af de fem Ar under inflationen, var ikke blot
beskaftigelsesgraden hejere der end andetsteds; faldel i realindkomst pr. indbyg-
ger siden 1913 var betydeligt mindre,

Den lzere, som forfatterne uddrager heral, er lige si viglig som den er tydelig:
Tyskland table ikke i disse fem fir ved at tillade inflation sammenholdt med den
udvikling, som det ville have oplevet ved at felge datidens og sejrherrernes akono-
misk-politiske ortodoksi. Det betyvder naturligvis ikke, at den faktiske udvikling af
forfallerne anses for den bedst tenkelige, Endng bedre ville det selvsagt have
vaerel, om den samme realokonomiske udvikling kunne have vierel fastholdt uden
inflation. Stabilitet og fuld beskwxeftigelse kunne imidlertid cefter forfatternes me-
ning ikke have vieret forenet ved anvendelsen af penge- og finanspolitiske midler,
men kun gennem en kontrol med pengelonningerne. Detle er muligvis rigligt, men
preemisserne har ioalt fald ikke overbevist anmelderen, At henvise til, at penge-
reformen, der afsluttede inflationen, havde katastrofale fslger for beskmftigelsen
og realindkomsterne, er ikke lilstrickkeligt, Inflationen var da gdet si vidi, at
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opbremsningen méitte blive meget hiard, Det giver sdledes forfatternes vurdering en
klar bias, at deres analyse standser inden markstabiliseringen; den ferte politik
eller mangel pd sidan mi bedemmes ogsd pi sine eftervirkninger. Deres kommen-
tarer vedrorer endog i de fleste lilfielde kun frenc til og med 1922: i 1923 faldt
beskeaefligelse og produktion kraftigl, dels som felge af beswetielsen af Ruhr, dels
p-g.a. den akcelererende inflation.

5 Som méal for den samlede velfzmrd bor realindkomsten suppleres med en ana-
Ivse af @ndringer i produktionens sammenseining og i indkomstfordelingen. Disse
punkter tages op i to sierlige kapitler (VIIT og X). De fleste tidligere fremslillinger
af den tyske inflation har heftet sig steerkt ved forskydningen fra forbrugsvare- til
investeringsvareproduktion og inflationens omfordeling af indkomster fra lonmod-
tagerne og de passive kapitalister til selvsteendige erhvervsdrivende, Forfatterne
gennemhuller mange af disse tidligere forestillinger, At der skete en vis forskyd-
ning i produktionens sammensxetning til fordel for investeringsvarerne er ubesiri-
deligt; det anslis, at investeringerne 1 1919-22 var af godt og vel samme sterrelse
som i 1913, séledes at hele nedgangen i realindkomsten — knap 10 pel. i gennemsnit
for de fire 4r — faldt pa forbruget. Men det er trods alt en mindre dramatisk for-
skvdning end den, som tidligere forfattere har forestillet sig, Hyvad angir forhroget
af fadevarer tilbagevises den bla. af Angell fremferte pistand om udbredt mangel
pa fadevarer, hojere bornedodelighed ete, At der skete en substitution over imod
bhilligere fodevarer som bred og kartofler er imidlertid klart.

Endnu intercssantere forckommer analysen af indkomstfordelingen, Her findes
kun sparsomme oplysninger, men forfatterne fremforer en reekke gode argumenter
for, at tidligere analyser har overvarderet de skadelige sociale folger af inflationen,
Nok skele der en omfordeling fra lonmodlagere til selvstendige, og nok blev disse
sidste befrict for deres geld og mange kreditorer raineret, men sammenlignet med
den tilstand af underbeskaeftigelse, som en okiodoks penge- og finanspolitik for-
menltlig ville have fremkaldl, var det ret smd grupper, der klart tabte pi infla-
tionen: de hejere tjenestemzaend og funktionmrer, der gled langt bagud i lenudvik-
lingen, og de =ldre blandt de passive kapitalister, som ikke kunne opveje tabet af
formuc ved at vende tilbage til arbejdsstyrken. For et betydeligt antal sparere
Ivkkedes det at omplacere formuen fra fordringer til mere vaerdisikre aktiver, og
mange kunne under de gunstige beskaeltigelsesforhold supplere formueindtegterne
med anden indkomst. Dette udelukker naturligvis ikke, at inflationen blev folt som
et utileligt socialt onde, fordi den ramle sine — omend relativt fi — ofre sd hardt,

Forfallernes konklusioner.

6. Det er siledes pd mange punkter et nyttigt korrektiv il den geengse opfaltelse
afl den tyske inflation, der gives al forfatlerne. S4 langt har de lescerens overvejen-
de, om ikke wdelte sympati. Den sietles derimod pd en hard preve i det indledende
kapitel, hvor undersegelsen seges placeret i en sterre og aktuel sammenheng. For-
fatterne angiver det her som undersegelsens formél al angribe den ortodokse
tenkning i den skonomiske politik, som pricgede mellemkrigstiden og som efter
inflationens kulmination ogsd blev pitvunget Tyskland i form af Schacht's mark-
stabilisering. Heri kan man endnu felge forfalterne som gode disciple af Keynes.
Men nir de derefter retter et voldsomt angreb ogsi pd den skonomiske politik i en
reekke europeeiske lande siden anden verdenskrig og iswer pd den tyske mentreform
fra 1948, gir de over gevind, At enkelte udtalelser i de ferste efterkrigsic havde et
forsigtigt prieg, der undertiden kunne antage karakter af det komiske, skal ikke
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bestrides, ligesom det méa indrommes, at der stadig heres resler 1 USA, der udtaler
sig i anakronistiske vendinger om virkningerne af budgetunderskud og lempelig
pengepolitik. Det afgorende mi imidlertid veere, at disse synspunkter ikke har
nogen vaesentlig indflydelse, samt at den faktiske polilik ikke kan siges al have
vaerel udpraeget ekspansionsfjendtlig, At hsevde, at dette sker med dirlig samvittig-
hed, som forfatterne ger det, synes noget anstrengt, eftersom der tydeligvis er sket
en meget kraflig forskydning i den akonomisk-politiske malsaetning, selv i sidanne
hajborge afl ortodoksi og konservalisme som de kontinentaleuropmiske centralban-
ker, At forfatterne som et eksempel pd vildfarelserne i den traditionelle inflations-
bekempelsespolitik nevner udviklingen i Danmark frem til 1957, turde ogsi vere
en noget forgrovet fremstilling af kendsgerningerne. Ikke blot var det betalings-
balanceligeveegt frem for stabile priser, der var den afgorende malsmtning; det er
ogsh vanskeligt at frakende de daverende regeringer viljen til at fore en ekspansiv
politik. Strukturelle vanskeligheder, isier i wdenrigshandelen, gjorde det imidlertid
meget vanskeligt at fastholde en sddan politik.

Alt 1 alt forekommer det derfor anmelderen, at forfatterne pi dette punkt er
mange ir for sent pa feerde; deres appel er blevet hort. Da den kritik, som de frem-
setter med loeftet pegefinger, ville kreve en langt udferligere argumentation end
den givne, burde den vzre udeladt, Forfatternes konklusioner med henblik pi
aktuelle problemer er mindre revolutionerende, end de selv tror; de mi vel vaere
tilfredse med, at man i praksis har akeepteret deres afsluttende konklusion
(p. 127) uden at krzeve den proklameret i centralbankchefernes og finansministre-
nes taler ved enhver given lejlighed:

»If a control of wages is not possible, inflation should be tolerated, because
the sacrifice of emplovment opportunities necessary to curb it would reduce
production more than would inflation.«

7. Det er en spendende og veloplagt bog, Karsten Laursen og Jergen Pedersen
har skrevet. Den vil gore krav pi betvdelig opmazmrksomhed ikke blot her i landet
som en anvendelse af den analytiske metode, som Jorgen Pedersen fremlagde 1 sin
store bog Pengeteori og pengepolilik fra 1944, men ogsd blandt skonomiske histo-
rikere og skonomisk-politisk interesserede i Tyskland og andre steder i udlandet
som en inspireret fremstilling af den tyske inflation. AT hensyn til dette inter-
nationale publikum er det imidlertid beklageligt, at bogens sproglige form ikke star
mél med indholdet. Sproget virker tungt og til tider ubehjmelpsomt!, og der er en
riekke direkte fejl, uden at dette dog kan siges at give anledning til egentlige mis-
forstielser. Hertil kommer, at der er mange trykfejl og mindre unejagtigheder i
ortografien — ved en leselig optaelling op imod 100 pa ikke mange flere sider. En
regnefejl i tabel 12, p. 86, vedrorende USA’s nationalindkomst for 1921 burde ogsi
vaere opdaget, si megel mere som fejlen gentages i teksten. Denne manglende af-
polering af teksten giver bogen et preeg af overfladiskhed, der uundgieligt blander
sig med det mere positive inditryk, som selve fremstillingen efterlader.

Niels Thygesen*

1. Nir forfatterne enkelte steder holder sig ret mzr til en lidligere fremstillings ordlyd,
meaerkes det straks, at sproget forbedres; ¢t eksempel er passagen om afstielsen af Uvre
Schlesien, p. 64, der ligger meget tt pi teksten i Angell: The Recovery of Germany, New
Hawven 1929, p. 24,
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