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andre pengeinstitutter eksplicit og dermed
en rieckke yderligere finansielle aktiver:
bankindskuad pi anferdring og ph tid, spa-
rekasseindskud ete. Den simple kreditmul-
tiplikator omformuleres under den ania-
gelse, at publikum (husholdninger op ikke-
finansielle virksomheder) ensker al oprei-
holde et fast forhold mellem de forskellige
typer af finansiclle aktiver. Forfatleren dis-
kuterer forskelle og lighedspunkter mellem
bankerne og de svrige institutioner; hvad
angir deres respektive evne til at igang-
smite eller formidle en kreditelispansion,
mener forfatteren at der kun er tale om en
gradsforskel. Under alle omslindigheder
finder han sondringen lidet relevant, nir
det drejer sig om at vurdere, hvorvidt den
pengepolitiske  lovgivoning gennem  f.eks.
variable kasse- og/feller likvidiletskvoter
kan gore pengepolitikken mere effektiv; si-
danne regler ogsd for de evreige finansielle
institutioner wil bidrage til at bremse en
kreditekspansion.

Adferdsrelationer for banker og andre
finansiclle institutioner udledes pi samme
mide som for ikke-finansielle virksomhbe-
der. Her indgir dog kun profitten og akti-
verne i priclerencefunktionen, ikke gelden.
Det vises, hvorledes ligevaegtsdannelsen ph
de scks markeder i makromodellen modi-
ficeres af de nye institutioners og aktivers
tillkomst.

Bogens afsluttende kapitel giver en vderst
lasevarrdig oversiglt over de senere 4rs pen-
gepolitiske debat, iser i USA og England.
Forfatteren har tydeligvis intimt kendsliab
til sédvel den teoretiske litteratur som de
institutionelle forhold i disse lande. En
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del af synspunkterne kendes fra forfatte-
rens tidligere undersagelse The New Theory
of Credit Control in fhe Uniled Slales
{Stockholm 195393, men de er nu suppleret
af en omtale af Radeliffe Committee’s kon-
klusioner og af den relative hensigtsmees-
sighed af forskellige pengepolitiske indgreb,
iser markedsoperationer, kassekvoter og
likviditetskvoter. Swerligt anskuelig er dis-
kuassionen af rentevirkninger conlra kredit-
rationeringsvirkninger, som s ofte er kun-
stigt adskilt, ndr det er blevet debatieret,
om renten eller »availabilityve udger den
mest effektive bremse pa en kreditekspan-
Forfatteren forudssetter implicit, at
en lintarer normalt vil have en rekke
finansieringskilder at henvende sig til, hvil- |

siomn.

ket nok kunne fortjene nermere diskus-
sion. Instrultiv er endvidere plivisningen
af det svage grundlag for den modvilje
mod kraftigere udsving i renteniveauet,
som poelitikere og centralbankfolk — emend
med forskellig motivering — synes at kunne
finde sammen i

Lindheck™s bog er et standardvaerk, som
ingen pengeteoretisk  interesserct hor gl
udenom. Den bringer naesten ingen nye kon-
klusioner, men som en systematisk og peae-
dagogisk oversigl over pengelcoriens pro-
blemer giver den leseren et hedre grundlag
for at vardere de empiriske og institutio-
nelle undersegelser, som rummer mulighe-
den for virkelige fremskridt.
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