<N NOTE OM
AFSKRIVNINGER, SKATTEPLIGTIG INDKOMST
OG VAKST*

Al P. NORREGAARD RASMUSSEN*#*

or e¢n virksomhed vil keb af et aktiv ikke alene betyde en mulig ind-

komststigning, men aktivet vil tillige give virksomheden forogede af-

skrivningsmuligheder. Tillader skattelovgivningen en hurtig afskrivning i

forhold til aktivets levetid, vil virksomheden kunne gennemfore en tids-

massig flytning af indkomsten. Nir bortses fra den heraf folgende mulighed

for tidsmissig udjevning af indkomsten, som man kan viere inleresserel i

pi grund af progressiv indkomstskat, har det dominerende synspunkt i

skatteteorien vislnok wveeret, at virksomhedens eneste gevinst ved en sidan

flytning er, at den opnir et renteflrit lin ved at udskyde skattebetalingen?.

Dette synspunkt bygger imidlertid pd en mere eller mindre stationzr til-
stand, hvor cn virksomhed fodes, lever og der — eller 1 det mindste lever
videre i uendret omfang. Under disse betingelser kan man ved tidsmaussig
flytning af indkomsten via hurtige afskrivninger alene opné en udsamttelse af
skattebetalingen, men hvad man undgir at betale i een periode, mi man af
med 1 en anden.

Anlegger man imidlertid et vaekstsynspunkt og regner med, at virksom-
heden ikke alene lever, men bliver ved med at leve og vokse, vil man [a
et andet billede® Det er et dbent sporgsmil, om virksomhederne ikke netop
er mere [ortrolige med et sidant vaekstsynspunkt, end okonomerne har
vieret.

*Cand. polit. Leil Hellberg har vist mig den venlighed at gennemlarse disse sider 1 korrekturen.

**Dr. polit., professor ved Kobenhavns Universitel.

1. Ddet synes ovrigt ikke al viere sierlig heroisk at se bort fra virkningen al progressionen og si-
ledes betragle en proportional skat. 54 snart man ndr op over en skattepliglig indkomst af stor-
relsesordenen 30,000 kr., nermer vor nuvierende indkomstskat sig skerkt til ved stabil indkomst
at viere en proportional skat, Hvad sclskahsskatten angdr, er denne proportional.

2, Tilkeldet synes ganske analogt til en rekke af Domar's modeller, jir. L ex. hans behandling af
lin til udlandet i Essays in the Theory of Economic Growih, New York 1937, kap. V1 (som er
et genoptryk al en arlikel i American Feonomic Review, Vol, 40, Dee. 19530}
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Hvis man forudsaiter sladig vaekst, vil man umiddelbart indse, at virk-
somheden i kraft af sin stadige vaekst fortsat vil kunne udskyde tidspunktet
for skattebetalingen, hvis skattemyndighederne tillader relativt hurtige af-
skrivninger. Man skulle siledes ved afskrivningsreglerne kunne give virk-
somhederne et reelt incitament il at ga ind i en viekstproces.

For at i problemet rendyrket kan man betragte en investering ved kob
af et aktiv, hvor den indkomststigning, som aktivet giver, nctop er tilstreekke-
lig til at dakke forrentning af kebesum, afskrivning efter aklivets faktiske
levetid samt omkostningerne ved akiivets udnyllelse. Den interne rente er
altsa lig linerenten. Det er klart, at uden indkomstskat vil virksomheden
ikke virre interesseret i denne investering. Eller rettere, virksomheden vil
efter en rationel kalkule vare indifferent overfor investeringen, for si vidt
som omsainingsstigning og omkostningsstigning er lige store.

Er aktivets faktiske levetid t,, og tillader skattevaesenct en afskrivnings-
periode pa {y, vil man se, at hvis {; = {;, vil en indkomstskat ikke kunne
pavirke virksomhedens fordel af investeringen.

Er {, > {;, vil man imidlertid ved virksomhedens fortsatte vaekst kunne
vinde noget, hvorfor en rationel kalkule vil tilsige virksomheden (helt bort-
sel fra al man opnir et rentefrit 14n) at gennemfore den omtalte investering,

Dette forhold skal nu behandles mere preacist, idet der skelnes mellem to
afskrivningsprincipper:

1. Afskrivningen gennemfores som en fast andel af aktivets oprindelige
vaerdi.

2. Afskrivningen gennemferes som en fast andel af aktivets nedskrevne
varrdi.

ad 1. Kober virksomheden et aktiv for d kr., vil aktivet i hver pcriode

afkaste et beleb til afskrivning, som er lig d - " kr., hvor {, er den fakiiske

2
levetid. Tillader skallevasenet, at der afskrives over en kortere periode, {,
1 1 |
vil den tilladte afskrivning blive o - I kr.Idet t, = ¢, vil d- ke d - /
1 1 2

Antager man nu, at virksomheden begynder at vokse, skal det undersoges,
under hvilke betingelser omtalte investering bliver rentabel i kraft af vaeksten.
Forestiller man sig, at virksomheden som n@vnt i periode 1 erhverver
aktiver for d kr., kan man i neste periode smtle indkebene til (14 r)d kr.,
hvor r er en vaekstprocent. I periode 3 koebes (1-4r)%*d, og i periode { kobes
(1+r)t~td. Man far nu:
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Hvis virksomheden i periode T skal tjene pa den igangsalte vaekst, skal
afskrivningerne i skattepligtig indkomst veere storre end afkastet til afskriv-
ningerne, dvs. betingelsen er, al
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Afskrivninger ved opgorelse af skattepligtig indkomst
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Det bemarkes, at (2) afledes af (1) uden anden indskrienkning i r end en
forudsztining om, at r # 0. For r = 0 bliver naevnerne i (2) 0.
De to sider af (2) kan betragtes som vardierne af funktionen

t

=

1 — (14" )

fort = t,ogt = 1. Idet {; = i, ses det, at (2) — og dermed (1) — vil vere
opfyldt, sifremt y er en voksende funktion af ¢, dvs. sifremt

dy_1—(1+4n) " —t(+n) Log(+r) _
« (1= +07")?

: (4)

hvilket er tilfaldet, sifremt

(140  —t Log(1+4r) > 1. (5)

Man bemmrker nu, at (5) er opfyldt for f=1, idet (5) da lyder r =
Log (1+4r), hvilket gzlder for r > 0. Man har videre, at for r > 0 vil
savel (14+r)t som { Log(1+r) vare stadig voksende, idet dog (14-r)¢ vokser
hurtigere end { Log(1-r). Man har felgelig, at (5) og dermed (1) er op-
fyldt for r = 0.

Dette indebserer, at hvis ¢, > £, vil virksomheden i en hvilken som helst
periode efter £, opnd en nedpresning af sin skattepligtige indkomst ved at
gennemfore en eksponentiel vaekst (r > 0). Videre ses, at jo storre forskellen
mellem #, og I, er, jo sterre fordel opnar virksomheden. Ligeledes vil virk-
somheden opna en storre fordel ved at gore vieksten sterre. Detle ses, nar
man sammenligner hojre og venstre side af (2) for forskellige verdier af r.
Analyserer man igennem, finder man, at forskellen mellem hejre og vensire
side vokser med voksende r. GAr man tilbage til rekkeudviklingen for af-
kast til afskrivninger og de skattemsssigt tilladte afskrivninger, ses videre,
at den omtalte fordel ogsa opnis for r=0. Det vil ogsa ses, at for — 1< r < 0
vil (1) ikke vaere opfyldt. Det er m.a.o. med de her givne afskrivningsregler
nedvendigt, at virksomheden vokser linemrt eller hurtigere, om den skal
udnytte de af skattemyndighederne tilladte hurtigere afskrivninger. Pa den
anden side ser man, at hvis en virksomhed indstiller sig herpa, vil den opna
andet og mere end et tidsbegriensel skattefrit lan. Der bliver siledes mulig-
hed for, at afskrivningsreglerne vil pavirke investeringstilbojelischeden og
dermed vaksthastigheden.

ad 2. Tilbage stir at behandle det tilfielde, hvor afskrivninger beregnes
som en fast procent af aktivernes til enhver tid givne, bogforte verdi (de
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nedskrevne veardier). Kaldes afskrivningsbreken som givet af skaltevaesenet
a(l > a > 0), kan man som for undersoge konsekvensen af, at virksom-
heden stadig erhverver aktiver. Man far nu:

Indkob
Periode af Aktivernes restvardi
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Idet afskrivningerne i given periode hele tiden findes ved at multiplicere
restvierdien ved periodens begyndelse med a, fir man for periode {41 af-
skrivninger pé

( 1—]—1') ¢
l—a —1
ad {(1—a)t —————
Trra
1—a

Disse afskrivninger mi nu sammenlignes med periodens reelle afkast til
afskrivninger. Det antages — analogt med det foran givne tilfwelde — at
aktivernes levetid er hojere end impliceret ved den af skattemyndighederne
givne afskrivningssats. Lad den »sande« afskrivningssats vare b (a > b).
Betingelsen for at man i en vilkirlig periode (f.ex. periode { 4 1) ved ¢n
vickst kan nedsette den skattepligtige indkomst, vil da viere at

(I—E—r ¢ 14+rh ¢
ad (1—a)t "5 > bd (1—b) = (6)

1—a 1—b
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Ved gennemgang af denne ulighed finder man, at den er opfykdt si snart
r :«: (. Denne betingelse er tilstriekkelig, men ikke nodvendig, Selv ved
(meget) smi negative veerdier af r vil (6) kunne viere oplvldt — idet for-
holdet mellem a og b da bliver afgorende for, om en gevinst opnis.

Det er nu fristende al sammenligne »gevinstens efter de to alternative
afskrivningsprincipper. Delte er imidlertid vanskeligt. T hvert af de 1o til-
faelde er det blevet forudsat, at den »riglige« alskrivning lod sig beregne efter
samme principper som det al skattemyndighederne givne afskrivningsprin-
cip. Men en sammenligning vil da dhenbart indebaere, at man ikke alene
sammenligner to forskellige afskrivningsregler, men lillige to vidt forskellige
reelle situationer. Det er da vanskeligt at sige, hvad en sammenligning egenl-
lig giver. Formelt er der naturligvis intet i vejen for at swette fl_! = {1, ;) = {2
og derefler for givet r beregne forskellen mellem hojre og venstre side af (6)
for periode T, hvorefter denne forskel sammenholdes med forskellen mellem
hojre og venstre side af (1) for samme r. Men fortolkningen al det frem-
komne synes vanskelig.

Det er en selviolge, at ikke alene er der ikke hermed vist noget om, hvor-
vidt virksomhederne handler som anfort, men {tillize er der i det ovenfor
givne ikke gjort forsog pd at trackke alle de relevante institutionelle rammer,
som skattelovgivninger giver, ind i analysen.

Det skal sluttelig tilfojes, at man miske reagerer mod del anforle under
henvisning til, at »det kan jo ikke fortsaette«, Denne betragtning rammer
naturligvis al vaeksileori, for sa vidi som denne i regien i den ene eller anden
form beskriver udviklingen som en exponenticl eller exponenticl-lignende
proces. Det drejer sig sialedes her om en dynamisk analyse, som ke leder
frem mod nogen »ligevaegle, Processen or ikke konvergent.

Denne indvending kan imidlertid nappe have megen viegt, Hvad der
mitte ske om et par hundrede ir kan ikke fiengsle af den simple grund, at
vi ikke kan eller skal gore os forhibninger om at sige ret meget fornuftigt
om dct. Det afgorende er, at i et begrienset inlerval viser det sig, at man kan
give en anvendelig, men naturligvis kun approximativ, beskrivelse ved et
exponentielt forleb, Hvad der matte ske udenfor dette interval Far da sta hen,



