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Dreftelsen af disse arbejdskraftspergsmal ligger pa et andet plan end den evrige
del af betenkningen.

Betenkningens analyse synes noget traditionsbundet, Den er siledes rent statisk
- drager alene sammenligninger mellem de forskellige personer og persongrupper
iet givet Ar.

Betienkningen kan synes noget uafklaret iseer med hensyn til gennemgangen af
milsetningen for beskatningens »horisontale fordelinge. Szerligt uheldigt forekom-
mer det, at gennemgangen af milselningen er sammenveevet med droeftelsen af
forskellige midler til at opni enskede resultater.

De store vanskeligheder ved behandlingen af emnet skvldes vel ismer, at der ikke
i Sverige - lige si lidl som i Danmark — kan siges at vaere nogen fremherskende
familietype. Problemerne var unmegtelig nemmere at lese, dersom der neesten ude-
lukkende fandtes familier, hvor indlmglen alene indtjentes af den ene meglefxlle
cller af wglefiellerne i faelles bedrift, eller dersom der udelukkende fandics
familier, hvor begge agtefwller har indkomst, Det er betsenkningens fortjeneste
at fremheve, at Sverige er pd vej fra forstnmevnle situation til sidstnmevnte, oz at
en stor del af vanskelighederne skyldes, at man befinder sig 1 et overgangsstadium,

Marfin Korst.*

NYT BIDRAG TIL INVESTERINGSTEORIEN

Mens man synes at vaere pad vej til at kunne give en nogenlunde adsckvat be-
skrivelse af forbrugets variationer, er det velkendt, at de tilleb til en beskrivelse af
investeringerne, som har veret anvendt for eksempel I gengse makromodeller, har
vaeret mere end ululdkomne. Det er derfor med slor forhindsinteresse, man griber
en ny bog al Haavelmo om dette emnel. T det felgende vil delte arbejde, som tegner
til at blive et standardveerk, blive refereret og kommenteret, idet Haavelmaos
disposition vil blive fulgt. Bogen falder i fire afsnit: L Survey of Problems (kap.
1-4). IL. Capital as a Factor of Production {(kap. 5-18}. III. Savings and Investment
in a Centralized Economy (kap. 19-26). IV. Investment Behavior in a Market
Economy {(kap. 27-35).

I

Haavelmo indleder bogen med en gennemgang af, hvad man i tidens leb har kun-
net oplatle som investeringsteori. Nir Bohm-Bawerk og Wicksell 1 deres kapitalteori
behandlede investering, skulle investering udelukkende opfaties i belydningen
reinveslering. Da modellerne var stationmre, indgik investering forstiet som netto-
investering ikke. Problemstillingen var for dem at forklare sammenhzngen mellem
kapital og rente. Naturligvis var disse ekonomer ikke blinde for, at der skele en
dynamisk udvikling, vakst, i okonomien, men de mente, at den snarere skyldtes
ydre ting for eksempel nyopdaget teknik end nogel i den realekonomiske model
endogent, og at udviklingen kunne beskrives som en rakke stalionere tilstande.
Da overgangen mellem disse tilstande ikke dreftedes, fik man ikke nogen investe-
ringsteori, men en kapitalteori.

Med Keynes blev forudseiningen om fuld beskoefiigelse opgivet. Problemet var
for Keynes at bestemmme, hvorledes investeringen pavirker indkomsten pd kort
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sigl og at finde frem til de faktorer, som bestemmer investeringens sterrelse. Mens
man fik klaret det farsle problem ved at indfore multiplikatorer, ndede man med
hensyn til det andet kun frem til en opregning af sterrelser, som miite kunne
pavirke investeringsomfanget, herunder renten, Siden er man ikke kommet stort
lengere.

Mange ekonomer har rettet indvendinger mod investeringsrelationen i Keynes-
modellen uden dog at {renge helt til bunds 1 den. Haavelmo paviser i bogen, at
udledningen af investeringsrelationen hos Kevnes og hans efterfolgere lider af en
fundamental mangel, Efter Keynes er man i den nye vakstteori igen begyndt at
interessere sig for kapital, ikke som hos klassikerne i relalion til renten, men i
relation til produktion og indkomst.

Problemkredsen.

Ph delle sted i udviklingen setter Haavelmo ind. Selv skriver han': »The
present sludy has in faet grown out of a rather narrow interest in the theory of
investment, viz., an interest in the concepl of the demand for nel invesiment as a
behavior relation in macroecconomic models, As I tried to dig deeper into this
problem, sceking to clarify the implications of the per-unit-of-time dimension of
investment, I found that the problem was intimalely tangled up with the notion of
capital as a factor of production, and, in a more general way with the field of
dynamic produclion theory. Here I found myselfl involved in a seclion of economic
theory where it seems that the literature is very scarce«. En af grundene til at man
endnu ikke har fiet en tilfredsstillende investeringsteori er, mener Haavelmo, at de
forskellige forfattere sjmldent har gjort sig klart, at kapilalen og dens tilvackst
nedvendigzer en sondring imellem fire aggregerede slerrclser. Dels har man kapi-
talen som en (kapitaliseret) veerdi og investeringen som en tilvaekst til denne
vaerdi, dels har man kapitalen som en teknologisk storrelse i relation til produk-
tionen og investeringen som en lilvaekst til denne.

I den almindelige udformning af den Kewvneske korttidsmodel indgir kapital-
apparal ikke eksplicit, men implicit 1 den produktionsfunktion, som kun har
beskeeftigelsen som variabel. Investeringen, deflineret for given periode som den del
af produktionen, der ikke forbruges, indgadr som indkomstskabende faktor (mulfi-
plikatortecoremet), men ikke som en tilveekst i den produktive evne, Kapitalappa-
ratets absolulte storrelse er et datum, Keynes ser bort fra virkningen al den for-
agelse heri, som investeringen medfarer. Problemet var at forklare indkomst og
beskmeftigelse. Indkomsten bestemmes af investeringstilbejeligheden (heri ligger
blandt andet given teknik og forventninger), renten (bestemt pid fordringsmar-
kedet) oz forbrugstilbsjeligheden. Ved givne priser og lpnninger bestemmer ind-
komsten gennem produktionsfunktionen beskmeftigelsen.

Hvad der iser interesserer i denne forbindelse er for det forsle, al det ikke er si
vaesentligt at A en priceis afgriensning af investeringen, Investering og forbrug
virker ens i hensecende lil indkomstdannelsen, og nir man sondrer, er det, fordi
investeringen bestemmes af et set faktorer, forbruget afl et andet. For det andet
indghr investeringen som en veerdi, og modellen interesserer sig ikke for hvaor stor
en foregelse i den produktive evne, den medlerer,

Herved kommer Keyvnes uden om to afl de vanskeligste problemer 1 kapitalteorien.
Det ecne er spergsmilet om miling af kapital; det andet problem er at forklare,
hvorledes investering foreger den produktive evoe, Disse problemer kommer man

1. Haavelmo, p. 12-13,
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idlog ikke wden om, nir man vil opstille vaekstmodeller, Men »The fact thal man
could ever think of investment for other purposes than to increase capacity or to
store real values must cevlainly be considered a result of organizational defects
in the economic syslem. It cannot be a basie problem of man in relation to his real
economic resourcese.) Indgir kapital eksplicit som produktionsfaktor, og vil man
samtidigt indbygge multiplikatorteoremet, kommer man i den vanskelige situation,
at investeringen skal indgd pd lo mider i modellen nemlig som indkomstskabende
udgiftsstrem (her er vierdien afgorende), og som tilvaekst til kapitalapparatet (her
er foragelsen 1 den produktive evne afgorende).

Det er formenllig tanker af denne arl, som har fort Haavelmo ind ph sporgs-
milene: Er kapital en produklionsfaktor? — Hvorledes indgir den i produktions-
processen? Eller fra en lidt anden synsvinkel: Kan kapitalens rolle i produktions-
processen beskrives ved en produklionsfunklion med meengden af kapital som et
input? — og i s4 fald: Hvorledes skal man mile dette input?

Bohm-Bawerk og Wicksell benagtede, at kapital er en produktionsfaktor. Begrun-
delsen var, at kapilalen ikke er oprindelig, men selv er fremstillet af de to
produktionsfaktorer, jord og arbejde. Kapital er ct nedvendigt ronde¢ ved
omvejsproduktionen, Haavelmo bruger de tre ferste kapitler i afsnit IT til al
arvmuuf-nh-rn maod datte E‘._‘,’!‘H}ﬂ::.’:!i!. Hon vil i}ﬁg" inne nell alvise UJlI‘i'L'.j.‘i-SJ'“SpunkIc[.
men mener, at det i nogle tilfwelde er unedigt kompliceret. Haavelmo il ikke alene
tage stilling til sporgsmdilene ud fra mere filosofiske overvejelser, men vil 1 stedet
undersege en rekke typiske produklionsprocesser.

II

Haavelmo skelner mellem to slags kapital: cirkulerende eller flyvdende kapital
og fast realkapital, som Haavelmo dog foretrmkker at kalde produktionsinsiru-
menter, Han belyser den eirkulerende kapitals rolle i produktionen ved at analysere
en rickke produktionsprocesser. Denne analyse optager storsiedelen af afsnit IT,
mens kapital som produktionsinstrumenter kun behandles mere generelt og kun
i ¢t enkelt kapitel. Da der i de senere afsnit 1 bogen optreeder produktionsfunk-
tioner, som udelukkende indeholder kapital i betydningen produktionsinstrumen-
ter, kraever denne ulige veegtfordeling en niermere bhegrundelse. Man kan tenke sig
lo lforklarende motiver: 1) Man vil umiddelbart mene, at omvejsproduktionssyns-
punktet i hajere grad vil viere anvendeligl pd processer, som kreever cirkulerende
kapital end pid processer, som indcholider produktionsinstrumenter, fordi eirkuo-
lerende kapital kan opfattes som goder, der er pd vej til at udmodnes som endelige
produkter, mens det virker som en konstruktion at sige, at produktionsinstrumen-
terne under produktionsprocessen lidt efter lidt forsvinder ind i del endelige
produkt. 2) Ud fra det andet synspunkt, at kapital som sddan er produktiv, er det
pd den anden side lettere at opfatte produktionsinstrumenter for cksempel maskiner
som produktive, end at forestille sig en made, hvorpd den cirkulerende kapital er
produktiv.

Den rene aldringsproces,

Haavelmo bhehandler fem hovedkategorier af produktionsprocesser, som alle er
ilynamiske, Som det fremgir af afsnit I, er Haavelmo interesseret 1 samlidigt at
analvsere kapitalen oz dens tilviekst, oz delte kreever en dyvnamisk analyseform.

1. Haavelmo, p. 11,
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Han betragter foerst en proces, den rene aldringsproces, hvor el rastof alene gennem
lagring bliver til et feerdigt produkt. Man kan til eksempel twenke pa fremstilling
al vin, Oprindeligt har Wicksell anvendt dette cksempel. Der er imidlertid to
vaesentlige forskelle mellem Wicksells og Haavelmos cksempler. Mens Wicksells
proces var stalionwer, fordi der hvert Ar blev lagt samme mongde druesaft pa
lager, er Haavelmos proces dynamisk, idet input af druesaft er en kendt, vilkarlig
funktion af tiden. I Wicksells eksempel indgir endvidere priser dels pA druesaft,
dels pi den fardige vin, Haavelmo ser det som sin opgave at finde frem til det rent
teknologiske ved produktionsprocessen. Han undgar derfor bevidst at indfere
priser i sit eksempel. I begge modeller cr lagringstiden for vin ct fast antal ar 7.

Haavelmo miler input af druesaft i en fysisk enhed. Da output af vin ikke adskil-
ler sig kvantitativt fra input, giver en miling af output i fysiske enheder den lidet
interessante sammenhezeng: coutput=input T ir tidligere. Det er bedre at male output
pd en sidan made, at man eksplicit far den kvalitetsmndring frem, som er resultatet
af lagringen. Output mdles ved en funktion f(T, wv,) af lagringstiden (T)
og al input af druesaft (v} T 4r tidligere. Denne milemetode kan ogsd anvendes
for den wvin, der endnu ikke er ferdiglagret. Den mangde lagret vin, som péd et
bestemt tidspunkt har ligget pd lager i T ir, miles ved funktionen f af lagringstiden
(T,) og af input af druesalt (v, ) T, ir tidligere. Det er naturligt ved kapitalen i
denne proces at forstd den mangde vin af alle aldre, som pa et bestemt tidspunkt
er oplagrel. Man kan mile denne kapital pd to mider svarende til de to méader,
output kan méiles pa. Kapitalen i en fysisk enhed er summen af de fysiske mengder
af druesaft af alle aldre, som ligger pd lager pa el givet tidspunk!. Det andet
kapitalbegreb svarer til den samlede maoongde druesalt pd lager, milt under hensyn-
lagen til kvaliteten. Endringen pr. tidsenhed i kapitalen, malt ph denne sidste
made, skyldes input af ny druesaflt, afgang af fierdig vin og endelig den forbedring,
som sker af den lagrede vin, alene fordi tiden gar. Man kan kalde denne forbedring
af vinen for kapitalens indre viekst.

Haavelmo slutter af dette eksempel, at det er naturligt at opfatte kapital som ecn
produktionsfaktor, der er produktiv ved at vaere tilstede i produktionsprocessen,
og som afkaster et produkt, nemlig kapitalens indre vaekst. Haavelmo svarer siledes
ja til spergsmilet: Er kapital en produktionsfaktor? Mens Wicksell ud fra et lig-
nende eksempel kom til den modsatte konklusion, at kapital ikke er en produk-
tionsfaktor, men et nodvendigt »onde«, der Telger af en bestemt made at producere
pa {omvejsproduktionen).

Wicksells konklusion bygger pd en proces, hvor det drlige input af druesaft er
konstant, Outpul af vin er derfor ogsd konstant. Det méles som mmengden af input
gange markedsprisen pa ferdig vin, Man kan ogsd i denne proces arbejde med et
kapitalbegreb, Ved mmngden af kapital kan man forstd det arlige, konstante input
gange lagringstiden, Kapitalens verdi kun seettes til summen af veerdierne af de
tilbagediskonterede salgssummer for den ferdige vin, Man kan ogsd opfatte kapita-
lens veerdi som det belab, lageret kunne indbringe, hvis det hlev solgt, men denne
mide at male kapitalmangden pd anvendes ikke af Wicksell. Processen er fuldt
Belvst, ndr man kender input, lagringstid og markedsprisen pd vin, Holder man de
to sidste sterrelser konstante, kan man ikke endre kapitalen uden at sendre input,
oz det er overfladigt at indfore kapitalen som en produktionsfaktor.

Haavelmo er villig til at falge Wicksells konklusioner inden for dette eksempel.
et er ikke nedvendigt at opfatte kapital som en produktionsfaktor i denne specielle
proces, og: »It is a somewhat philesophical question in this connection whether we
should sav that the actual input in this proeess is time, or whether we should say
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that the stock of capital produces a growlh per unit of time«.? Men Wicksells cksem-
pel er si specicelt, at hans konklusioner ikke kan generaliseres og udstreekkes til at
giclde for alle produktionsprocesser. »The process of a growing productive power
as a result of storage is somewhat myslerious, except in simple cases of natural
growth or ripening processes where time itself is the active agenle.? »The point,
in conneclion with this kind of production process, is that the amount, or slock,
of capital goods actually plays no direcl technological role in ereating the output.
Time works (presumably) as well on one bottle of wine as on a large stocke®
Endvidere passer Wicksells konklusioner bedst for stationmre produktionsproces-
ser. Ganske vist kan ogsd Haavelmos dynamiske proces beskrives uden at indfore
kapital som produklionsfaktor, hvis man betragter den ferdige vin som output. Men
vil man 1 stedet oplatte outpul som kapitaltilvieksten pr. tidsenhed, er det praktisk
at indfere kapitalbegrebet og opfatle kapital som verende produktiv ved at have en
indre vakst.

Dette er Haavelmos begrundelse for ikke at forkaste opfattelsen af kapital som
en produktionsiaktor. Han stiller sig dog ikke tilfreds med resultatet af denne ene
undersegelse af en produktionsproces, For vi gir videre til andre processer, mi
vi undersege hvilke bidrag, cksemplel kan give til besvarelsen af de evrige sporgs-
mal: Han kapitalens iolle 1 produkiionsprocessen beskrives ved en produktions-
funktion med maengden af kapital som et input? Eksisterer der en entydig sam-
menheng mellem maengden af kapital og meengden af output? Indenfor eksemplel
m#i spergsmilene besvares med et nej. Betragter man her vaerditilveksten pr.
tidsenhed som oulput, eksisterer der ikke nogen enfvdig sammenhgeng mellem en
endring i kapitalmengden og i veerditilveeksten, Det er nemlig ikke entydigt
fastlagt, hvad der skal forstis ved en @endring i kapitalmmengden. Den kan sendres
pi to forskellige mader, som i almindelighed vil have forskellig virkning ph output.
Man kan wndre pd kapitalmmengden ved at endre pd inputstremmen af druesaft;
men man kan ogsd sendre kapitalmengden ved at sendre lagringstiden.

Samlebdndsprocessen.

Samlebdndsprocessen er karakteriseret wved, at output er en kontinuert strem,
som frembringes ved succesivt at tilsaette input (arbejde) til et rastof, for eksempel
en metaltrdd. Det anvendle cksempel ma opfattes som en stilisering, som tjener
til at illuslrere kapitalens rolle i en reekke industriclle prodoktionsprocesser. I sin
simpleste, stationsere udformning kan processen beskrives siledes: Gennem en L
meter lang bygning passerer en metaltrad, som undervejs bearbejdes pd en sidan
mide, at den, nir den efler T perioder forlader bygningen, har opniet en vis
foreedling. Den formdling eller veerditilvoekst, som hver meter af metalstrimmelen
under sin passage gennem hygningen modtager pr. tidsenhed, er den samme,
konstante storrelse i hele bygningens liengde og kaldes y. 1 en periode er det antal
meler ferdig metaltrdd, som forlader byzgningen, lig LIT. Hver enkelt af disse meler
har opholdl sig T perioder i byvgningen og i hver periode fiet en veerditilveekst
pd p. Den samlede vaerditilveekst for de LT meter fwerdig trdd bliver saledes
ylLiT = ylL.

Kapitalen i denne stationere proces er den samme pd alle tidspunkter. Som
kapital kan man opfatte meengden af meter metaltrad, som pd et givet tidspunkt

1. Haavelmo, p. 93,
2, Haavelmo, p.36.
3. Haavelmo, p.33.
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er i bygningen, altsd L. Denne kapital har sveerdien« ¥ yTL, svarende til det
skraverede areal pa figur 1.

Man kan af dette cksempel udlede, at kapital kan opfattes som en produktions-
faktor, som har lignende egenskaber, som de produktionsfaktorer, man arbejder
med i den zlmindelige statiske produktionsteori. Det er nemlig muligt at substituere
produktionsfaktioren kapital med produklionsfaktoren arbejdsintensitet y. Detic
indser man pd felgende mide: Man vil forsege at producere samme output med en
mindre kapitalmengde, At producere samme output betyder at holde yI. konstant
= a. Endvidere mi yT holdes konstant = b, hvis man vil bevare kvalitelen af
output, idet yT er den samlede verditilvickst for en meter af output, Kapitalen

4 Akkumuleret 1

vierditilvickst pr. meter I

Antal meter

Fig. 1

¥ pTL kan nu skrives som 3% ably, hvilket viser, at man kan f4 samme output
ved at anvende mindre kapital, hvis man i stedet foreger arbejdsintensiteten y.

Det er dog ogsd muligt at beskrive denne proces uden at indfere et kapitalbegreb
og i stedet beskrive processen som en omvejsproduktion, I en proces af denne art,
hvor input af arbejdskraft er ligeligt fordelt over produktionsperioden, vil den
gennemsnitlige produktionsperiode, som optrieder 1 den klassiske kapilalleori,
veere 3T, altsh halvdelen af den absolutte produkiionsperiode. 14T kan opfaties
som forholdet mellem kapitalen 3% yTL og output yL, altsd % T = % TL{yL. 1 den
gennemsnitlige produktionsperiode ndmodnes priecis en si stor maengde output som,
svarer til den stationre kapitalmengde. Forlader man imidlertid forudsatningen
om konstant arbejdsintensitet, sdledes at processen opherer med at veere stationer,
taber Dbegrebet, den gennemsnitlige produktionsperiode, sin entyvdige mening:
sUnder stationary conditions, the period of production may retain some explana-
tory value in conneciion with the phenomenon of the rate of interest., But as a
present in the process as an active service-rendering agente

De avrige processer.

Foruden disse to produktionsprocesser, betragter Haavelmo endnu en rxkke
processer, som kort vil blive refereret. Den anden gruppe af processer er de
naturlige veekstprocesser. Som cksempel pd sidanne kan man nzvne produktion
af trie og opfodringsprocesser, som krever succesive inpul, Del er ogsd naturligt
i disse processer, mener Haavelmo, al opfatte kapital (mmengden af treer eller
hestanden af svin under opfedning) som en produktionsfaktor, der afkaster et
produkt ved sin tilstedeviaerelse i produktionsprocessen; men man ma indstille sig

1. Haavelmao, p. 88.
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nd, at der ikke eksislerer nogen entydig sammenhzng mellem maengden afl kapital
og meengden af outpul. Man kan ikke beskrive kapitalens rolle som produktions-
faktor udtemmende ved at opgive antallet af kubikmeter trme eller antal kilo
levende grise. Det er nedvendigt at lade andre krilerier end mangden indgd til
beskrivelse af kapitalens indflydelse pd output for eksempel aldersfordelingen. Det
kan endvidere viere nadvendigt at indfere »lags« som udiryk for, at den ajeblikke-
lige produktion ikke blot afhenger af den kapital, man har i samme ojeblik, men
af kapitalens udvikling gennem hele produktionsperioden.

Den fjerde gruppe er processer, som beskriver konstruktionen af store enheder.
Det er karakteristisk for disse, at output er en fondsterrelse. Som cksempel kan
nievnes byvggeri af huse, Det matematiske apparat, som Haavelmo opbygger for at
analysere processen, kan sikkert fi praklisk anvendelighed; men cksemplet bringer
for sd vidt intet nyt bidrag til belysning af kapitalens rolle i produklionsprocessen.

Til sidst gennemgis de rene lagerprocesser. Problemet er her forst og
fremmest, hvorledes man skal mile output. Det output, som produktionsprocessen,
at holde et lager, skaber, mi viere noget andet end den mangde produkter, man
tager ud af lageret, Der er principielt ingen forskel hverken kvantitativt eller kva-
litativt mellem ‘de varer, man legger pa lageret, og de varer, man tager ud derfra.
Shal (€ vaver, swun vr lugi pd iager, kunne optattes som kapital, der yder cn
produktiv indsats, md man kunne definere et output, som »must be due cither to
a differcnce in the economic value of identical goods at different points in time
or to some technological gain in making certain other processes more efficient, by
producing a »smoothinge effecte?,

Omvejsproduktionssynspunktet bliver vanskeligt at opretholde ved beskrivelse afl
disse lagerprocesser, selvom man undgir at skulle forklare, pid hvilken made
et lager er produktivt. Ganske vislt kan lageret opfaties som resultatet af tidligere
indsats af arhbejdskraft; men der vil normall ikke veere nogen sammenhxng mellem
den tid, en vare har ligget pa lager og varens svaerdic. Det er derfor vanskeligt
at opretholde, at en sterre omvejsproduktion, dovs, en lengere lagertid, skulle
medfare et bedre produktionsresultat.

Haavelms vil derfor, pi trods af vanskelighederne ved al definere ouiput, ogsa i
disse processer vielge at opfalle kapilal som en produktionsfaktor, der afkaster et
produkt ved at veere tilstede i produktionsprocessen.

Produltionsinstrumenler,

Haavelmo forseger ikke at fastleegge en definition af, hvad kapital er. Det eneste,
han understreger, er, at kapital er en fondssterrelse. Bohm-Bawerk og Wicksell
forsogte kun delvis at beskrive processer, som indeholdt fast kapital, d.v.s. produk-
tionsinstrumenter, men de var dog klar over, at deres metode ville komme i vanske-
ligheder i dette tilfmlde. For Haavelmo indeholder sidanne produktionsprocesser
ingen filosofiske problemer, hvis man blot fastholder, at kapital er en fondslerrelse.
Dette giver nemlig umiddelbart svaret pa, hvorledes kapital (produktionsinstru-
menter) er produktiv. Kapital er produktiv ved at vaere tilstede, oz delte er ikke
mere mystisk, end at arbejdskralt er produktiv ved at viere tilstede 1 produoktions-
processen. Denne heskrives ved en produktionsfunktion med miengden af kapital
som argument. Problemet her er mindre dette, om kapital er produktiv, men
snarcre om kapitalens rolle er tilstreekkeligt beskrevet ved miengden, cller om andre
karakteristika ber indgd i funktioncn. At betragte kapitalen som vierende produkliv

1. Haavelmo, p. 49,
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ved efterhinden at forsvinde ind i produktet, og at opfatte afskrivningerne som det
input, der hidrorer fra kapitalen, er forkert. Der er ingen sammenhzeng mellem
alskrivningernes storrelse og kapilalens afkast, »In the case of instruments of
produoction we need only think of extreme cases where depreciation is nearly zero
to see that it must be possible for this kind of capital to affect output by heing
present in the process as an active service-rendering agent.«!

Konklusion,

Denne analyse af produktionsprocesser er nu fert si langt, at man, hvis man
kan folge Haavelmo i hans betragininger, kan slutte, at det i alle tilfaelde er muligt
at opfatie kapital som en produkiionsfaktor. Hans stedse tilbagevendende konklu-
sion er, at kapital er produktiv ved at veere tilstede i produktionsprocessen, Det
ville have vaeret en stor tilfredsstillelse, om man ogsd havde kunnet slutte, at man
kan beskrive kapitalens rolle ved en entydig sammenhang mellem kapitalmngden
og oulput. Det kunne nemlig have retlerdiggjort den sd almindelige anvendelse af
produktionsfunktioner i ekonomisk teori. Men man ma konkludere, at det ikke
engang i simple cksempler er muligt at beskrive produkltionsresultatel alene som
en funktion af mengden af kapital, Dette er dog ikke specielt for produktionsfakto-
ren kapital, idet man kommer i samme vanskeligheder, hvis man seger en entydig
sammenh@eng mellem miengden af arbejdskraft og output. Man ma derfor veere
tilfreds med, al man no kender noget til den usikkerhed, som er knyttet til anven-
delsen af produktionsfunktioner.

I

Planlagt vaksi.

Efter at have undersagt sammenhengen mellem outpul og kapital tager Haavelmo
fat pd en analyse af kapitalakkumulationen, Han mener, at de fundamentale troek
ved vickst kommer tydeligst frem, hvis man et ojeblik abstraherer fra smarkeds-
mekanismens og betragter of centraldirigeret samfund, Dette gores i bogens afsnit
ITII. En helt generel veeksttcori mi indeholde to szt betingelser. Det forste er de
rent tekniske betingelser, hvorunder man kan producere, Disse har Haavelmo ana-
lyseret i det foregiende. Det andet siet betingelser er samfundets pracferencer med
hensyn til forbrug. Imidlertid er det ikke lilstreekkeligt at have kendskab til de
gjeblikkelige produktionsmuligheder og preferencer, Det er nedvendigt al kende
udviklingen i disse over en vis periode (horisont). Et sddant kendskab har man
normalt ikke, hvilket gor det vanskeligt at opslille vaekstmodeller, Haavelmo ind-
forer imidlertid en riekke forenklende forudsmininger og opsliller nogle modeller.
Det er et ret voldsomt matematisk apparat, han her opererer med, og hans kon-
klusioner er ikke overraskende, Han konkluderer blandt andet, at stigning 1 befolk-
ningen og forbedret teknik kan vaere Arsag til viekst, Mere interessant er det maske,
at man med konstant befolkning og teknik ma have, al ssome fairly strong desire
for continued growlh as such may he necessary in order to produce a maintained
or accelerated rale of accumulations2 Om delte ogsd er nodvendizgt i en markeds-
okonomi, er ot abenl sporgsmal. I Haavelmos egen model synes det ikke at vaere
nodvendigt (jfr. nedenfor afsnit IV).

Kapitel 24, i afsnit ITI, giver nogle interessante konklusioner, Haavelmo stiller
sporgsmilet: Hyvad kan man sige om kapitalens levelid, nir samfundets prieference

1. Haavelmo, p. 94.
2, Haavelmo, p. 120,
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for fremtiden er fastlagt, produklionsfunktionen for forbrugsvarer givet, og omkost-
ningerne ved at producere kapital forudssettes at variere ligefremt proporlionalt
med kapitalens levetid? Under disse forndsmininger finder Haavelmo, at man vil
anvende si kortlivet kapital som muligt, d.v.s. 1 princippet vil man anvende
kapilallos produktion. Nar dette resultat er urealistisk, skyldes det, at antagelsen
om omkostningerne ved kapitalproduktion er urealistisk, Prisen pi kapital aflager
ikke proportionalt med dens levetid, »We meet here the fundamental idea of the
old Austrian school of economies in a new version: The production of durable
goods must, in some sense, be relatively cheaper than the production of less
durable goods, in order to make Lthe waiting for its fruils worthwhile«.?

v
Den Keyneske invesferingsrelation.

I fjerde del af bogen vender Haavelmo tilbage til sit oprindelige udgangspunkt:
Investeringsrelationen i moderne makromodeller. I bogens konklusionskapitel
(kap. 35) siger han herom: »I should also like to re-emphasize a negative result
which I feel that we have established with some foree. This is the conclusion
reached concerning the dubious theoretical validity of the sinveslment schedule«
in recent macroeconomic models. I do not, of course, mean to scject the possibility
that an empirical relation may me found between the rate of interest and the rate
of investment«.? Og senere: »I think that the sooner this naive, and unfounded,
theory of the demand-for-investment schedule is abandoned, the sooner we shall
have a chance of making some real progress in conslrucling more powerful theories
to deal wilth the capricious shortrun variations in the rate of private investments?
Disse lo cilater lader ikke tvivl om, at Haavelmo mener, der er »noget galte ved
denne relation, Detle er ikke Haavelmos fortjeneste; man har leenge vaeret utilfreds
med den forklaring, denne relation gav, men det er Haavelmos fortjeneste at gore
det helt klart, hvad der er galt, og at give et alternaliv. »Det forkerte« kommer
tvdeligt {frem, ndr man, efter at have lest Haavelmos hog, forseger at give en
fremstilling al den leori, der ligger bag denne investeringsrelation, sdiedes
som den optraeder i de velkendte Keyneske korttidsmodeller. Man pastar, at der er
en sammenhzeng mellem investeringsomfanget {de private nettoinvesteringer) og
samfundets markedsrente. Man forudswetter, at der kun findes én rente i sam-
fundet, og at sammenh@engen mellem renten og investeringen direkte kan skrives
ved funktionen:

I=1Irr) (1)

der udtrykker samfundets samlede faktisk gennemforte, private nettoinvesteringer
som en funktion af remten, Man antager, at denne kurve er faldende fra vensire
mod hajre. Kurvens beliggenhed er bestemnt blandt andel af den givne teknik og
af forventningerne om det fremlidige afkast afl de gennemferte investeringer.
Reaesonnementet bag antagelsen af denne sammenhieng forleber almindeligvis
siledes?: Man ser ferst pd en enkelt virksomhed og spoerger, om det kan betale

1. Haavelmo, p. 135,

Haavelmo, p. 215-216.

Haavelmo, p. 216.

ifr. F. Lutz, Zinstheorie, Tibingen 1956 p. 124 og E. Schneider, Einfithrung in die
Wirtsehaftstheorie, 111 del. 5. udgave, Tithingen 1958 p. 176.

Eo I )
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sig for denne at kebe en kapitalenhed eksira til forogelse af sit eksisterende kapital-
apparat, d.v.s. investere, Til afgorelse heraf opstiller man en investeringskalkule:

i—o iz — o2 in—0n
L

ton | (14t ( +ron

(2)

hvor ¢ er prisen pi kapital pr. enhed, og r; den interne rente, bestemt ved ligning
(2), f1, 2, ..., :‘n er stigningen i indtmegterne, som virksomheden fir ved at
anvende den ekstra enhed kapital i produktionen i hvert af de n Aar, kapital-
enheden antages at vare, 0y, 04, ...., 0, er stigningen i omkostningerne til alle
andre produktionsfaktorer end kapital. EJ.—-DI- (f = 1,2, ...., n) er siledes det
afkast, denne ekstra kapitalenhed giver i hvert af sine levedr. Indskroenker man sig
til at betragte det tilfielde, hvor virksomheden er miengdetilpasser bade pd ind-
kebssiden og p4 salgssiden, er det nu klart, at jo flere kapitalenheder, virksomheden
beslulter at forege sit kapitalapparat med, jo mindre bliver afkastet af den sidst
indsalte kapitalenhed, fordi kapitalens greenseprodukt er aftagende,

Den interne rente, som (2) hestemmer, vil sdledes voere lavere ved en stor
investering, end ved en lille. Virksomheden stir overfor en sammenhseng som vist
ifigur 2.

¥

Fig, 2

hvor r; er den inlerne forrentning bestemt ved (2), og I er investeringen. Hvilken
investering vil virksomheden nu enske at gennemfore? Den vil enske at forege sit
kapitalapparat med si mange enheder, at den interne forrentning af den sidste
enhed bliver lig med markedsrenten, Den investering, virksomheden ensker at
gennemfere, bliver siledes afhiengig al markedsrenten, og sammenhsngen bliver
preecis den samme som i fig. 2, idet man blot skal erstatte r; med markedsrenten r.
Det fremgar af (2), at den interne rente r; foruden at afhenge af I ogsh afhaenger af
1. ferdigvareprisen (den forventede i kapitalenhedens levetid), 2. prisen pid ka-
pital q, 3. priserne pd andre produktionsfaktorer (forventede priser), og 4. pro-
duktionsfaktorernes tekniske effekiivitet (gennem o’erne). Disse sterrelser tages
som data og bestemmer kurvens beliggenhed.

Af udledningen fremgir det, at karven i fig. 2 er en efterspergselskurve, der
viser, at den investering, den enkelte virksomhed snsker at gennemfore pd et givet
tidspunkt, er en aftagende funktion afl markedsrenten. Denne relalion overfores til
makroplanet (ved en tvivlsom analogi!), hvor den ved ¢t slags kunstgreb bliver
til en relation, der angiver de faktisk gennemforte investeringer som funktion af
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h

renten. Man ma enten forestille sig, at udbudet af kapital er fuldstiendig elastisk,
eller at eftersporgslen efter ny kapital sammen med udbudet determinerer kapital-
prisen. Jo slerre eftersporgsel, jo hojere bliver prisen. Forogelsen i prisen ved
foroget eftersporgsel ma twenkes indbygget 1 investeringskurven, siledes at den
interne rente falder, ndr kapitalprisen stiger. Faldet i kurven pA makroplan er
sdledes ikke begrundet alene i den faldende grienseproduktivilet, men ogsd i sti-
gende kapitalpris.? Sagt pd en lidt anden méide: Prisdannelsen for kapital er skjult
i invesleringskarvens form, .v.s., at relationen er konfluent,

Godtager man denne aggregering, hvad Haavelmo ikke ret gerne il {(men det er
ikke her, hans hovedkritik ligger), har man en kurve, der angiver, hvad virksom-
hederne onsker at og rent faktisk kan forege deres kapitalapparat med pd et givet
tidspunkt. Men, siger Haavelmo, dermed har man ikke beslemt investeringen, Man
har nemlig ikke sagt over hvor lang en periode, denne forogelse af kapitalapparatet
vil finde sted.

@nsker man at forege kapitalapparatet med 1000 enheder, bliver de Arlige
investeringer 500, hvis perioden er to Ar, men 2000, hvis den er % 4r os.v, Inpe-
steringen er en slremslorrelse, »nogel pr. lidsenheds,

Keynes selv forudsatte vist nok, at investeringerne havde en bestemt leverings-
norigde, oo at doane malle higge 0l grund for anaivsen. Denne Torudsaeining er
vigtig, men kommer sjeldent frem. Holder man fast ved den, har man nemlig klaret
problemet om tidsdimensionen; men man har ikke reddet investeringskurven, For
at vise det, kan man antage, at virksomhederne pd tidspunkt {; ensker at forege
deres kapitalapparat med et vist antal enheder bestemt al markedsrenlen via inve-
steringskurven, og at denne foregelsc vil ske si hurtigt, som levering kan finde
sted. Lad denne leveringsperiode vare 1, —f,. NAr man er nfet frem til tidspunkt
l,, er den enskede foregelse af kapitalapparatet gennemfort, og hvad 547 Med
mindre der er sket sendringer i data (teknik, forvenininger), sker der intet, d.v.s.
investeringen bliver nul i de folgende perioder. Ph tidspunkt ¢, har man det kapi-
talapparat, man ensker. Hvis man skal have en stadig kapitalakkumulation, skal
der hele tiden ske et eller andet, som medferer, at del eksislerende kapitalapparat
er mindre end det optimals, Det or muligt, at Keynes selv har furesiilict sig noget
sddant, men det er i 53 fald blevet glemt i de senere udformninger af hans teori.
Eller med Haavelmos ord: 3In the host of Kevnesian models that we now have,
it is not all elear whether the term »investment opportuniticse means an existing
#funde of unused opporiunities, or a more or less regular flow of new opportunities
over time. It makes a great deal of difference for the interpretation of »demand for
investments which one of these interpretations one has in minde? Man fristes
til at formulere det siledes: Pa tidspunkt {; har man et koordinatsystem med en
investeringskurve, der viser, hvor mange investeringer der vil blive gennemfert i
den felgende periode; pi tidspunkt {; har man kun ¢t koordinatsystem! Manglen
afhjmlpes ikke wved at indfere andre variable i investeringsfunktionen som for
cksempel indkomsten. Den partielle sammenhaeng mellem inveslering og rente er
stadig meningsles,

Det er ikke korrekt at sige, at renten bestemmer investeringerne. Den bestemmer
hvor store investeringer, det kan betale sig at gennemfoere, hvis man ievrigt har

1. 1 tilfzelde af ufuldkommen konkurrenee pd kapitalmarkedet vil dette komme frem ogsi
ph mikroplan.
2. Haavelmo, p. 10.
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grunde til at foroge sit kapitalapparat. Renten er snarerce en parameter i investe-
ringsfunktionen end en variabel,

Dette er kernepunktet i Haavelmos krilik af den Keyneske investeringsfunktion.
Det skal understreges, at den ovenfor givne fremstilling star for anmeldernes egen
regning, idet Haavelmos oplaeg er et lidt andet. Da det drejer sig om et centralt
punkt, kan det imidlertid neeppe vaere overfledigt ogsh at referere Haavelmos opleg.

Den enkelle virksombeds [nvesteringsadfaerd.,

Da Haavelmo ikke gerne vil aggregere, og da problemet i et vist omfang er det
samme pd mikro- og makroplan, betragler Haavelmo kun investeringsadfmrden pé
mikroplan. Problemstillingen er: Hvilke faktorer er bestemmende for den enkelte
virksomheds investeringer? Det er klart, at en virksomheds investeringsadfierd
hestemmes af dens behov for kapital, der igen interesserer virksomheden, fordi
kapital er et nedvendigt input for virksomhedens formal: At indtjene profit. Det
er derfor naturligt ferst al analysere virksomhedens ellerspergsel efter kapital
og derudfra forsege at finde Investeringsadfeerden ved at analyserc @ndringer over
tiden i denne snskede kapitalmengde. Denne disposition er da ogsd Haavelmos i
begyndelsen af afsnit IV, hvis forste kapitel (kap.27) er af mere indledende
karakter, mens de lo folgende berer overskrifterne: »The individual Producer's
Demand Tor Capilale (kap. 28) og sInvestmen! Behavior of the firme (kap. 29).
(Vore fremhmvelser).

Efterspergslen efter kapital afleder Haavelmo af profitmaksimeringsprincippet.
Antager man, at virksomheden er mmngdetilpasser og kun anvender den ene pro-
duktionsfaktor, kapital, oz at produktionsfunktionen er:

Te = Fsz,.l (3)

hliver profitten pr. tidsenhed pd tidspunkt {:
Py = ey — g K — gqe Ko (4)

hvor p cr ferdigvareprisen, g prisen pd en kapitalenhed, r markedsrenten, K an-
tallet af kapitalenheder og g kapitalens fysiske depreciering pr. tidsenhed (g=1f
levetiden). Betingelsen for maksimering af profitten fis ved at smite den forste
afledede af P lig nul:

dP _  pdF(K)

dK dK

—gfr4-g)=0 (5)

Denne ligning bestemmer den kapitalmaengde, som virksomheden pd ethvert
tidspunkt vil enske at have, sdfremt den vil maksimere sin profit i hver lebende
periode, Forudsmetiningen for at dette er en rationel handlemide er, at virksomheden
ikke forventer pris- og rentexendringer i fremtiden (Haavelmo beskmfliger sig lidt
udferligere med detle, men vi ser ingen grund til at g nermere ind pd det her).
Ligning (5) hestemmer implicit den optimale kapitalmzengde som en funktion af
tiden. Investeringen, d.v.s. @wndringerne i kapitalmmngden pr. tidsenhed - som en
funktion af tiden —, kan nu fis ved at differentiere K med hensyn til tiden:
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di dr dp dF(K,
(r *.g’) _..q._ -+ q_ — _P _.Q
_dK di d! dt dK
L = = - ()
dt pd*F(K)
dK?

Med delle udtryk nir man igen frem til Haavelmos hovedkonklusion. Det frem-
gir heraf, at investeringen er bestemt af mndringer i priser og rente, mens det

dr d d, .
absolutte renteniveau er en parameter. Saettes Ei‘_ = d—T = ?}; = (0, bliver I; = 0,

uanset hvilken hojde det absolutie renteniveau har. Renten kan ikke forklare inve-
steringerne. Eller med Haavelmos egne ord: »There is absolutely no room for any
non-zero dK/d! in this structure, .... unless there is a change in the dala i.e., in
prices and interest rales.l« For at f4 stadige investeringer skal der ske mendringer
i sterrelser, der for virksomhederne er data, nemlig priser, rente og produklions-
funktionens form., Udtrykt i investeringskalkuleterminologi betyder det, at der,
for at man nd ethvert tidspinkt kan have en investeringslueya clal ele wndringar
i de faktorer, som bestemmer kurvens beliggenhed, Man kan for cksempel tenke sig
en stadig forskydning i produktionsfunktionen pa grund af ;endringer i teknikken,

Det skal bemserkes, at Haavelmos opleg og investeringskalkuleoplegget er wkvi-
valente, Investeringskalkulermsonnementet er ogsd afledt af profilmaksimering.

Haavelmo nmvner dernmst, at man muligvis kunne teenke sig et investerings-
nivean uden en samtidig mndring i priser og rente, hvis man antager, at der er en
vis forsinkelse i tilpasningen. Han mener dog ikke, at noget sidant kan forklare
en siadig kapitalakkumulation {jfr. ovenfor om leveringstiden hos Keynes).

Den Keyneske makromodel.

Denne Haavelmos hovedkonklusion er af vidtrmekkende betydning for den
siedvanlige makroleori, i det mindste for dens formelie wdiormning. Iaaveimo
gor ikke meget ud af dette, men det ma vere af betydning at se pi nogle af kon-
sekvenserne. For det farste mi man liegge noget sh arbitrzert som leveringsperioden
til grund for analvsen. For det andet mad man forudszette, at kapitalapparatet ikke
er oplimalt ved periodens begyndelse. For det tredie kan modellen derefter kun
give en forklaring pA indkomst, rente, konsum og investering i denne periode. Den
kan intet sige om, hvad der sker i alle de efterfelgende perioder. At opfatte model-
len som en statisk model, der giver et stationsert forleb i de variable over tiden,
indtil der sker sendringer i data, er efter det foreghende meningslaest, Efter forste
periode falder investeringen til nul; der er siledes i hvert fald ingen investerings-
teori i det.

Det er vierd at bemeerke, at kritikken ikke rammer selve multiplikatorteoremet;
men det er et sporgsmal, om man efter Haavelmo kan opstille en formelt tilfreds-
stillende statisk makromodel, hvor den cffektive eftersporgsel (forbrugs- og inve-
steringseflterspergsel) har en sd central placering. Denne erkendelse rejser auto-
matisk det sporgsmil, om Haavelmo har et forslag til en alternativ formulering.
Diet har han, men desveerre er hans model af en s4 generel karakter, at det er van-
skeligt at gennemskue den. Modellen vil 1 det felgende blive refereret,

1. Haavelmo, p. 163.
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Haavelmos model,

I afsnittet, den enkelte virksomheds invesleringsadfmrd, er det vist, at for en
virksomhed kan man kun forklare investeringer over tiden, hvis der sker sendringer
i priser ogleller rente, vel at marke nir det forudsmeties, at prisforventningselasti-
citeten er 1 (der forventes umndrede priser i fremtiden), at kapitalmarkedet er
fuldkomment og, at der handles rationelt. Nir man ser pi en enkelt virksomhed,
er det rimeligt at antage, at priser og rente er udefra givet. I en makromodel mi
det derimod veere af primer interesse at fi disse sterrelser bestemt, og hvis man vil
opretholde pris- og rentemndringer som investeringsforklaring, si skal den op-
stillede model endogent beslemme disse endringer. Nu kunne man jo nok
komme videre med investeringsteorien, hvis man ikke forudsatte helt rationel
handlemide hos de forskellige producenter, eller hvis man forudsatle en vis
treghed pd udbudssiden for kapital. At sidanne momenler ger sig geldende i
virkeligheden, er der ikke tvivl om, men der kan anferes to vasentlige argu-
menter mod at indfere dem. 1) Det kan vaere overmide svaert at sige noget om
de invariante egenskaber ved sidanne irrationelle eller forsinkende momenter,
hvad der iseer fra et ekonomelrisk standpunkt er kedeligt; ja miske findes sAdanne
cgenskaber slet ikkel 2) Man har sprunget ct led over, hvis man vil felge den
almindelige metode med de aftagende abstraktioner, da man ikke har besvaret
spergsméilet: Hvad kan man sige om investeringen, nir man forudsmtter rationel
handlem#ide hos producenterne, og nir der sker momentan tilpasning mellem
priser og maengder?

For at komme videre mad man opstille en model, hvori bade kapitalen K, og inve-
steringen, JdK/df indgir, hvilket er det samme som at sige, al man mad opstille en
dynamisk model. Dette gor Haavelmo i kapitel 31, Da han vil bibeholde relationer,
der er udtryk for rationel handlemide hos de enkelte producenter, er modellen ikke
aggregeret pA produktionssiden. Denne udgeres af et endeligt, fastlagt antal konsum-
godeproducenter og kapitalgodeproducenter. En form for aggregering kan det dog
siges at vaere, ndr han forudsmxtter, at hver enkelt virksomhed er vertikalt integreret.
Denne antagelse giver den forenkling af virksomhedernes omkostningsfunktion,
at den kun indeholder udgifter til arbejde og produktionsinstrumenter, men ikke
til ridmaterialer eller halvfabrikata. Hver virksomhed driver gevinstmaksimering
ved at broge dels arbejdskraft og dels kapital i ct siidant omfang, at disse faktorers
graenseprodukt har en veaerdi, der er lig den graenscudgift, de forvolder. Endvidere
maksimerer kapitalproducenterne deres profit med hensyn til levetiden af den
kapital, de producerer. Det er rimeligt at sige, at prisen pi kapital stiger med
dennes indbyggede levetid, hvorfor der er en grenseindtmgt forbundet med at
producere og udbyde mere varig kapital, Ligeledes er det rimeligt at tzenke sig en
vis nedgang i produktionen, hvis man med [astholdt arbejdsindsats og kapital i en
virksomhed vil producere mere varig kapital, alts en grenseomkostning, Sagt pa
en anden méide, det er dyrere at producere mere varig kapital.

Mens producenterne af kapital ud fra et profitmaksimeringssynspunkt tager
stilling til levetiden af den kapital, de producerer, forudsetter Haavelmo, at det for
samtlige virksomheder er ligegyldigt, hvilken levetid den kapital, de bruger i pro-
duktionsprocessen, har. Haavelmo forudsstter, at al den kapital, der bruges og
produceres, kan miles i [ysisk set sekvivalente enheder, hvilket vil sige, at disse
enheder fuldstzendigt kan erstatte hinanden i den enkeclte virksomheds produktions-
funktion. Enhederne afviger kun fra hinanden, dels ved den alder, de har, og

1. jfr. Haavelmo, p. 193.
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dels ved den levetid, der er indbygget i dem. Fra et omkostningssynspunkt er det
uden betydning, hvilken alder og hvilken levetid, den kapital, virksomhederne
bruger, har. Dette skyldes, at Haavelmo antager, at den generelle lov om kapital-
prisernes indifferens geelder. Denne siger, at to kapitalenheder, der kan erstalte
hinanden i produktionsfunklionen, har priser, der ger deres anvendelse lige
kostbar, idet omkosiningerne ved anvendelsen af en kapitalenhed er lig med dennes
pris multipliceret med summen af rentesalsen og afskrivningssatsen (1/levetiden).
Antagelsen af, at denne lov gelder, hviler pd forskellige drastiske forudseininger.
Af disse skal nmvnes, at kapitalmarkedet er fuldkomment mobilt for kapital af alle
aldre og med enhver levetid, at forventninger om @ndrede kapitalpriser ingen rolle
spiller for producenterne, og at en kapitalenheds indbyggede levetid ogsd er dens
faktiske levetid, uanset hvorledes den i produktionen kombineres med de ovrige
fakltorer. Haavelmo mener, han har stor fordel af disse simplificerende forudswetnin-
ger, der tillader en, ndr man ser bort fra kapitalen som produktionsfaktor, at have
et i henseende til alder og levetid inhomogent kapitalapparat. Samtidig er man ikke
lobet sur i en uendelighed af kapitalpriser, idet prisen pd en kapitalenhed er givet
ved dens levetid og alder, blot man kender prisen pa en karakteriseret kapitalenhed,
for eksempel prisen pd kapital med uendelig levetid. At have et inhomogent
kapitalannarat or anchetydende med, at den maigde hapiial, som pr. tidsenbed
falder vaek, fordi dens alder er blevet lig dens levetid, kan have et ujeevnt forleh
over tiden.

Modellen indeholder endvidere nogle relationer, der smiter den anvendte
arbejdskrafl lig udbudet af arbejdskraflt og produktionen af forbrugsgoder, hvorafl
man forudswetter, at der kun er én slags, lig afseiningen af disse. Endelig er der en
relation, som sweiler den efterspurgte kapital lig hele kapitalapparatet. Da hverken
forbrug eller beskaxeftigelse i sig selv interesserer i denne forbindelse, siger man
blot, at der er en sammenhseng mellem arbejdskraft, lenninger og prisen pa
konsumvaren, og at man har en helt aggregeret efterspargsclsfunktion efler den
producerede forbrugsvare,

Da prisforventningerne ingen rolle spiller, er det rimeligt at antage, at der er
prishomogenitet i modellen, d.v.s., at det absolutte prisnivean er uden betydning
for de reale sterrelser. Det er kun forholdet mellem konsumprisen, kapitalpriserne
(-prisen) og lennen, der betyder noget realt, Man kan derfor frit veelge f.eks.
konsumvareprisen.

Kender man pi et givet tidspunkt kapitalen og dens sammenssining med hensyn
til levetid og alder, er modellen lukkel. Dette kan maske synes noget uoverskueligt,
men det kan lette forstielsen at tenke pd, at der er tre markeder; et for kapital,
et for arbejde og et for konsumvarer. P4 hvert marked bestemmes mezengde og pris
ph den handlede vare. Vanskeligst er det vel at forbinde noget med den rente,
man har fiet bestemt, men dette problem vil blive udskudt lidt. Nir man pad et
givet tidspunkt kender kapitalens indre sammensweining, kender man ogsd den
produktionskapacitet, der pd samme tidspunkt falder bort, nemlig den kapital,
hvis alder er lig dens levetid. Endvidere kendes produktionen af kapital. Forskellen
mellem disse to sterrclser er da nettotilviekslen til kapitalen som produktions-
faktor. Man har siledes hele udviklingen over tiden i kapilalen som produktions-
faktor. Da levetiden af den producerede kapital bestemmes i modellen, har man
lizeledes til ethvert tidspunkt kapitalens indre sammensxtning.

I den hidtidige fremstilling af Haavelmos model er der udeladt en enkelt
variabel, den samlede kapitals veerdi, Ndr man pd ethvert tidspunkt kender prisen
pi en enhed kapital, kan man umiddelbart beregne kapitalens veaerdi. Denne
storrelse indgar som argument i forbrugsfunktionen. Da tidsforlebet af kapitalens
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veaerdi kendes, har man, hvad man kunne forstd ved nettoopsparingen, nemlig
nettotilveeksten i kapitalens vardi, I hvert fald ber opsparingen opfaties pd denne
mide, hvis man i indkomstopgerelsen medtager sendringer i den bestiende kapitals
vierdi. Modellen besternmer de fire aggregater, det efter Haavelmos mening er
vaesentligt at sondre imellem: Kapitalen som produktionsfaktor, dennes veerdi og
tilvieksterne i de to sterrelser.

Udbudet af kapital.

Hvilke sider af den skildrede model er det vigtigt at treekke frem? Haavelmo
understreger selv meget kraftigt, at udbudet af kapital er med i modellen. I kapitel
30 skriver han om den stedmoderlize behandling, de kapitalproducerende virk-
somheder har fiet i ekonomien, ievrigt uden at nwvne at Marx lagde stor voegt pa
at dele produktionen i en kapitalproducerende og i en forbrugsvareproducerende
sektor. 54 lenge man som Bihm-Bawerk ogf Wicksell betragtede kapitalen som noget,
der var til stede ved den givne omvejsproduktion, man valgte, var hovedsynspunk-
fet, at man kun havde én produktion, nemlig af fardige forbrugsvarer. Men nir man
betragter en markedsekonomi med et antal virksomheder, er det upraktisk at opfatie
kapital som noget, der pad mystisk vis bliver fremstillet, nar der er behov for mere
kapital, Der er ganske naturligt virksomheder, der lever af at producere kapitalgo-
der, og som salger deres produktion pa et marked, hvor der dannes en pris pd kapi-
tal. Problemet er ikke, siger Haavelmo, at forstd, at der er virksomheder, der pro-
ducerer kapitalzoder, men at forsth hvorfor der synes at veere en stadig efter-
sporgsel efter sddanne goder,

Haavelmo mener at kunne pipege én principiel forskel pd virksomheder, der
producerer kapital, og virksomheder der fremstiller forbrugsvarer., De kapital-
producerende virksomheder bruger i produktionen input af samme art, som de
varer, de fremstiller, Prisen pi deres output tilherer samme kategori som prisen
p4 en del af deres inpul, I forbrugsvarescktoren er der en noget lasere sammen-
hieng mellem forbrugsvareprisen og lennen. Haavelmo skriver ikke noget om,
hvilken belydning denne forskel kan have. Han har vel tenkt, al mens f.eks. en
stigning i kapitalpriserne sjeblikkeliz ferer til en omkostningsstigning i den
kapitalproducerende scktor, s medferer en prisstizning pd forbrugsvaren ikke
automatisk en omkostningsforegelse i forbrugsvaresektoren. En foregelse af netto-
profitten vil siledes lettere kunne holde i virksomheder, der producerer konsum-
goder, end i virksomheder, der producerer kapital. Dette er af belydning, ndr man
vil forstd, at udviklingen ikke forleber parallelt i de to sektorer. Noget lignende
teenker Haavelmo pd, nar han lidt senere forklarer, at man mi regne med betydeligt
storre lags mellem input og output i den kapitalproducerende — end i den konsum-
producerende sektor. Dette medferer, at der i ferstnevnte sekior kan vmere en
overmiide lps sammenhang mellem lebende priser pd kapital, lebende udbud af
kapital og igangswsettelse al ny produktion.

Til slut i kapitel 30 skriver Haavelmo: »It is unreasonable, and in fact quite
unrealistic, to assume that the capital producing firms are, as it were, some kind
of ad hoe institutions. What interests us even more than the possibilities of insta-
bility in these industries is the fact that, on the average, they may be assumed to
have an output which can casily exceed total depreciation of capital in the
ecconomy. Tt is this phenomenon which is the key to an understanding of the
process of sustained capital accumulation in a market economye.! Det er lidt
skuffende, at Haavelmo setter punktum her, Nu da han selv stdr ved gédens

1. Haavelmao, p. 181.
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losning, kunne det ellers voere rart at fa at vide, hvad han nwermere har tenkt.
Helt trivielt er det jo, at hvis de kapitalproducerende virksomheder ikke kan
producere mere cnd Kapitalapparatets depreciering, kan man ikke have vakst.

Disse mere generelle betragtninger over de kapitalproducerende virksomheders
placering i den skonomiske sammenhaeng forseges nu overfort pid modellen. Nir
man forsoger at klargere, hvad der er den reelle drivkraft bag modellens mange
relationer, ndr man frem til, at det er kapitalproducenterne og deres adferd, som
er det centrale element i den dynamiske proces, modellen beskriver., Kapital-
producenlerne bestemmer ikke kun den ene halvdel af kapitalmarkedet, nemlig
udbudet, men ogsd den for modellen vaesentligste halvdel. Kapitalproducenterne er
mengdetilpassere. De producerer og udbyder den kapitalmmngde, som giver dem
den sterste profit. Er de storrelser, som for kapitalproducenterne er data, uforan-
drede fra periode til periode, vil deres produktion og udbud af kapital ogsd viere
konstant, Men hvem eftersporger denne kapital? Det er fremgiet af de tidligere
afsnit, at der kun er eftersporgsel efter kapilal, nir den enkelte producents
kapitalapparat ikke er optimalt i relation til de gmldende priser. Men netop dette,
at der til stadighed produceres oz udbydes kapital vil (sdfremt udbudet er sterre
end kapitalapparatets depreciering) udeve et pres nedad pi kapitalpriserne. Og
fetl er disse prisendringer, som udbudet at kKapital torarsager, der skaber en etter-
sporgsel efter mere kapital i begoe sekiorer, idet de ger det cksisterende kapital-
apparat mindre end optimalt.

Haavelmos konklusioner.,

Haavelmo bruger knapt to sider il et afsnit, hvor han drager konklusioner afl
den opstillede model. T betragtning af al opstillingen al modellen mi siges at vaere
helt central i bogen, kan det forekomme at viere noget kortfatlet; men det hmenger
sammen med, at relationerne i modellen er sd uspecificerede. Den farste konklusion
er: »There is no special reason why we should have K(t) equal to zeroe.! (K1)
er neltotilvieksten i kapitalapparatet). Denne meget vigtige konklusion kan miske
veere noget skuffende. Den siger siledes ikke noget om, at man fir en positiv
nettoinvestering, men blot at det ikke er smerligt sandsynligt, at man vil befinde
sig i en stationser tilstand. En anden vigtig konklusion er: »It is meaningless lo
say thal the sdemand for investmenis« is delermined by lhe rale of inferesic®
Rzsonnementet er her det samme som i tilfeldet med en enkelt virksomheds eflter-
sporgsel efler kapital, Hvis en virksomhed ensker mere kapital, skaffer den sig
ojeblikkeligt denne. Atter her er det kapital og ikke investering, der efler-
sperges.

Nar man alligevel kan sige, at investeringerne bliver bestemt i modellen, er det
pi grund af dennes dynamiske karakter. Modellen bestemmer kapitalens storrelse
pi cthvert tidspunkt, og da investeringerne er den forste afledede m.h.t. tiden,
er disse ogsd bestemt i modellen, Delte er en noget formel forklaring pd investe-
ringerne, men som omltall ovenfor er det reale heri, at priserne tilpasser sig og
giver plads for den nyproducerede kapital. Hvordan priserne skal opfore sig, for
at modellen kan give positive investeringer pd ethvert tidspunkt, lader sig ikke
afgore uden en wvderligere specifikation af modellen. Haavelmo siger selv: »A
templing explanation is that both the rate of interest and capital prices must

1. Haavelmo, p. 159,
2. Haavelmo, p. 190.
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gradually fall, and perhaps also the rate of net investment«.®? Antager man imid-
lertid, at kapitalprisen er stadigl faldende, og at detle er tilstrackkeligt til at give
positive investeringer pd cthvert tidspunk!, kan man sporge, om man hermed
har fiet nogen reel forklaring pd den stadige kapitalakkumulation, Man ma vel
sporge: Hvad er det, der fir kapitalprisen til at falde? Svaret herpi méa veiere, at
produktionen af kapital overstiger den Arlige depreeciering. Om dette er tilfaxldet
vil afhmnge af, hvordan kapitalapparatet er opbygget over liden og af kapaciteten
i den kapitalproducerende scktor. Man ser her betydningen af, at modellen tillader
et kapitalapparat, der er inhomogent i henseende til alder og levetid. Som modellen
star, er det vanskeligt at trienge lengere ned.

En sammenligning mellem Haavelmos model og vekstmodeller.

Det har ikke veeret Haavelmos mening at opstille en vekstmodel, Hvad han har
villet vise er blot: »even in the absenee of uncertainty, speculative elements, new
techniques, or any other special flow of investment opportunities it would he
squite normale to have a positive rate of growth of the volume of capitale.2 Det
far std hen, hvad Haavelmo mener med anforselstegnene omkring quite normal.
Skal man se Haavelmos model i relation til den muengde vaekstmodeller, man har,
er forskellen isjnefaldende. Man har i nzesten alle disse modeller en makroproduk-
tionsfunktion. Med stette i mildest talt usikre statistiske materialer har man
postuleret et konstant forhold mellem kapital og produktion. En sidan sammen-
heeng er overfladisk, thi mens man pd mikroplan kan legge en fornuftis mening
i en produktionsfunktion, synes dette ikke at viere muligt pd makroplan, hvadenten
man tenker sig de enkelte virksomheders produktionsfunktioner aggregerede, eller
man tenker sig makrofunkltionen opstillet ved en analogislutning,

I de almindelige veekstmodeller har man normalt ingen priser, hvilket skyldes,
at man kun opererer med én vare, De relative priser er viglige hos Haavelmo, hvad
der er et realistisk traek ved hans model, Endvidere forckommer renten heller ikke
i disse modeller, da de beveeger sig uden om problemet med sammenligning af
omkosininger og indlwegter.

Man har set, hvordan der i Haavelmos model er plads til investering pd grund
af markedsmekanismen, I vaekstmodellerne har man en opsparingstilbejelighed,
og den deraf felgende opsparing er pr. definition lig investeringen, Dette betyder,
at man har en preference for fremtiden, svarende til hvad Haavelmo har i
afsnit ITI. Tankegangen i vaekstmodellerne svarer til den, man mi anlaegge pa en
centraldirigeret skonomi. Man har investering, fordi man ensker det. At investe-
ringer folger af okonomisk handlemide hos virksomheder og husholdninger, er en
tankegang, der lizger vickstmodellerne Tjernt.

Haavelmo har opstillet en model, der kan give vaekst, uden at man inddrager
de s4 oftle nmvnle drivkriefter, befolkningstilveekst og tekniske fremskridt, At
sddanne drivkraefler er til slede og spiller en belydelig rolle er sikkert, men nogen
lilfredsstillende forklaring pa disse sterrelser inden for en model, har man
aldrig fhet. Saleenge man nicppe har megen anelse om, hvilke drsagssammenhmnge,
der ger sig geldende mellem shonomisk handlemide, okonomiske data, tekniske
fremskridt oz befolkningseendringer, synes det metodemiessigt og videnskabeligt set

1. Haavelmo p. 189. Man ber her hemarke, at der ikke er tale om ot absolud fald, Kapital-
pris og rente skal falde i forhold til konsumvareprisen, der jo er enhed for priserne
i modellen.

2. Haavelmo, p. 189,
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mere relevant at forsege at besvare det sporgsmil, Haavelmo har stillet sig: Hvad
kan man sige om investeringerne i en markedseokonomi, hvor man holder disse
exogene clementer uforandrede?

Modificerende benverkninger til modellen,

Haavelmo har to noter til sin model i form af kapitlerne 33 og 34. I det sidste
tager han problemet om antallel af virksomheder op. Hvis modellen for eksempel
beskriver en vaekst, er det klart, at forudssetningen om et konstant anlal virksom-
heder i de to sektorer snart vil bryde sammen. Meget mere end at rejse sporgsméilet
gor Haavelmo ikke, og som han antyder, er det vel et sporgsmal, der nieppe kan
loses inden for rammerne af den ekonomiske teori. Det md vel ogsd veere klart, at
sd snart man vil bearbejde modellen si den kan danne baggrund for ekonometriske
undersogelser, mid man arbejde med produktionsfunktioner for scktorer og ikke
for virksomheder,

I kapitel 33 tages det vigtige sporgsmil om pengesystemets plads i en dynamisk
model op til draftelse. T modellen bliver der bestemt en rente, men om noget
pengesystem har der ikke veeret talt. Meningen har waeret, at den interne rente,
modellen bestemmer, er en normal rente i Wicksells forstand. Det er en ligevagts-
rente, hivortil der frit kan IAnes og udlances. Den helt algerende arsag til, at man
mi have en sidan rente i modellen, er, at denne groft sagt er udiryk for den
[ysiske grienseproduktivitet i kapitalgodescktoren. Man tienker sig nu, at der er
et pengesystem, der exogent bestemmer en rente, og man fejer til modellen en
relation, der siger, at denne nye rente skal viere lig den i modellen bestemte
endogene rente. Man har fiet en ekstra ligning, men ingen ekslra ubekendt, Model-
len er overdetermineret, hvilket er det samme som, at den er urealistisk, da virke-
ligheden naturligvis forleber cfter en determineret model. Dette betyder ikke, at
det er unyttigt at gore sig sclve meningen med det overdeterminerede syslem klart,
Tverlimod ses det, at der i en klassisk ligeviegtsmodel, hvor det absolutte pris-
niveau ingen rolle spiller, ikke er plads til et autonomt pengesystem. For at komme
ud af klemmen, nevner Haavelmo, at man for eksempel kan opgive forudsminingen
om prishomogenitet, saledes at bide de relative og de absclutte priser bliver af
belvdning, Delte vil give plads for den autonomt fastsatte rente.
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