OM AT GORE GODE TIDER DARLIGERE!

AF KJELD PHILIP*

S om enhver, der nogensinde har siddet ved statsvidenskabens grenne bord,
vil vide, er det sporgsmal, jeg har stillet mig selv i aften, et af de
vanskeligste at besvare.

Kandidaten i nalionalokonomi ved, at det er ingen kunst — i alt fald
ikke ved eksamenshordet — at gore gode tider hedre; det er heller ikke nogen
kunst at lade de darlige tider blive ved med at vere darlige. Der kan siges
meget om, hvordan man gor darlige tider bedre, men det er ganske svart at
sige noget fornuftigt om, hvordan det gar til, at gode tider bliver darlige.

Gode tider synes niesten ikke at kunne undgf at blive bedre; i de gode
tider har vi en multiplier, der hevirker, at en indkomstforogelse forer til
endnu storre indkomster; ganske vist er denne multiplier indrettet sidan,
at indkomsterne standser et sted ved et hejere niveau; de gode tider
bliver nok hedre, men de bliver ikke af denne grund stadig bedre og bedre.
AMen sia har man ovenpa en acceleration, og acceierationen smtter ind, inden
multiplier har udtomt virkningerne. Under ckspansionen opstar jo bottle-
necks; det forer til nye investeringer, og en ny multiplierbolge tager sin
hegyndelse med nye bottlenecks og nye investeringer, ny acceleration og
ny muliiplierbevaegelser i sit folge; mangelen pi arbejdskraflt forer til, at
man md indfere arbejdsbesparende maskiner, og muligvis til investeringer i
maskiner, selvom de striengt tagel ikke kan betale sig, fordi man er mere
sikker pé at have maskinen end pi at beholde arhejdskraften. Mangelen pa
arbejdskraft ferer til nyve opfindelser, der atter forer til nye investleringer.
Der synes ingen ende pd, hvor langt en ekspansion kan fores, og i virkelig-
heden ma vi vel sige, at opgang avler opgang.

Tilsyneladende passer jo virkeligheden til denne teori, for har vi ikke
oplevet, at fremgang har avlet fremgang med det resultat, at vi nu har
haft en rackke gode ar, og at de gode tider stadig er blevet bedre. Og til-
syneladende kan dette paradis vare laenge endnu.

Nar studenten ved vort eksamenshord er kommet 54 langt, kommer nok
det tidspunkt, hvor professoren sporger ham, hvordan det gir 1 depres-
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sionen; da vil studenten ofte forfalde til nogle bemmrkninger om, at her
gir det lige modsat. De vil som regel blive acceplerede, for de Lyve minutter
er da ved at ni slutningen. Det er dog et sporgsmal, om denne accept egentlig
er begrundet; vi md vel i alt fald erkende, at helt modsat foregir det ikke
i depressionsperioden. Acceleration kan nn engang ikke foregdi pi samme
mide nedad som opad: opad kan en investering blive mangedoblet, men
nedad kan den dog vel ikke mere end forsvinde: medens vi 1 opadgiiende
perioder ma regne med nye opfindelser, s kan det engang oplundne ikke
pany glemmes i den nedadgiende periode. Der er vel i det hele taget meget,
der lyder pa, al en nedadgiende periode vil blive pracget af en mindre mulig
nedgang, at man ligesom nar en bund, hvor man s lenge kan blive
stiaende. Der kan over en depressionsperiode blive noget udprivget sejglivet,
fordi man gir ind 1 den med en overskudskapacitet, og den forst slutter,
nir man med den mindre aklivitet har brugl denne overskudskapacitet op,
siiledes at investeringerne piny kan i et vist omfang.

Hvad her er nwevnl, er jo almindelig kendl stof, og kan konjunkturteore-
tikere end udbrodere dette pa de mest forskellige mader, si har de dog i
vore tider skabt omtrent samme model af henholdsvis opgang og af depres-
sion. Vanskelighederne bide for teoretikerne og for studenten, der sidder
ved det gronne bord, og for os andre, der stir ude i praksis, er ikke si meget
at forklare, hvorfor opgang avler opgang eller nedgang avler stilstand, men
at forklare vendepunkterne: af vendepunkierne er vel endda det vanske-
ligste det, der skal forklare, hvordan gode lider bliver dirligere; den, der
har lyttet til det foregiiende, vil have hert, at der allerede i nedgangsperioden
i noget, der engang malte avle opgang.

Ronjunkturteoriernes mangtoldighed -~ og de er jo mangfoldige — skyldes
ikke mindst vanskelighederne ved at forklare vendepunkierne. /Endringer
i vor institutionelle ramme bierer sin del af ansvarel for, at vor tids virke-
lighed synes anderledes end den, hvori mange af vor videnskabs teorier
fodles.

Ofte har man fwestnet sig ved likvidiletsproblemet: en ckspansion skulle
finansieres; man har riesonneret over det tidspunkl, hvor aktiviteien stram-
mede likviditeten pd en sidan mide, at ckspansionen mitte standse, og sla
om i sin modsxining. I vor epoke har menneskene imidlertid veret sa vise,
at de har fjernet de institutioner, der skulle skabe likviditetsproblemet.
Forrige irhundredes [lorste del havde sin begriensede og udefra givne
mangde af adelt metal; forlangte omsiningen mere, kunne det ikke
skafles, og en skonne dag stod man midt i en likviditetskrise. Dernmst gik
man over til seddelbankernes lange periode, hvori likviditetskriserne
sikredes ved, at man havde daekningsregler; udviklede aktiviteten sig sd
stwrkt, at man med den herskende guldbeholdning vanskeligt kunne klare
efterspergslen efter sedler, dukkede dagen op, hvor bankerne matte sla
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igen, inddrage kredit og skabe den likviditetskrise, der kunne fi konjunk-
turerne il at vende. Men heller ikke i denne verden lever vi jo mere; dak-
ningsregler er blevet antikverede; det er narmest lidt naivt at have sligt; de
findes ikke mere, eller de er suspenderede; ingen ville dromme om at lade en
opadgiende periode blive standset af dekningsregler; takket viere ;endringer
i vor egen lovgivning, er dettec middel til at gere gode tider darlige afskaffet.

Pd vandringen fra guldet til ingenting har man mellem dxekningsreglerne
og vore paradisiske tilstande haft bindingen gennem de suspenderede dak-
ningsregler. Jeg kan ikke lengere huske min ekonomiske historie si godt,
at jeg ved, hvornir det begyndte; men jeg ved, at ogsh vi fik en bestemmelse
om, at skulle daekningsreglerne endelig fraviges, mitte det kun gores med
den kgl. bankkommisszers tilladelse og kun for tre mineder ad gangen. Tan-
ken var vel, at det aldrig métte blive vane. Jeg ved ikke, hvor mange af de her
tilstedevierende - jeg formoder, at det er f& — der ved, at det stadig er en af
den kgl. bankkommissaers pligler hver 3. méned at give tilladelse til, at
seddelindleseligheden suspenderes. Tanken har vaeret, at han skulle gere
det efter lange og dybe overvejelser, med verdens dirligste samvittighed
og med en presse, der spiendt afventede, om han mon ville gore det endnn
engang, Forelebig har man nu i 29 ir gjort det hver tredie mined, og sus-
pensationsakten er blevet forvandlet til en formularskrivelse, og den sorte
samvittigched er blevet lidt gri. Hvad der var tenkt som en psykologisk
pression, er blevet til rutine.

Hjemlige likviditetsregler spiller siledes ingen rolle mere; men forer op-
gangen da ikke {il, at man mister valufa til udlandet; husker vi ikke skil-
dringerne af, hvordan guldet forsvandt; og i vore dage ma modstykket hertil
vaere, at valutareserverne svinder. Jo, men hvor forsvinder de hen.

Da de gamle skabte teorien om, at guld- cller valufareserver forsvandt,
havde de vel som forudswetning, at en tilsvarende eckspansion ikke fandt
sted 1 den evrige verden. Det var en rimelig forudswetning i forrige drhun-
drede, men den er ikke si rimelig i dag, hvor i1 alt fald store dele af den
vestlige verden har faet samme industrielle karakter oz kan have en tilboje-
lighed til at folges ad i konjunkturforlebet. At valutareserverne forsvinder
fra et land kan selvsagl ogsi i dag bevirke, at dette mé bremse sin ekspan-
sion, men den bremses ikke mere end til, at den bringes i takt med ekspan-
sionen 1 landene som helhed. Forsvinder valutareserver fra det ene land, ma
de jo vokse for det andet land; valutareservebeviegelserne kan her og der
hugge en hwel og klippe en ta, men de kan ikke hindre en generel ekspansion.
Udviklingen har bevirket, at ogsi andre lande end England er blevet velsignet
med konjunkturer; gammel teori er dermed blevet foraeldet og urigtig.

Smwtter ikke arbejdskraftens maengde en overgrasnse for ekspansionen?
Mangel pa arbejdskraflt kan fore til lonstigninger, til inflationsagtige bhevae-
gelser; men er det blot generelt, har jo heller ikke det nogen betydning for
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at bremse ekspansionen; med vort pengesystem kan vi jo finansiere enhver
lon- og prisstigning. Iovrigt kommer man ikke ind i inflationsagtige tilstande,
blot fordi der er mangel pi arbejdskralt. Vi har vel aldrig haft mere stabile
priser end under den anden verdenskrig, Vi har ikke haft en periode med
sia ringe prisstigninger i efterkrigsarene, som i de forste dar, hvor vi niermede
os fuld beskmftigelse. Mangel pd arbejdskraft synes at igangswette meget
store rationaliseringer, bedre fordeling af arbejdsreserverne og udvikling af
arbejdshesparende leknik. De ar, vi lever i, er jo mere end nogel andel
blevel ar, hvori teknik har erstatiet arbejdskrall.

I og med al konjunkturbeviegelserne er blevet mere universelle, er mulig-
hederne for at standse en opadgiende konjunkiur — og vist desvierre ogsi
mulighederne for at standse en depression — blevet mindre end for; en
automatisk regulering er blevet skubbet tilside. Denne sielten tilside skyldes
lildels den ekonomiske udvikling, men tildels ogsii vore egne dispositioner;
vi har i lebet af denne periode sat likviditetsdogmer tilside, har sat den
automatiske regulering al pengemaengden tilside, og dermed 1 virkeligheden
fjernet et vendepunktskabende moment ad lovgivningsvejen.

Nu cr det jo imidlertid sidan, at den verden, vi lever i, er trods alt endnu
ikke blevet en enhed, Jeg tienker ikke her pd den kommunistiske verden,
heller ikke i sjeblikket si megel pa udviklingslandene, som jeg tienker pi,
at den wvestlige verden er blevel delt i et Europa og et USA. Denne todelte
vesllige verden har jo 1 de senere ar haft hver sin konjunkturpoliliske
udvikling. Vi har oplevet on ckspansion uden modstykle 1 delte arhundredes
fredsar 1 langt de fleste af Vesteuropas lande; ovre pi den anden side
Atlanten er der i disse samme ar stngnation; or det ikke 414 million arhejds-
lose Kennedy overtager fra Eisenhowers regime? Denne todeling skulle i
og for sig vaere tilstrickkelig til, at den gamle valutamekanisine skulle kunne
fungere.

Og si oplever vi i disse ar det ejendommelige, at ekspansionen i Europa
ledsages af stigende valutareserver, og at stagnationen 1 USA ledsages af en
stadig strem af guld og af valula ud af landet.

Dette synes at vwere i strid med al god teori. Ekspansion i Europa
skulle via hojere indkomster og hejere omkostninger fore til storre import
til og formindsket cksport fra Europa. Stremmen afl guld og valula skulle
folgelig gi fra Europa til USA. Hermed skulle en vis ekspansion sieltes igang
i USA, og gennem dens sviglende valutareserver skulle nationalbankerne i
Europa’s lande blive tvunget til visse depressive indgreb. Men sidan gir
det ikke, tvaertimod.

Valutabevaegelser og guldbeviegelser opmuntrer tilsyneladende kun il at
gore forskellene storre. Til det ekspanderede Europa strommer i disse ir guld
og valuta og opmunltrer til yderligere ekspansion.

Til forstielse af dette, ma man erindre, at vi endnu lever under efter-
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virkningerne af devalueringen i 1949, Ved den lejlighed skabte man noget,
som man troede, var en ligevaegtsskabende faktor, som ogsi var det i de
forste ir, men som visle sig i det lange lob at blive oprindelsen til en lang-
varig fundamental disequilibrium.

Man kan altid diskulere, hvad kobekraften af en wvaluta er; smtter vi
imidieriid ¢n dollar til 2% kr, var det hejst besynderligt, at man i 1949
eendrede kursen fra ca. d kr. til ca. 7 kr. Tilsyneladende gik man den gale vej.

Og dog viser et studium af bevaegelserne dengang, at en devaluering var
det rigtige. Pa det tidspunkt strommede guldet fra Europa til USA; trods
den enorme disparitet i kebekraften af valutaerne, led Europa under valuta-
brist. Et senderskudt Europa med et nmringsliv pricget af flaskehalse kunne
ikke konkurrere med det storl set ubeskadigede USA; er der imidlertid noget,
der far produktiviteten til hurligt at stige, er det udbedringen af flaskehalse.
Takket vaere, at flaskehalsene er forsvundet, og at man har kunnet anvende
den mest moderne teknik, er Europas produktivitet steget langt stoerkere
end USA’s.

En valutarisk mendring, der senere er forkert, far valutareserverne til at
stramme fra USA til Europa, skaber ekspansion i Europa og depression i
USA. Da valutakursen er si forkert, skal der skabes en stark ekspansion
her, forend ligeviegt atter er skabt.

En politisk beslutning, der i 1949 utvivlsom var rigtig, har vist sig i 1960
at give resultater, man ikke ventede i 1949, Eftervirkningerne svarer ikke
til virkningerne; den mndring i valutakurserne, der fandt sted i 1949, burde
miske allerede i 19530’ crnes midte veere blevet mondrel tilbage til udgangs-
punktet. Forelsbig mi vi nu afvente, at ekspansionen i Europa bliver s
staerk, at guldstrommen og valutastremmen vender, men det kan tage lang
tid; endnu er kebekraften mellem europwisk valuta og amerikansk valuta
i den grad i uoverensstemmelse med hinanden, at der er brug for megen
ekspansion i Europa og megen depression i USA, forend ligevaegt er retab-
leret.

Den tid, vi lever i, kan nok give anledning til overvejelser over, om det
princip, vi lever under i nutiden, nemlig de sjzeldne valutakursendringers
prineip, ogsi er det rigtige. Der er vel naeppe tvivl om, at devalueringen i 1949
var til gavn for os alle, men der er vel heller ikke tvivl om, at den har skabt,
hvad jeg for kaldte fundamental disequilibrium mellem Europa og USA;
men denne er kommet adskillige Ar efter at devalueringen blev foretaget;
ville man ligeviegt, skulle man lidt over halviredsernes midte have @ndret
valutakursen pany, men sligt sker ikke.

Ligesom der er skabt mysiik omkring andringer i diskontoen, er der
skabt megen politisk mystik og prestige omkring @ndringer i valutakur-
serne; dermed er aondringer 1 valutakurserne blevet noget, der kun kan finde
sted ved de helt sjeldne lejligheder, ja strengt taget kun sker, efter at store
skonomiske problemer er skabt.
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I denne tid oplever vi spekulationer over, om man fir en revaluering i
Tyskland; at gennemtvinge en revaluering imod et lands eget enske, anser
jeg for praktisk talt umuligt; man kan tvinge andre lande til devaluering,
men ikke til revaluering; jeg tror ikke, al vi har et eksempel pa, at et land
er blevet tvunget til revaluering; skulle nogen twenke pi Danmark i 1926,
er herlil at sige, at intet land vil 1 dag udvise den tibelighed, vi dengang
pracsterede. En revaluering af den tyske mark ma forudsmtte et politisk
onske herom 1 Tyskland; det foreligger naeppe.?)

Man kunne i stedet twenke sig en devaluering i1 USA, men ogsi denne er
vel politisk yderst vanskelig at teenke sig gennemfort: skal den ske, skal
den formodentlig ske, medens Kennedy's regering endnu er ny, og skylden
kommer til at hvile pd Eisenhower. En bedre situation for en devaluering
end den vi nu lever under, skal man lede lienge efter, og dog er vel end ikke
nu den politiske situation siledes, at det vil ske. Der skal sterre ulykke end
4 mill. arbejdslese til.

Hertil kommer, at vi binder Amerika til intet at gore; vi venter alle, at
skulle Amerika devaluere sin dollar, ville pund og skandinaviske kroner
og overspiske valutaer i stort omfang folge dollaren, siledes at intet vindes.

Den politiske stemning, sensationen, der stir omkring valutakursandrin-
ger, tvinger verdenen til ikke at gore det i denne situation méske rationelle;
i stedet mi vi lade tingene gi deres gang; de kan gé et langt stykke, forend
en europxisk ekspansion har udlest sidanne virkninger, at de overvejer
virkningerne af den dybtgiende disequilibrium, som introduceredes 1 1949,

Vesteuropa synes siledes at kunne se frem til en lang ckspansionsperiode.
Lonstigninger vil kunne afkorie den, og Vesttyskland bidrager jo bravt hertil
Men trods alt dette, synes udviklingen at kunne lebe langt endnu.

Teoretisk kunne man selvsagt tenke sig, at tilpasningen skete 1 USA.
Lensmxnkninger horer imidlertid ikke mere til det mulige. Faktisk har lon-
stigningerne i USA wvaret vasentligt ringere end 1 Vesteuropas lande, og
hermed er selvsagt skabt en tilnicrmelse til en storre ligeviegt.?)

Forelobig synes den dag ganske fjern, hvor ligevaegt er niet. Og Europas
fortsatte ekspansion synes siledes sikret.

Men kan man da ikke tienke sig, at der i et enkelt land kan ske noget, der
kan fore Ll et omslag for delte lands vedkommende; der er mange af vore
skonomer, biade inden for og uden for nationalbanken, som 1 de senere Ar
har regnet med, at nu mitie vendepunkiet snart viere der. Man har ligefrem
folt det som noget unaturligt, at vi 1 Danmark havde det ene gode ar efter
det andet; man har ligesom syntes, at stor beskeaftigelse mitte ende i, at

1, T hegvndelsen af marts 1961 revalueredes tyske mark og hollandske gvlden med knap
5 9%, Revalueringen var si besheden, at den nappe vil f4 nogen storre ekonomisk be-
tvdning,

2. Den seneste udvikling i USA tyder pf, at man der vil gi ind for en ekspansionspolitik,
hvilket vil kunne forlznge perioden, hvori der hersker mangel pi ligevagt.
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valulareserverne piny giver sig til at falde; med forundring har man set,
at indkomstprovenuet har kunnet stige 5-10 ¢ Arligt, uden at det forer til
wndringer i den valutariske stilling. Ja, vi kunne endog sidste ir tage en
darlig hest; den forte til et valutatab, men ikke til noget, der kunne sendre
udviklingen,

Givetvis kan vi selv gore vort til, at udviklingen fortsactter eller harer op.
For tiden arbejder jo starke kriefter pA at forkorte ekspansionsperioden,
LO og VK.

I disse ar er vort omkostningsniveau blevet mere afgorende for vor vaiu-
tariske stilling end nogensinde {or; vil derfor ikke den longlidning og de
lenforhejelser, vi nu star overfor, kunne fi mere afgerende betydning end
for. Jeg er tilbejelig til at mene, at det er tilfaeldet. Herhjemme har vi jo i
mange ir levet under en halvaflukkethed; vi har virkeliz med ikke ringe
grund kunnet sondre imellem eksportindustri og landbrug pa den ene side,
og hjemmemarkedsindustri pd den anden; pd eksportens omriide har det
naturligvis méttet spille en meget stor rolle, at vi kunne holde vore om-
kostninger pé et sidant niveau, at vi til de i udlandet gweldende priser kunne
seelge meget, men pad hjemmemarkedet har vi, takket vare importregulerin-
gen, vicret beskyttet.

Sondringen, vi for i tiden har arbejdet med, mellem hjemmemarkedet og
eksportmarkedet er med ophmevelsen af importreguleringen blevet irrelevant.
Nogle tror, al bliver accelerationen mellem de syv fremmet, vil vi kunne
beholde importreguleringen noget liecngere; snarere bliver der tale om, at vi
ma forkorte den periode, hvori importreguleringen kan opretholdes. Son-
dringen mellem hjemmemarkedet og eksportmarkedet er forsvundet, og i
konkurrencens vind bliver omkostningsniveauet afgerende for vor hjemlige
aktivitet.

Forirels lonstigninger kender vi ikke. Rivareprisfaldet og produktivitets-
stigningen kan vi kun gisne om. Swetter vi nogenlunde fornuftige tal ind
herfor, kommer wvi til en prisstigning pad 3 % pa et 4ir. Vil de andre gare
noget, der giver samme virkning, eller vil de vare mere moderate. Deraf
afhmenger vore valutareserver og vor beskaftigelse. Med {ibne graenser bliver
dette vigtigere end nogensinde.

Udlandets letsindigheder giver os, men ikke Europa, respit. Og bevmgel-
serne i Vesttyskland vil kunne redde os fra mangen en letsindigheds virk-
ninger.

Et stort spergsmail er det, om vi med overfuld beskaftigelse kan fa ro pa
arbejdsmarkedet. Fortsaetter mangelen — og det gor den jo nok et pant
stykke pa den anden side dyrehavshakketiden - fortsaetter si ikke lenglid-
ningen.

De gode tider ma ikke fi os til at glemme, at vor egen lenpolitik, vor egen
omkostningspolitik, under de to lerste 4r af den trefrige overenskomst pla-
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cerede os gunstigt, Under de mere liberaliserede forhold nu al placere os i
den ovre ende blandt Europas omkostningsekspanderende lande, vil ikke
kunne undga at forkorte den ende, vi endnu har lilbage af de gode tider.

Gor LO sit, s4 gor VK ogsd sit.

Det store overskud pa statsbudgettet er jo nowermest el resultat af, hvad
man kalder den automatiske konjunkturvirkning, Takket vivre en ganske
mideholden udgiftspolitik og afgiftslovene af 1955 og 1957 har vi fiet ind-
bygaet i vort system Maktorer, som matle fore til ef betfvdeligt budgetoverskud
den dag, den fulde beskiefligelse var ndet.

Denne automatiske konjunkturregulering har gjort sit til at holde eks-
pansionen i Danmark inden for rimelige graonser. Havde vi ikke haft den,
ville vi i dag have haft langl stierkere mangel pd arbejdskraft med dertil
horende stigende omkostningsniveau, Hvem tor rigtigt tienke beskeftigelses-
og omkosiningssituationen igennem under forudsxining at 1 mld. mindre
overskud og saglens 3] mld. storre eftersporgsel efter forbrugsvarer, og
deroveni dertil svarende investeringsforogelse.

Overskudet pa statens budget har iovrigt gjort en gammel kending, likvi-
ditetsproblemet, aktuell. I gamle dage regnede man med en given penge-
mangde og fik s ved stigende aklivitet virkningerne af en pengeknaphed;
under nutidens forhold har vi ganske utlilsigtet faet indbygget en anden
automatisk pavirkning af likvidileten. I disse dage oplever vi siledes, hvor-
dan overskuddet pd statsfinanserne farer til en stramning af bankerncs
likviditet; ad indirckte vej er vi niet frem til det, vi ville ni i gamle dage,
nemlig at en ekspansion bremser sig selv. Men nu sker det over statsfinan-
serne.

Imidlerlid er det jo en bremse, som det er den letteste sag at lesne. Er
der viljen til det, kan man let lose de likviditetsproblemer, der opstir i
forbindelse med statens overskud pi budgettet, idel staten i stedel for al
anbringe overskudet pd konto i Nationalbanken kan kebe obligationer, f.eks.
tilbagebetale egen gald. Der er nmeppe heller tvivl om, at den dag, man
finder, at likviditetsproblemet er ved at blive vel akut, vil man lese spargs-
malet ad den vej.

Der er snarere en anden fare, der truer den antomatiske konjunkturregu-
lering: det er gammeldags provenubeiragining. Det lever dybt i mange sind,
at der ikke skal viere overskud pa statens regnskab. De samme kredse, som
til enhver tid vil bebrejde stalen, at den ikke sparer, bliver fornmermede, nir
den gor det. T de senere ar har stalen jo sparel som ingensinde for,

Det er ikke let for en finansminister at have overskud. Ikke sdsnart
rvetes det, at der er et overskud, for oppositionen foreslir forhajelse af
folkepensionen. Kommunerne vil ikke betale deres del af folkepensionen;
der er nu stillet forslag om, at staten skal overtage de dirckte udgifter ved
folkepensionen helt og holdent. Det forste kostede 100 mill. kr., det andet



OM AT GORE GODE TIDER DARLIGERE 27

koster ogsd 100 mill. kr., si er 200 mill. kr. om fret giet; tjenestemandene
ser hellere overskuddet i deres end i finansministerens, for slet ikke at
tale om skatteyderens, lommer. For snart halvandet ar siden foreslog VK
800 mill. kr.s skattenedswmottelse, si nedsattes skatterne i foraret med 250 mill.
kr., hvorefter VK piny foreslog 800, som om det var et helligt tal. Lem-
pelser af amtsstueskatten, bortfald af kommunernes vdelse af bornefradrag,
ialt andre 200 mill. kr., gennemfores nu. Der er efterhinden ikke den
skat, der ikke er lovet nedsat; formueskatten skal gi ned, proportionalskat
pit indkomslerne er blevet tidens losen hos dem, der for en generation siden
bekaempede forbrugsskatter, fordi de ikke kunne gores progressive, Spiritus-
afgift pa restauration skal swltes ned. Pa tirsdag vil SF foresli tojskatten
afviklet og elektriske pwerer gjort skattefri. Der er mange, der annammet
VK’s leere; den har bundfmeldet sig langt uden for VK's raekker.

Under valgkampagnen kunne jeg ikke frigore mig for den tanke, at det,
vi sloges om, var smiting. Oppositionens hele fantasi strakte sig jo kun til
en skattenedsmettelse pia 800 mill. kr. Men 800 mill. kr. er kun 2 ¢ af
nationalindkomsten; var det egentlig talt en valgkamp vaerdig. Hele oppo-
sitionens skenmaleri, virkningen pd initiativet — som om det var det, vi
manglede — og den privale opsparing, kan vi vist laegge til side, her er sam-
menligningen med nationalindkomsten nemlig relevant.

800 mill. kr. er i dag kun lidt sammenlignet med nationalindkomsten,
men del er meget sammenlignet med valutareserverne, Skatternes marginale
virkning pa udenrigsomsatningen mi i dag anses for langt storre, end under
arbejdsleshed. Far i tiden rasonnerede man altid, at satie man skatierne
noget ned, steg forbruget med en vis storrelse, 0,8 eller 0,7 gange den
nedsmettelse, der fandt sted i skatterne, men af dette blev vel kun 25-30%
importeret fra udlandet. Disse tal holder nappe lengere stik, opsparings-
procenterne er miske ikke forandret si meget, men im- og eksportvirkningen
md viere stegel meget veiesentligl., Under fuld beskeeftigelse mi man regne
med, at bortset fra detailhandleravancen, mi si godt som hele indtagts-
stigningen afswette sig i import udefra eller formindsket eksport. Det skal
nxppe viere megel galt, at en skattenedswttelse for 60-70% omsaiter sig i
valutanedgang. Derfor er vor valutariske situation helt anderledes felsom
over for wndringer i beskatningen, end tillzeldet er i tider med arbejdsleshed.
I vore dage sker reaktionen pd indkomstwendringer over valutaen, for i tiden
over beskaftigelsen. I depressionen forer skattenedsmttelser til stesrre be-
skiefligelse, 1 vore dage til formindsket valutabeholdning. At folk ikke for-
stir denne sammenh:ng, er hovedforklaringen pi, at mange mennesker pa
Christiansborg og udenfor ikke forstir, at skattenedsattelser i dag kan have
alvorlige konsekvenser for de gode tiders bevarelse.

Gennem den automatiske konjunkturvirkning har vi byggel en smrlig
opsparingsfaktor ind i vor hele skonomi. Takket vaere statens opsparing
bliver under opgangen multiplier mindre, end lilfweldet for var,
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Men denne stabiliserende faktor kan let skubbes til side; og 1 ojeblikket
gor vi allesammen vort bedste, for at den skal blive det. Vi gor vort bedste
for, at mulliplier skal blive foroget med det resultat, at eftersporgsels-
presset vil stige, og vi hurtigere nir frem til den ligevaegt, som kan bringe
ekspansionen til standsning.

LO og VK gor hver sit til at bringe ekspansionen hurtigere frem til den
dag, hvor valutastrommen vender. De handler ikke hver for sig, men hand
i hand. i alt fald tager VK LO i hiinden. Foroget eftersporgselspres mi skahe
foroget lenpres og styrke longlidning.

Den ekspansion, som nu er igang, mi engang fore Europa frem til det
niveau, hvor valutakurserne af 1949 muliggor guldstrom og valutastrem fra
Europa til USA. Tiden, indtil dette sker, skulle det ligge i vor magt at gore
kortere eller laengere. Lr vi pit denne side af Atlanten ecgoistiske, skal vi
nerme os langsomt, si vi nojes med maengdeinflation og undgar prisinfla-
tion. Ved et sidant sejgpineri ville vi kunne bevare de gode tider og maksimal
indkomst lenge endnu,

Men vi kan ogsa lade std til. Det er smukkere og mere altruistisk over for
amerikanerne. Hvem tor iovrigl have nogen bestemt mening om, hvad der
vil ske, nér vort letsind har fort os til valutarisk ligeviegt med USA. Umuligt
er det jo ikke, at vi og de kan finde samme takt i ekspansionen, og at de
gode tider saledes kan fortsactte.

Det fundamentale disequilibrium, som blev indbygget 1 verdens system i
1949, har reddet os over mange letsindigheder og vil redde os over nogle
stykker endnu. At vore nabolande ogsa ejer et let sind, vil bevirke, at vort
letsind lilsyneladende intet letsind er; blot vi alle folzer trop, si klarer vi os.
Vor kunst mi bestd i at sorge for, at vi ikke mere end folger trop.

Fewelles europaisk letsind forer os blot hurtigere til den dag, man star i
en ny situation, hvor valutastremmen er vendt. Hvordan det gar hinsides
denne korsvej, ved vi ikke, men lettere bliver det ikke.

Selv kan vi bringe os ud af ligevicgt med nabolandene, hvis vi far for
steerk ekspansionstakt.

Jeg sagde et sted i mit foredrag, at vi roligt kunne se dyrehavshakketiden
an. Vi kan mere end det. Der skal stor letsind og megen tabelighed til at
sla den nuvierende situation i sivkker. Og gir det galt findes oms’en vel et
sted i baggrunden. Men der er jo ikke nogen fornuft i at fore en politik, der
stiler mod mere end fuld beskaeftigelse med det resultat, at vi hurtigere
nermer os den dag, hvor den disequilibrium, der ligger bag vore gode tider,
ikke liengere er noget disequilibrium.

Det ejendommelige ved det hele er jo, at de faktorer, dackningsregler
f.eks., vi kendle i gamle dage, og som for en stor del var skabt af vor egen
opfattelse af god skonomisk moral, har vi sat til side med den virkning, at
gade tider nu kan blive ved med at vicre gode. 1 arene efter den forste ver-
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denskrig viste det sig, at det var nesten umuligt at & darlige tider vendt til
gode. Noget tyder pa, at vi er kommet ind i modstykket hertil, og at vi takket
viere bla. devalueringen i 1949 er kommet ind i1 en periode, hvor vi i
Europa i lang tid md opleve, at gode tider bliver bedre, dersom da ikke
Kennedy kommer i vejen med en valutakursaendring.

Det forhindrer dog ikke, at tilstraekkelig letsindighed i et enkelt land kan
bevirke, at gode tider dér bliver dirligere, Vi gor herhjemme i ojeblikket
meget for at nd frem til dette mal, men jeg er tilbpjelig til at tro, at vi ikke
gor nok, i alt fald ikke nok til, at det lykkes i 1961.



