INDKOMSTKREDSLOBET OG DEN
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I den normale keynesianske teori om indkomstdannelsen (multiplikator-
teorien) gir man ud fra et stierkt forenklet indkomstkredslob, hvor de
handlende enheder kun opdeles i to grupper, husholdninger og virksomhe-
der. Dette er imidlertid i visse henseender utilfredsstillende, idet en yderligere
opdeling af husholdningerne i foretagerhusholdninger og lentagerhushold-
ninger giver mulizhed for en vasentlig klarere og navnlig en mere udforlig
analyse af en reklke problemer.

Iin sidan opdeling findes i Keynes’ A Treatise on Money, og der er siledes
i det folgende tale om et forseg pd at knylte triden mellem den udvikling,
som stammer fra General Theory, og den som har sin oprindelse i Treatise.

Den hidtidige angelsaksiske teoribygning har for makroteoriens vedkom-
mende neaesten udelukkende veret baseret pd General Theory, og en videre-
udvikling ad denne linje forekommer nu i fare for en vis sterilitet. Derimod
synes en anvendelse af den analyseteknik og de adfierdsrelationer, som er
udviklet i de senere drs udbygning af General Theory, pd et mere differen-
tieret bhillede af indkomstkredslobet at give muligheder for analyse af en
razkke meget vaesentlige problemer, som den almindelige keynesianske ana-
lyse ikke kan anvendes pa.

Disse muligheder er forelobig kun prevet pi enkelte omrider. I den
angelsaksiske litteratur synes kun Kaldor at have arbejdet med disse mulig-
heder!. Endvidere har Carl Féhl (nu professor i Tiibingen) i sin beromte

1. Nicholas Kaldor: s Alternative Theories of Distribution«, The Review of Economic Studies, Val.
XXIIIL, 1956, genoptrykt i Essays on Value and Distribution, London 1960, p. 200—236, og »A
Model of Economic Growthe, Economic Journal, Dec. 1957, genoptrykt § Essavs on Economic
Stability and Growth, London 1960, p. 239—300. Endvidere » Economic Growth and the Problem
of Inflations, Economica, Vol, XXVI nr. 103 og 104, 1959,

Kaldors »keynesianskes fordelingsteori behandles nmrmere i en senere artikel (i det nmste
nummer af Nationalekonomisk Tidsskrift).
Ogsd Kenneth E. Boulding har dog arbejdet med en lignende problemslilling i »A Reconstruction
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bog »Geldschopfung und Wirtschaftskreislaufe, (som er trvkt i 1937 og allsa
var skrevet for General Theory udlkom) fortsal det oplieg, som fandtes i
Treatise. IFohls bog — som desvivrre stadig er for lidt kendt her i landet,
men er genoptrykt efter krigen (Berlin 1955) — kommer pia en rickke om-
rader til de samme resultater, som findes 1 General Theory, men med vieglen
pit foretagerindkomstens centrale slilling i indkomstdannelsen. 1 visse hen-
secender er IF6hls bog nok betydelig mere dyblgiende og vidlspiendende end
General Theory, men desvierre ikke alt for Tet tilgengelig,

Derudover har Carl Fohl 1 de senere ar skrevel en rickke arbejder, som
giver vasentlige bidrag til analysen al indkomstkredslobet og indkomst-
dannclsen.

Her i landet har Jorgen Pedersen flere stedet i sine pengeteoreliske arbej-
der givet bidrag Uil en siddan analvse af indkomstkredslobet og indkomstdan-
nelsen, og i det felgende vil analysen blive baseret pia Jorgen Pedersens frem-
stilling,® som igen tager sit udzangspunkt hos Fihl,

Bortset fra disse bidrag (og nogle enkelte spredle artikler i tilknytning til
disse?) har der s vidl mig bekendl ikke vierel forelaget mere syslematiske
studier af de muligheder, som en sfidan analyse af indkomstdannelsen pa
grundlag af et mere differentieret indkomstkredslob indeholder.

Formilet med denne og de to felgende artikler er at give en introduktion
til en siidan analyse og at forsege at anvende analysen pi nogle enkelte pro-
blemer for at vise de muligheder, den indebwmrer, I stedet for at gia ud fra
Fohls grafiske analyse er det foretrukket at anvende den (bla. fra Schneiders
Einfuhrung, Bd. 111} velkendte fremstlillingsform, hvor der pi grundlag af

of Economics«, New York, 1950, Ch, 14 oz 16, jfr. ogsi K, E, Boulding: #»The Fruits of Progress
ard the Dynamics of Distribution«, American Economic Review, May 1933, »Papers and
Proceedingss, p. 473—484.

1. Blandt disse arbejder kan henvises Ul Fohls diskussionsindlieg 1 Krelle und Haller: »Lohnhdhe
und Beschiiltigungs, Schriften des Vereins [ir Sezialpolitik, Neue PFolge Bd, 11, 1955 og til
wKritik der progressiven Finkommenbestonerungs, Finonzarchiv, Bd. 14, s, 88—=109, som
efterfulgtes af en halv snes diskussionsindleg, hvortil henvisninger kan findes i Fhls frem-
ragende alsluttende artikel »Das Steuerparadoxona, Finanzarchiv, Bd. 17 (1956/57), p. 1—137.

2. Joergen Pedersen: The Creation of Money Income, Wellwirtschafiliches Arehiv, Bd. 72, 1954 1,

5. 155—178, jir. ogsd »lPengeteori of Pengepolitike, isier kap, 2 o2 3, Fremstillingen afl indkomst-

kredslabel alviger dog pa ol enkell punkt fra Jorgen Pedersens,

Deriblandt Erich Sehneider: »[ncome and Income Distribution in Macro-cconomic Theorye,

Industria 1957, genoplevkt i International Eeonomic Papers, No. 8, p, 111=121. Endvidere

bor mevnes Erich Preiser: »Mulliplikatorprozess wnd Dyvnamischer Unternehmergewinne, Jahr-

biicher Oir Nationalikonomie und Statistik, Bd, 167 (1955) p. 89 0T, zenoptevkt § Erich Preiser:

Bildung und Verteilung des Volkseinkommens, Gottingen 19537 oz 1961, samt Jirg Nichans'

afhandling »I¥e Wirkung von Lohnerhéhungen, technischen Fortsehritten, Steuern und Spar-

gewohnheiten auf Preise, Produktion wund Einkommensverleilungs, som findes 1 Niehans,
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en model af indkomstkredslobet og en reekke adferdsrelationer for de hand-
lende grupper foretages en statisk-komparativ multiplikatoranalyse af sy-
stemet. I den folgende artikel diskuteres Kaldors og Schneiders analyse af
indkomstfordelingens determinanter pia grundlag af resultaterne i denne
artikel og ved hjwlp af en enkel grafisk fremstilling, og i forbindelse hermed
forsoges antydet, hvorledes modellen kan anvendes til en dynamisk analyse.

I den tredie artikel seges analvsen udvidet og uddvybet pi forskellige
punlkter.

I resten af denne artikel opstilles forst en model af indkomstkredslobet
for et lukkel samfund uden offentlige finanser. [ afsnit 2 diskuleres nzermere
nogle problemer i forbindelse med denne model og i afsnit 3 diskuteres
mulliplikatlorteorien ud fra en statisk-kemparativ analyse af indkomst-
kredslobet. I alsnit 4 diskuleres betvdningen af den direkle eftersporgsel efter
lontagerydelser. Afsnit 5 viser et kredslohsdiagram for et dbent samfund med
offentlige finanser.

1. Indkomstkredslobet i et lulket samfund uden offentlige finanser.

Den folgende fremstilling af indkomstkredslobet bygger direkte pa Jargen
Pedersens fremstilling!. Forudsetningerne gir i det folgende ud péd, at der
er tale om et lukket samfund uden offentlige udgifter og indtagter.

De anvendte symbaoler I denne artikel afviger en del fra Jorgen Pedersens,
idet det her er foretrukket at betegne indkomststrommenc med betegnelser,
som henforer til strommenes rindhold« og modtager, og fodtegnet antyder,
hvorfra strommenc kommer. W betegner lenindkomster (wages), () betegner
residualindkomster (foretagerindkomster eller »profit« til dekning af sivel
egenlen som afkastning til kapitalapparatet, monopolgevinster ete.), C betegner
forbrug af varer og yvdelser fra virksomhederne, { investering og S opsparing.

Vi far siledes folgende betegnelser:

Cr = Foretagerhusholdningernes forbrug af virksomhedernes produkter

C; = Lenmodtagerhusholdningernes forbrug af virksomhedernes pro-
dukter

Wr = Foretagerhusholdningernes direkte forbrug af lentageryvdelser

Wi = Lontagerhusholdningernes direkte forbrug af lentagerydelser

Sr = Foretagerhusholdningernes opsparing

Sr = Lontagerhusholdningernes opsparing

I = Investering

(0 = Foretagerindkomsten i forbindelse med investeringen

1. Jorgen Pedersen: The Creation of Money Income, Weltwirtschafiliches Archiv, Bd. 72, 1954 I,
5. 155—178.
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(Ocr = Foretagerindkomsten i forbindelse med virksomhedernes salg af
forbrugsgoder til foretagerhusholdningerne

Qer. = Foretagerindkomst i forbindelse med virksomhedernes salg af for-
brugsgoder til lonlagerhusholdningerne

(e = Uer + Qe og Q = Qr + (¢ = samlet foretagerindlkomst

Wy = Virksomhedernes lonudbetaling i forbindelse med investeringspro-
dulilionen

Wep = Virksomhedernes lonudbetaling 1 forbindelse med produktionen af
de til foretagerhusholdningerne solgte forbrugsgoder

Wer, = Virksomhedernes lonudbetaling 1 forbindelse med produktionen af
de til lontagerhusholdningerne solgte forbrugsgoder

We = Werp + Weg og W =W L We + Wp 4+ Wp = samlet lontagerind-
komst

Y = W + @ = nationalindkomsten.

Forelagerhusholdningerne samlede forbrug er siledes Cp -4 Wy, og lon-
tagerhusholdningernes samlede forbrug er Cp + Wi

Det forudsmttes, at virksomhedernes samlede overskud kontinuert over-
fores il foretagerhusholdningerne, siledes at der kan ses bort fra opsparing
i virksomhederne. Livt. kan virksomhedsopsparingen simpelthen opfattes
som cn del af forelagerhusholdningernes opsparing. Afgorende er, at dispo-
sitionsretten m.h.t. hele overskuddets fordeling mellem forbrug og opsparing
teenkes al ligge hos foretagerhusholdningerne®,

Det bemserkes, at da investeringen ogsi omfatier lagervariationer, svarer
opdelingen i investeringsproduklion og forbrugsproduktion naturligvis ikke
uden videre til en opdeling mellem virksomheder, ligesom en sondring mel-
lem investeringsgoder og forbrugsgoder ikke er gennemforlig i denne for-
bindelse.

Indkomstkredslobet kan nu fremstilles 1 folgende tabel 1 og den dertil
svarende ligur 1.

Teabel 1:

w M| Virombedsr | P Lonoser | b,
Virksomheder. ........ I (f)) | (Ce) i (0 L+
Forctagerhusholdninger. | Qr <+ Qep -+ Qe ' C | C 4]
Lontagerhusholdninger . : Wi 4 Wep -~ Wer we | W, L
Totalindkomst. . ... . ... o wrewe | owe |ow, ¥

1. Denne forudsaining, som er ret virkelighedsfjern, volder iser vanskeligheder i forbindelse med
analyvsen of visse skatter (undistributed profit tax) og andre foranstalininger, som pivirker
selskabernes tilbojelighed til at tilbageholde deres indtjening i stedet for al udbetale den som
dividende. Forudsmtningen kan imidlertid let ophsves og opretholdes her kun for at forenkle
fremstillingen.
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Det fremgir umiddelbart, at ¢y =1 — W og Qep = Cp— Wep samt
Qcr, = Cr,— Weg og heraf Qe = C — We.

Foretagerhusholdoinger
Sp—=),

(I,ﬂntngur-

Frnnsluskel .

£,

— H.

— {:.-u =

— 5=

— h'*.u-h

Figur 1.

Til denne fremstilling af indkomstkredslebet skal knyttes nogle enkelte
bemerkninger:

For det forste ses det, at den eneste form for omkostninger, der findes for
virksomhederne, er lonomkosininger. Dette henger sammen med den aggre-
gerede betragtningsmade, hvor virksomhederne betragtes som een gruppe,
siledes at der kan ses bort fra transaktioner mellem virksomhederne ind-
byrdes. Dermed folger direkte, at residualindkomsterne, @, ma vere forskel-
Ien mellem nationalindkomsten og lonindkomsterne, nir vi forudsmtter et
lukket samfund og ser bort fra offentlige finanser.

Det gelder dog ikke fuldt ud, at man kan se bort fra transaktioner mellem
virksomhederne indbyrdes, idet virksomhedernes fortjeneste ved salg af
goder til andre virksomheder, som anvender disse goder til investering, ikke
gar ud ved aggregering!. IFor alle endelige goder (»flinal goods«) gaelder, at
den fortjeneste, virksomhederne som gruppe har haft pi disse goder, er for-
skellen mellem salgsprisen til de endelige kebere og de udbetalte lsnomkost-

1. Jir. Jorgen Pedersen: Pengeteori og Pengepolitik, 2. udg, 1948, p. 26=—27.
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ninger. Salgspriserne ved salg al mellemprodukterne spiller derfor kun en
rolle for denne fortjenestes fordeling mellem virksomhederne, men ikke for
den samlede fortjeneste for virksomhederne som gruppe. For investeringen
gelder imidlertid, at det er virksomhederne, der er endelige kobere, oz den
samlede forfjenesle vil viere bestemt al forskellen mellem prisen til disse
endelige kobere og de udbetalle lonomkostninger ved produklionen al varven.

Dette gor imidlertid ingen forskel m.h.t. det forhold, at den eneste form
for omkostininger er lonomkostninger.

.sov. angar afskrivninger, som naturligvis ogsi er omkostninger for virk-
somhederne som gruppe, gelder, at vi kan opfatte Y som neffonationalind-
komsten og dermed undgd overhovedet al fa atskrivoninger med i kredslobets
stromme. 1 si fald opfattes vedligeholdelse og reinvesteringer som mellem-
produkter, der giar ud ved aggregeringen. Der er dog naturligvis inlel i vejen
for, at vi i sledet kunne regne brullo, siledes at Y betegner bruttonational-
indkomst, () brultoforelagerindkomst, Sp brutto-opsparingen hos forelagerne
(incl. afskrivninger) cle.

IFor det andet bemaerkes det, at investeringseltersporgslen er en eflersporg-
sel mellem virksomhederne indbyrdes. Som bekendt er det ikke tilladeligl
at opfatte opsparingen som eftersporgsel efter investeringsgoder, og nar det
i figuren ser ud, som om strommene Sp og Sy, er al samme arl som de ovrige
stromme, der betegner eftersporgsel (milt i kr. pr. tidsenhed), er det for si
vidt misvisende. Der er blot tale om den regnskabsmaessige identitet mellem
opsparing og investering, hvilket er sogt antydet i figur 1, idet opsparings-
strommene og investeringsstrommen ikke er forbundet, men blot tegnet lige
store.

For det tredie skal det bemaerkes, at der i denne fremstilling er set bort fra
rentebetalinger. De indkomster, der indgar i kredslobet, or altsi de primeere
indkomster, og rentebelalinger kan opfattes som en omfordeling afl indkom-
sterne, bestemt afl 1 hvor hej grad ejerne af produktionsmidlerne (foreta-
gerne) har gaeld, dov.s. af formucelordelingen i forhold til realkapitalforde-
lingen,

Denne omfordeling kan naturligvis have en vis belydning for forbrugs-
dispositionerne, idet det kan tienkes, at rentemodlagerne har en anden for-
brugstilbojelighed  end foretagerhusholdningerne. Forctagernes marginale
forbrugstilbejelighed er jo bl.a. besteml al selskabernes marginale tilbojelig-
hed til at udbelale dividende (ud af en indkomststigning), saledes at den for
en del af foretagerne (aktionmwererne) vil viere ganske swrlig lav,

I det omfang rentebelalingerne er nogenlunde konstanle over tiden, far
det imidlentid ikke stor betvdning for den videre analvse, at vi ser bort fra
denne omfordeling, og der bortses derfor ogsa i det folgende fra dette forhold.
Ved maodellens anvendelse pa langlidslienomener ma man imidlertid veere
opmierksom pa dette problem.
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2. Newrmere diskussion af indlomstiredslobet

Der skal ikke her foretages nogen detailleret gennemgang al Keynes’
Treatisc eller af Féhl med henblik pi at belyvse deres resultater ud fra oven-
stiiende model af indkomstkredslobet, En sidan detailleret diskussion ville
i lorste rickke vere al dogmehistorisk interesse, men det skal dog bemearkes,
at modellen afl indkomstkredslobet i visse henseender afviger fra dem, der
anvendes af siivel Kevnes som Féhl. [ sierdeleshed fremheeves, at sondringen
mellem lontagerhusholdninger og foretagerhusholdninger ikke svarer til den
sondring mellem produktionsfaktorerne og modtagerne afl foretagergevinst
som findes hos Keynes og Fohl

I stedet for en detailleret sammenligning med Keynes' og Fohl's modeller
skal vi i det folgende begraense os il nogle enkelte sporgsmil, som det fore-
kommer af interesse al sege niermere belyst.

I fig. 2a er indkomstkredslebet vist for det specielle tilfwelde, hvor Wy og
Wi, begge er 0, idet vi for oversigtens skyld ser bort fra disse storrelser. I
figur 2b er vist nojagtig det samme tilfrelde, men med en anden opdeling af
indkomststrommene, idet her Wer og Wer er sliet sammen til een strom
We. Den samlede foretagerindkomst ved forbrugsproduktionen er Qo = Qer
+ Qcr, og den er ogsi her sliet sammen {il een strom, men denne strem er
igen opdelti Qp = Cpogi Q, = Cp —We.

Figur 2b svarer til den al Jorgen Pedersen anvendte fremstilling! dog
bortset {ra, at Jorgen Pedersen anvender lidt andre symboler.

I"u:'eE;lg,ﬁcl*lri]lﬂ[dn.

— 5 [0 Virksomheder
— Cp N :

Figur 2 a.

1. The Creation of Money Income, alsnit 111, 1,



154 JOHXN VIBE-PEDERSEN
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Figur 2 b.

Denne fremstilling er naturligvis fuldt ud korrekt, men den forer til visse
problemer og kan give anledning til misforsticlser og uklarheder. Saledes
betegner Jorgen Pedersen storrelsen @) som den profit, virksomhederne har
ved salg af varer til lontagerne?!, hvilket ma viere misvisende, idet virksom-
hedernes profit ved salg al varer til lontagerne ma viere Qe (jlr. figur 2a),
mens @, i virkeligheden er forskellen mellem lontagernes forbrugskob og
virksomhedernes lonsum i forbindelse med den samlede afseetning af lor-
brugsgoder il savel foretager- som lontagerhusholdninger, en storrelse hvis
betvdning naeppe er swrlig klar, (den kan ievrigt udmaxerket viere negativ).

Iindvidere kan en fremstilling, som svarcer til figur 2b, give det indtryk, at
der ingen lonomkostninger er forbundet med produktionen af varer til
foretagerhusholdningerne, saledes al hele delle forbrug kan opfattes som et
noverskudea for virksomhederne. Det er derfor neppe heldigt at opdele over-
skuddet ved forbrugsgodeproduktionen Q¢ i et belob Qp, som er lig med Cp,
og et andet beleb J;, som er lig med Cr, — We.

Det fremgir divekle af figur 2b, at da Qy er identisk med Cp, er delle
enshetydende med, at @, cr defineret som Sp — Q, og altsi Q, 4 Qr = Sr.
@, + Qr er de samme storrelser, som i Jorgen Pedersen’s Pengeteori og
Pengepolitik ® betegnes Fp -+ Fr, og hvortil der »knyller sig den ejendomme-
lighed, at den ikke kan anvendes il andet formal end at kobe den lobende
investering«, Men delle beror altsé simpelthen pd, at @, er definerct som
forskellen mellem Sg og Q.

1. Loeop 163,
2. p. 28,
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En opdeling, der er analog med denne, findes i Keynes' Treatise?, hvor
det tilmed heevdes, at prolitten som kilde til kapitalforogelse for foretagerne
er som enkens krukke, der forbliver uudtommelig, uanset hvor meget af
denne profit foretagerne anvender til forbrug, mens derimod omvendt,
hvis de har tab og forseger at klare situationen ved at formindske deres
forbrug, sa bliver enkens krukke il et Danaidekar, som aldrig kan fyldes,
for jo mindre de bruger, des mindre tjener de?,

Betragtningen er med andre ord den enkle, at nar Cp foroges, oges dermed
foretagerindkomsten med samme belob. Dette grelder naturligvis ikke for
den enkelte foretagerhusholdning, som jo ikke udelukkende bruger de
varer, som fremstilles 1 dens egen wvirksomhed. Derimod skulle det grelde
for foretagerne som gruppe.

Men spergsmilet er, om det virkelig kan voere rimeligt at forudsaette, at
de ovrige sterrelser, som indgar i den samlede foretagerindkomst, kan vere
uforandrede, nar Cp foroges. Dertil kommer, at der i denne henscende ikke
er nogen som helst forskel pa Cr og Cr. Ogsa for Cg vil det gwelde, at hois
de ovrige storrelser pd virksomhedernes eftersporgselsside og omkostnings-
side er uforandrede, vil forefagerindlkomsten sendres med samme belob som
Cr. Derimod er det indlysende ud fra figurerne, at mens en forogelse i fore-
tagerhusholdningernes forbrug under disse forudswetninger ikke vil mndre
hverken opsparingens samlede sterrelse eller dens fordeling, vil en foragelse
i lontagerhusholdningernes forbrug give sig udtryk i en nedgang i lentagernes
opsparing og en tilsvarende stigning i foretageropsparingen.

Safremt man imidlertid ikke giar ud fra, at de andre storrelser er upavir-
kede, men tager hensyn til adferdsrelationerne imellem dem, bliver resulta-
tet et viesentligt andet,

Vi kan i forste omgang forudswette, at I og Wy og dermed @y er uforandrede.
Safremt nu virksomhederne holder Wi konstant uanset stigningen i forbrugs-
eftersporgselen fra foretagerhusholdningerne, og endvidere lontagernes for-
brug Cr er umndret, vil naturligvis foretagerindtaegten stige nejagtig svarende
til stigningen i foretagerhusholdningernes forbrug Cp.

Det, der sker, er, at priserne pa forbrugsgoderne er steget, idet det sam-
lede forbrugshelob er steget, mens forbrugsproduklionen (som vi forudseetter
bestemt ved We) er uforandret. Forudsetningen for Keynes' rasonnement
er med andre ord, at foretagerne udeluklkende reagerer med priseendringer
pé en eftersporgselsendring.

Selv i dette tilfzelde er forudsetningerne dog ikke rimelige. Da lontagerhus-

1. A Treatise on Monev, Vol. I, p, 139,

2, I en falgende artikel vender vi tilbage til dette synspunkt i en anden sammenh;ng. Kaldors
teori for indkomstfordelingen betegnes forevrigt af flere forfattere ligefrem som the »Widows'
Crusee Theory, jir. fx. M. W. Reder: Alternative Theories of Labor’s Share i »The Allocation
of Economic Resourcess, Essays in Honor of B. F. Halev, Stanford, California, 1939,
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holdningernes indkomst er ulorandret, men forbrugsvarepriserne er sleget,
siledes al lentagernes realindkomst er faldet, ma det antages, at lontagerne
forbruger en storre del af deres indkomst og opsparer mindre. D.v.s., at Cp,
vil stige og Sg, Talde. Dermed sliger priserne yderligere og ligeledes foretager-
indleglen, og denne ma netop stige lige s meget, som Sz, or faldet. 1 sa fald
vil en forbrugsforogelse blandt foretagerne altsi ikke blot fore til, at deres
indkomst stiger tilsvarende, men den stiger endnu mere (i figur 2b vil ogsa
(), slige), siledes at foretagerne selv kan finansiere en storre del af den sam-
lede investering.

Forudselningen om at vicksomhederne holder We konstant og allsi ude-
lukkende @ndrer priserne, vil imidlertid normalt vaere helt urimelig, Det mi
antages, al nar Cp og dermed den samlede forbrugsgodecflersporgsel stiger,
vil det ikke blot fore til hojere priser, men ogsa til storre produklion og der-
med storre We, eventuelt vil endda priserne blive fastholdt, siledes at We
stiger proportionalt med stigningen i den samlede forbrugsgodeeltersporg-
sell. Safremt dette sidste er tilfweldet, og man kunne forudswelte, at Gy var
ulorandret, ville ; (i figur 2b) falde svarende lil stigningen i We, doves. at
forogelsen i foretagerhusholdningernes forbrug Cp modsvares al et fald i
(};, som i hvert fald delvis opvejer stigningen i Cp (og dermed Qf). 1 dette
tiifeelde gelder det altsd ikke, at 0y - J; er »unverzehrbare, men foreta-
gernes foregede forbrug vil delvis modsvares af en nedgang i Q. Samtidig
er Sy, oslegel med stigningen 1 We, hvilket netop er lig med nedgangen i Q,
og en storre del af investeringen finansicres altsé af lontagernes opsparing.

Nu er det imidlertid ikke swrlig realistisk at gi ud fra, at Cyr, skulle vere
konstant, nir We stivger ved uforandrede priver, Safremt lontagernes margi-
nale forbrugskvote er mindre end 1, stiger Cp imidlertid mindre end W,
d.v.s. at @, alligevel vil falde noget, omend mindre i delte tillwelde® Hvis
derimod lontagerhusholdningernes marginale forbrugskvole er lig med 1,
vil € stige med samme belob som We, og ) vil viere uforandret. T dette
tilfelde vil Cp og We fortsette med at stige, indlil Q; + Q) (= Q¢) netop
udgor en sidan lavere andel af Cp + g, at foretagerne ikke vil snske at
udvide produktionen yderligere.

Ser vi omvendt pa det tilfielde, hvor Cp og dermed @f formindskes, vil
normalt ¢, blive foroget noget p.gr. al fald 1 We og samlidig mindre fald i
Cpr,. Det er siledes ikke helt korrekt, nar det i Jorgen Pedersen’s ovennsevnte
artikel 1 Weltwirtschaftliches Archiv hedder, al »thrift on the part of the

1. Selv om priserne fastholdes, behover W, ikke stige propertionalt med den samlede forbrugs-
eltersporgsel, med mindre visse vderligere forudsietninger er oplvldt, som dog ikke skal disku-
leres miermaere her.

2. Hvis Cp (= QI} or uforandret pd det hojere niveaw, d.v.s, foretagerhusholdningernes marginale
forbrugskvote = 0, vil Qg (= 0O, < ;) falde svarende 1l nedgangen i ), og en storre del af
investeringen finansieres da ogsd i detle Ulfzlde of lontagernes opsparing.
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entreprenecurs could finance no part of the investment as such reduced
spending would simply reduce entrepreneurial income, i.e. profits to an
equal amount«?,

Man kan i det hele taget ikke ud fra indkomstkredsloebet alene komme
til nogen konklusioner om sammenhiengene mellem wendringer i de ind-
gdende storrelser uden ogsd at tage hensyn til adfaerdsrelationerne imellem
dem,

Safremt man ophiever forudsweiningen om konstant 7, kan man tenke
sig, at en stigning 1 Cp kan finde sted uden ;endring 1 We eller 1 priserne, idet
lagrene i si fald ma gio ned pgr. af stigningen 1 Cr. Holdes ogsa Wr ufor-
andret, md dette betvde et fald i (Jr, som dog ikke gir ned med el belab
svarende til hele stigningen 1 Cp, men kun med en del deraf, idet der ogsd
vil vere fortjeneste forbundel med salg fra lager. ¢y falder siledes med stig-
ningen i Cp minus lorljenesien pa denne afsietning fra lager®,

Dette mi naturligvis viere ef wdprieget korttidsfionomen, idet virksom-
hederne normalt ma antages al sege al modvirke denne afgang fra lager,
siledes at [ og Wy igen foroses, o2 vi er dermed tilbage i de foran diskuterede
tilfelde. Til og med vil lagrene utvivisomt i mange tillielde blive sogt foroget,
saledes at T og Wy stiger op over del oprindelige niveau, og dermoed vokser
Or igen.

Pé tilsvarende made kan man analysere andre mndringer 1 de indgacende
storrelser. Siledes vil det ses, ol en stigning i investerinzsomfanget vil med-
fore en lilsvarende stigning i opsparingen, selv 1 det tillielde, hvor lentager-
husholdningernes marginzale forbrugskvote cr lig med 1, T dette tilfelde vil
@ og Sp slige svarende til investeringsforogelsen, og derudover vil via multi-
plikatorprocessen strommens svulme op, indtil ¢ har en sidan slorrelse, at
foretagerhusheldningerne wid al denne indkomst netop vil enske at opspare
denne (slorre) Sp.

Sammenfattende kan 00 Seslshis, al analvsen al disse sammenhienge
lige si vel kan lorelages oo fivibiur 2b som fra figur 2a, men at anvendelsen
af opdelingen i figur 2h oo ave andedning il misforstielser, som naxeppe vil
opsta ved anvendelsen al odelnzen 1 figur 2a,

3. Multiplikatorteorien
Den her anvendte opdeling i bre grupper giver mulighed for at forudsmtte
forskellige reaktioner lfor forcluogerhusholdningerne og  lontagerhushold-

1. »The Creation of Money neomes, po 171,

9. Jir., Jorgen Pedersen: Pesceteori of Peocepolitik, p. 290 Det kan umiddelbart forckomme
paradoksalt, 2t W, - 0,
I, o Wy o+ Oy derfor ma s
priser, mens selget fro loger indelelder en lorjeneste, of nedfangen © 0 vil derfor vere min:dre

v er ligmed £, Ddder mindre end stigningen | Cp, da dog IV <= Qp =
G oned nesl lagerenedeangen. Imdclertid regnes £ jo U onskafTelses-

end stigningen | Cp - {;_r-I_ {orozes med Torijencsten pd lagersalzel

11
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ningerne, hvilket er et fremskridt, da det vel er ret urimeligt at antage, at de
to grupper har samme marginale forbrugskvote. Normalt vil man forvente,
at lontagerhusholdningerne har hojere marginal forbrugskvote, dels pi grund
af deres normalt lavere gennemsnitsindkomst, dels fordi det 1 hvert fald ved
mere kortvarige indkomstvariationer ma antages, at foretagerne kun i rin-
gere grad reagerer ved tilpasning al forbruget, mens lontagerne som oflest
er tvunget til en hurtigere og staerkere reaktion,

Den algorende fordel ved denne opdeling er imidlertid, at det direkle ses,
al en multiplikatorproces vil viere al noget mere kompliceret karakler, end
det antages i den almindelige mulliplikator-analyse, hvor fx. virkningen af
en wendring i investeringsomfanget anlages alene al vaere alfhiengig al den
marginale forbrugstilbejelighed (og evt. den marginale investeringstilbojelig-
hed). Forst og fremmest kommer spergsmilet om foretagernes reaktion pa
en cltersporgselsforogelse ind 1 billedet, d.v.s. sporgsmilet om, hvorvidt
foretagerne reagerer med en produktions- og beskwfligelsesforogelse eller
alene med en prisforhojelse.

Al figur 1 vil det direkte fremgd, at sporgsmilet om, hvilke virkninger en
foreget investeringsefterspergsel har, vil afhienge af folgende kaede af reak-
tioner (kun de forste led er her medtaget):

(1) Hvorledes reagerer foretagerne pd den sterre investeringscllersporgsel?
Foreges investeringsproduktionen og dermed Wy og Qr, eller forhojes pri-
serne og dermed alene Qf?

(2) Hvorledes reagerer foretagerhusholdningerne og lentagerhusholdnin-
gerne pi de forogede indkomster, Wy og Qr?

(3) Hvorledes reagerer virksomhederne pa den storre forbrugseftersporgsel
fra husholdningerne?

Det er siledes ikke blot forelager- og lentagerhusholdningernes reaklion,
men ogs virksomhedernes reaktion pa en storre eftersporgsel, der bliver af-
garende for processens forlpb.

Dermed er ogsi givet et opleg til en indpasning afl spergsmailet om ind-
komstlordelingens og prisernes pivirkning p.gr. af en sidan investerings-
foragelse.

Multiplikatorens storrelse kan udledes, nir man forudsztter nogle ad-

1. I praksis viser denne forskel | marginal forbrugskyvote sig i vidl omfang ved, at en viesentlis
del af foretagerindkomsten tlbageholdes 1 virksombhederne (undistributed profits), og den
vsentligsle Arsag 6l den storre opsparingskvole wd af foretagerindkomst er derfor miske, at
opsparingsmativel for foretagerne or viesenlig sterkere (bla, fordi en virksombeds vaekst og
succes ad flere veie er knviet il vicksten i egenkapitalen). Derlil kommer speciclt for selska-
bernes vedkommende deres interesse §at holde dividenden nogenlunde Konstant,
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feerdsrelationer for de tre grupper. For enkelheds skyld ses i forste omgang
bort fra Wg og Wi, og flere af de variable slis sammen, siledes at vi ser pi
Q og W i stedet for at opdele disse storrelser, som det skete 1 figur 1.

Det forekommer rimeligt at postulere folgende adfardsrelationer:

(1) Cr = Cr(Q)
(2) Cr = CL(W)
(3) Q =QU+C)= Q)

(4) W = W({ + C) = W(Y)
() I = IY)+a,

hvor a er en additiv »shilt parameler«, der angiver investeringsfunktionens
beliggenhed.
I stedet for (3) og (4) ville det vaere mere korrekt at skrive

(3a) Q= Q) + Qc(C)
(4a) W= W;(I) + We(C),

idet virksomhedernes reaktion ikke behover viere den samme overfor @n-
dringer 1 investeringseftersporgselen og mndringer i forbrugseftersporgselen?.
Men der bortses herfra i det folgende. I (5) er forudsat konstant kapital-
apparat (korttidsbetragtning) og fastholdt renteniveau.

Vi fir felgende ligevaegtsbetingelse:

(6) Y= Cp(Q(Y)) + CL(W(Y)) + I(Y) + a
og heraf multiplikatoren
dY 1

da __dCr dQ _dC, W I

dQ ' dY AW dY  dY

lay—=0Q+w, tas OV ¢
og da ¥ = T - =1 — 5
& dy dY
og ved hjzlp heraf
(™) v !
da (1 dCp\ dQ (1 dCr, dW  dI’
dQJ dY dWJ dY  dY

D.v.s., at mulliplikatoren er den reciproke verdi af et gennemsnit af de
marginale opsparingskvoter for de to grupper, vejet med deres respektive
(marginale) andel 1 indkomstforegelsen, minus den marginale investerings-
kvote, hvilket er i overensstemmelse med almindelig common sense.

1. Fx. fordi kapacitetsudnyitelsen er forskellig i de berorte virksomlieder.

1*
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r

V
, der kan op-
da P

Ud fra dette udtryk kan man finde lenmultiplikatoren,

. : . - dW .
fattes som en tilnmermelse til beskeeftigelsesmultiplikatoren. — kan umid-

da
delbart findes ved multiplikation af ovenstiende udtryk for j_}" med j‘:
a

Pi tilsvarende mide findes »profitmultiplikatoren« ved multiplikation med
dQ

dY
Der er i denne analyse intel forudsat om Konstante priser. Tvartimod vil

-

!
g og g netop vare bestemt af, i hvilket omfang foretagerne reagerer med
prisseendringer pa en eftersporgelsesendring. Derimod kan det vare hen-

sigtsmeessigt at gd ud fra konstante lenninger eller tenke sig de indgiede

storrelser malt i »wage unitsa.

Ca(W) G Q)

I

|

]

.‘
\
-—=d

\'&'

=
=l

Craio,

Figur 3.

Denne analvse kan illustreres grafisk ved hjxlp af figur 3, som er kon-

strueret pi folgende mide:
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I kvadrant I er indtegnet W(Y)-funktionen og Q(Y)-funktionen,det i
Q(Y) fas som afstanden fra W(Y) til 45°-linjen. I kvadrant I er indtegnet
foretagerhusholdningernes forbrugsfunktion Cr(Q) og lentagerhusholdnin-
gernes forbrugsfunktion Cr(W).

Pi grundlag af disse funktioner kan nu konstrueres en totalforbrugsfunk-
tion C(Y). De enkelte punkter er konstrueret pa folgende made, idet vi fx.
gir ud fra en nationalindkomst pi Y,:

Ved Y, cr ifolge W(Y) og Q(Y) lontagerindkomsten lig med W, og fore-
tagerindkomsten lig med Q,, og ved hjxlp af forbrugsfunktionerne i II.
kvadrant findes CP og C9. Disse adderes i III. kvadrant ved hjxlp af de ind-
tegnede 45°-linjer, og det samlede forbrug bliver C,. Punktet A bliver derfor
et punkt pi totalforbrugsfunktionen C(Y). Pa tilsvarende mide findes de
evrige punkter pa totalforbrugsfunktionen.

Adderes nu investeringsfunktionen I(Y) til C(Y), fis totalefterspergslen i
samfundet, og ligevaegtsnationalindkomsten bliver lig med Y, svarende til
punktet B, hvor C(Y) + I(Y) skeerer 45°-linjen. Foretagerindkomsten bliver
Q og lontagerindkomsten W, og fﬂrctagcrhusholdmngcrnes forbrug bliver
Cr og lontagerhusholdningernes forbrug Cr,

EFC:. <

B

S
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I figur 4 er vist virkningen al en forskyvdning al investeringsfunktionen.
Ligevaegtsindkomsten wndres fra ¥, til Y., og indkomstfordelingen wendres,
idet foretagerindkomsten foroges fra (y til Q,, mens lonlagerindkomsten
kun stiger fra Wy til W,. Den inducerede investering er lig med 1), — (I, + da),
hvor da angiver det belob, hvormed invesleringsfunktionen er parallelfor-
skudt.

Pa tilsvarende made kan virkningerne af ;endringer i de ovrige Tunklioner
analyseres, Folger man Ix. virkningerne al en forskyvdning af W({Y) og der-
med af Q(Y), ses det direkte, at sifremt W(Y) forskydes opad, vil dette have
en ekspansiv virkning, nar lontagerhusholdningernes marginale forbrugs-
kvole er storre end forctagerhusholdningernes. Ligeledes kan det ved hjwlp
af figuren vises, hvorledes mulliplitatorvirkningen mendres, dersom funk-
tionernes form er en anden.

I stedet for at forudsiette, at investeringsomflangel er en funktion al na-
tionalindkomsten (indkomstprincippet), kan man forudsmtte, at investe-
ringsomfanget er en funktion af foretagerindkomstens sterrelse (profitprin-
cippet). Dette kan analyseres i en tilsvarende figur som vist i figur 5. I denne

W
Cytd) 1+ 1 b
(el

I
l
+

o ———

Figur 5.
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figur er funktionerne W(Y), Q(Y), Co(W) og Cr(Q) og dermed C(Y) iden-
tiske med de tilsvarende funlktioner i figur 4, men investeringen er forudsat
at viere en funktion af @, 7((Q), som cr adderet til Cp(Q) i II. kvadrant. Pa
grundlag heraf findes C(Y) + I{(Q(Y)) ved hjelp af 45°-linjer i 1L, kvadrant
pi samine made som foran.

Det vil umiddelbart fremgi, at systemet bliver eksplosivt, hvis lentagerhus-
holdningernes marginale forbrugstilbejelighed ligger nwer 1, og foretagernes
marginale forbrugstilbejelighed plus deres marginale investeringstilbojelighed
samtidig ligger lidt over een. Delle kan smrdeles vel tienkes at veoere til-
fieldet ved en i forhold til kapitalapparetets normale kapacitet meget hoj
beskaeftigelse. (Situationen er antydet i figur 5 ved den punkterede funktion
1 II. kvadrant og i IV, kvadrant).

Imidlertid er det klart, at det i princippet mi give samme resultat, hvad
enten invesleringen er bestemt af profitprincippet eller af indkomstprineippet,
hvis det forudswttes, at profitten er en entydig funktion af nationalindkom-
sten. I si fald vil der altid findes en funktion I(Y), som er identisk med
I{Q(Y)) og omvendt.

Profitprincippet kan imidlertid give vasentlig andre resultater end ind-
komstprincippet, hvis man analyserer virkningerne af fx. et skift 1 W({Y)
og dermed i Q(Y). Ogsi ved en dynamisk analyse vil de to principper kunne
medfore forskellige resultater, idet profitten @ under en dyvnamisk proces
ikke vil veere en entydig funktion af Y, idet W typisk vil reagere pi (ikke-
forudsete) mndringer 1 Y med et vist time-lag,

Blandt de funktioner, som indgar 1 denne analyse, er W(Y) og dermed
Q(Y), som er lig med ¥ — W(Y), af sarlig interesse. De faktorer, som er
afgerende for denne funktions beliggenhed og form, vil forst og fremmest
veere de tekniske forhold og den eksisterende meengde og sammensaining af
realkapital, efterspergslens sammensaltning i forhold til realkapitalens sam-
mensetning og endvidere konkurrenceforholdene og prisfastsmttelsesmeto-
derne. Derudover vil ogsi arbejdsstyrkens storrelse og sammens®tning vere
af betydning. Ved konstante lonsatser {(eller hvis alle de indgiende storrelser
miles i wage units) vil fuld beskeftigelse af en given arbejdsstyrke svare
til et bestemt maksimalt W. Ved wxndring af lenstrukturen mé imidlertid
W(Y)-kurvens form og beliggenhed blive ®ndret.

De forhold, som er afgerende for W(Y) og dermed for sivel den samlede
nalionalindkomsts funktionelle fordeling som indkomststigningers fordeling
pit W oog Q og igen dermed for multiplikatorens hojde, vil blive taget op til
nwrmere behandling i1 en senere artikel. Det mid imidlertid bemeerkes, at
dg d
ay ® ay
forskellige alt efter udgangssituationen og alt efter, hvilken sammensetning
cftersporgsclsstigningen har pa de forskellige varer (set i forhold til de tek-

, som indgir i multiplikatorudtrykket foran, naturligvis vil veere
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niske forhold og kapitalapparatets sterrelse og art i de forskellige produk-
tionsgrene).

Selv om denne model naturligvis stadig har mange af de svagheder, som
hanger sammen med den aggregerede betragtningsmade, forekommer den
et betydeligt bedre udgangspunkt for de fleste analytiske formdil end den
swedvanlige 2-sektor-multiplikatormodel.

Modellen kan naturligvis udbygges vesentligt 1 forskellige henseender.
Vi kan siledes haefte udenrigshandelen og de offentlige finanser pd. End-
videre kan modellen mndres, ved at der ikke Lengere forudsmttes konstant
rentefod, men indfores en likviditetspreferencefunktionl.

4. Betydningen af Wp og W og anvendelsen pd det offentliges finanspolitik

I det foregiende afsnit er der set bort fra foretager- og lontagerhushold-
ningernes direkte eftersporgsel efter lontagerydelser, som i afsnit 1 betegnes
Wpr og Wy, Det har imidlertid en vis interesse at undersoge, om disse storrel-
ser har en anden stilling i multiplikatorprocessen, end den del af forbruget,
der retter sig mod virksomhedernes produktion® Da storrelserne Wp og
Wy indgér pi en vaesentlig anden méde i indkomstkredslebet end Cp og Cp,
er der en forhindsformodning for, at der er en sidan forskel 3,

I det folgende skal dog kun en del af denne problemstilling tages op, idet
vi kun sperger, hvilken virkning en forskydning i forbruget fra kob af virk-
somhedernes forbrugsgoder til keb af direkte tjenesteydelser vil have for
nationalindkomst, lensum og foretagerindkomst.

Til dette formil foretages en raekke forenklede antagelser, som giver sig
udtryk i adferdsrelationerne.

Vi har felgende indentiteter:

(8) W=Wr 4+ We 4+ Wp + W

(% Q@ =0+ Q¢
(10) W =8, + Cp + W
(11) Q=S8p+ Cr + Wp
(12) Y=Cp+Wp+ Cp+ W4 1TI.

Anvender vi nu linesere approximationer til adfwerdsrelationerne, kan vi
skrive disse pa folgende made:

1. En mangel ved det foregdende er iovrigt, at forbrugsfunktionen er forudsat som en funktion
mellem henholdsvis foretager- og lentagerhusholdningernes forbrug og deres indkomst alene.
Ogsd der burde prisniveauel viere indfort, sdledes at der anvendes en realforbrugsfunktion.

2, JIfr. Jorgen Pedersen: Pengeteori og Pengepolitik, p. 37,

3. Som det er segt pAvist i slutningen af dette afsnit, er dette spergsmail af ret viesentlig betydning,
idet Wr og Wy, kan fortolkes som omfattende det offenliges eftersporgsel efter lentagerydelser.
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(13) Cp=ar + br- Q
(14) Cp=ar + b W.

Sterrelserne Wg og Wy, forudszttes for enkelheds skyld at vare uafhsngige
af indkomsterne, altsi

(15) Wp =Wp
(16) Wi = Wy, .

Virksomhedernes reaktion pa eftersporgselsendringer kan skrives pa fol-
gende made, idet ¥ — Wp — Wz, er den del af nationalindkomsten, der er

eftersporgsel efter virksomhedernes produktion:

(17) Q=uaqg + bo - (Y —Wr— W)
(18) W= —ag + bw (Y —Wp—Wr) + W + Wp,

hvor bw + bg = 1.

Sterrelsen —ag indgir som det konstante led! i (18), fordi Q 4 W skal

vere = Y,
Investeringsomfanget forudsazttes at vaere autonomt givet

a9 I=1I,.

Indszetter vi nu udtrykkene (17) og (18) i henholdsvis (13) og (14), og
disse to udtryk igen i (12), fir vi felgende udtryk for nationalindkomsten:

(20) Y=ar+ bp-{ag+ b (Y —Wrp—Wr)) + Wr + ar +
b;,'(—aq—{— bw - (Y —Wp—Wg) + Wr 4+ Wp) + W 4+ 1.

Isoleres Y, fas

ap+ar+ag(bp—br)+(Wp+Wr)(1 +br—bp - bo—br - bw) + I,
1—bp-bog— by bw '

21) Y=

hvilket ogsi kan skrives pa formen

ap—+ar+ag(brp—br)+br - (Wp+Wr) + I,
1—bp-bo—brL- bw

(21a) Y = + Wp + W

Fortolkningen af dette udtryk for nationalindkomsten lettes, nar det
erindres, at bg = 1 — bw, og at derfor 1 — bp - bg — by + by =
(1 —br) * bw + (1 —bp) - bg. D.v.s., al nvneren er lig med et gennem-
snit af lentager- og foretagerhusholdningernes marginale opsparingskvote,
vejet med deres marginale andel af foregelsen i eftersporgselen efter virk-
somhedernes produkter, jfr. (17) og (18), altsd helt analogt med multipli-
katorudtrykket i afsnit 3.

1. Som det nermere diskuteres i en senere arlikel, mi ag antages at vere negativ,
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I virkeligheden siger (21a) derfor, at nationalindkomsten cr lig med den
wautonome« eftersporgsel efter virksomhedernes produkter gange en multi-
plikator pia een divideret med el vejet gennemsnit af opsparingstilbojelig-
heden plus W 4+ Wp

Den »autonomew eftersporgsel efter virksomhedernes produkter (Lielleren
i broken i (21a)), er lig med de lo husholidningsgruppers »autonomes for-
brug! af vicksomhedernes produkter (ap = ap) plus investeringen plus den
ravlonomed indkomstomlordeling p.gr. al del konslante led 1 (17) gange
forskellen mellem de to gruppers marginale forbrugskvole plus den direkte
eflersporgsel efter lontagervdelser gange lontagerhusholdningernes margi-
nale forbrugskvote,

Dette er i god overensstemmelse med common sense, nar det erindres, at
der er anvendt linexere approximationer il de indgiende adlerdsrelationer,
og at We og Wi, er forudsat nafhaengige af indkomsterne.

Vi fir folgende mulliplikatorudtryk:

AY AY by,

(22) —— s — e — e S .+. 1
.f_'j ‘ri—'rF ZI H"’L 1 — bp * :IJQ — bL . :')W
a4Y AY AY 1

(23) : . =

Aap  Aap~ Aly 1 —bp-bg— by - by

Udtrykket (23) viser, at vi fir multiplikatorvirkningen af en foregelse 1
det »autonome« forbrug afl virksomhedernes produkter eller af en forogelse
i investeringen pd swdvanlis mide com den reciproke af den marginale
opsparingskvote, som her blot er et vejet gennemsnit af lontager- og fore-
tagerhusholdningernes marginale opsparingskvoter.

Udtrykket (22) viser, at multiplikatorvirkningen afl en forogelse i det
direkte forbrug af lentagerydelser er lig med cen plus by, - M, hvor M er det
samme multiplikatorudtryk som (23). Delte cr ogsi i overensstemmelse
med common sense, idet en foregelse 1 det direkte forbrug af tjenesteydelser
med een krone primeart foreger indkomsterne (hos lontagerne) med cen
krone og derefter forpger lontagernes eftersporgsel efter virksomhedernes
produkter med by, hvilkel har en swdvanlig multiplikatorvirkning.

Virkningen af en forpgelse i det direkte forbrug af tjenestevdelser (lon-
tagerydelser) vil normalt veere stierkere end virkningen af en forogelse i
forbruget al virksomhedernes produkter. Subtraheres (23) fra (22) fas, idet
b =1 — by,

1. rauwtonomtx forbrug betegner her blot det konstante led § den lincaere approximation til forhrugs-
funktionen, jfr. min artikel »Mulliplikatorvirkningen af indirekte skaners, Nationalokonomisk
Tidsskrift 1960, p. 223 og p. 22728,
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24) A4Y AY I—IJF'bQ—E?L' bwbr—1 f?,:;.(l—bw) bp(l—bw}
A ﬁ" :ﬁap 1—0bp-bog— br- bw lﬂ-bp bqr—b[, bw

(bi—br)(1—bw)

" 1—bp-bo—br by

Da lentagernes forbrugskvote by, typisk er storre end foretagernes forbrugs-
kvote bg, er denne storrelse positiv.

Detle indebmerer, at en forskydning over imod storre cftersporgsel efter
direkte lonlagerydelser bort fra kob af virksomhedernes produkter (—dap =
AWp eller —dap = AWg) vil have en ckspansiv virkning pid nationalind-
komsten, som er lig med forskydningens sterrelse gange (24).

Da der er fuldstendig symmetri mellem ar, og ar og mellem Wi, og Wge,
bliver virkningen den samme, hvad enten forskydningen sker 1 foretagernes
eller i lentagernes forbrug,

Hvis fx. forskydningen er i foretagerhusholdningernes forbrug, og er af
storrelsen — Aap = AWp, fis alisé

JW'F(I{L —bp) (1 — bw)
1—bp-bog— br - bw

(25) AY =

Aindringen i lonsummen p.gr. af en sidan forskydning fis af (18) og bliver
AW = by - (AY — AWg) 4+ A4 W, hvor AY er givet ved (25) .
Heraf fas efter nogle regninger

bw A ‘VF(]. —_ .I'}L)

26 AW = AWp— P
26) B Tbr-bg— by, - by
eller
hL'bW'AI‘VF bw'
26a) AW = AWp + — AW
(26a) F T br bo—by - by Fl—bp bg—bL- bw

Sammenlignes (26a) med udtrykkene (22) og (23), er fortolkningen ganske
enkel:

Det ferste led er stigningen i Wr, som naturligvis betyder en tilsvarende
stigning i W. Det andet led er den afledede virkning heraf pi nationalind-
komsten, som er lig med forste led i (22) ganget med den marginale lenandel,
byw. Det tredie led er nedgangen i nationalindkomsten pé grund af faldet i
det direkte forbrug af virksomhedernes produkter (— Aap = 4 Wg), jfr.
(23), gange den marginale lenandel.

Det kan let vises, at 4 W altid md vere positiv (forudsat bp er mindre

end een).
AEndringen i foretagerindkomsten p.gr. af en forskydning fra keb af virk-
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somhedernes produkter til direkte forbrug af lenmodtagerydelser fas af
(17): 4Q = bg - (AY — A Wg), og ved indszttelse fis

_ (br - bo—bo) - 4 Wg

27 A0 =
0, ¢ 1 —bp-bop— by bw
eller

bolb, — 1
(272) AQ = AWp - velbe — 1)

l—“bp'bq—bg'bw.

Udtrykket (27) kan ogsi udledes direkte af udtrvkkene (22) og (23),
idet forogelsen i den af virksomhederne skabte nationalindkomst p.gr. af
foragelsen i Wp med een krone er lig med forste led i (22), og ganges delte
med den marginale foretagerandel, fis virkningen pi Q. Samtidig angiver
(23) nedgangen i den af virksomhederne skabte nationalindkomst p.gr. af
nedgangen i ap med ecn krone, og ganges dette med den marginale foretager-
andel bg, fis virkningen heraf pi Q. Subtraheres disse to virkninger, fis
den samlede virkning pa foretagerindkomsten.

Det ses direkte af (27a), at da by er mindre end een, vil profitten falde p.
gr. af en sidan forskydning over imod direkte forbrug af lentagerydelser.

Et ganske enkelt regneeksempel kan miske vaere pa sin plads. Satter vi
bw = 0,6, bg = 0,4, bp = 0,6 0og by = 0,9, [is ved indsietlelse 1 udtrykkene,
at en forskydning over imod direkte forbrug af lentagervdelser med et be-
leb pi 4 Wr(= — Aar) vil give folgende @ndringer i Y, W og Q:

4Y =%, - AWp
AW = 3, - AWr
AQ = —3, - AWp.

Det ma imidlertid fremh:mves, at forudsztningen for det foregiende har
vaerel, at [ er uafhiengig af nationalindkomsten (eller rettere af eftersporgslen
efter virksomhedernes produkter). Hvis denne foruds:etning ophaeves, siledes
at (19) erstaltes af

(19a) I= a4+ b (Y—Wr—Wp),

endres ogsi resultaterne viesentligt.

Fx. wndres udtrykket (24) til
AY a4y — — bw) —

(242) L2 LY Ge—bn(d —bw) b

AWp  Aap 1 —bp-bg— by - bw— by

og sifremt by = (bp — bp) (1 — bw), er virkningen af en forskydning fra
kob af virksomhedernes produkter til direkte forbrug af lentagerydelser ikke
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mere ekspansiv, men kontraktiv, (idet vi forudsztter, at nevneren stadig er
positiv, siledes at ligevagten er stabil, dovis. 1 — b - by —bp-bg = b1 = by,
— br-bw—bp-bgellerl =8 + br bw + br-bg =b1.)

Arsagen er den enkle, at en forskydning af efterspergslen bort fra virk-
somhedernes forbrugsgodeproduktion kan have en si kraftig negativ virk-
ning pi investeringen, at virkningen alt i alt bliver kontraktiv.

Kun hvis den marginale investeringstilbsjelighed (fx. under en depression)
kan antages at viere forholdsvis svag, vil altsia foranstaltninger, der tilsigter
en forskydning over imod forbrug af direkte tjenesteydelser, have en eks-
pansiv virkning.

Denne analyse kan som foran antydet direkte anvendes pd det offentliges
udgifter til keb af varer og tjenester. Det viser sig da, at det ikke er uden
betydning, om det oflentliges udgifter retter sig imod keb af virksomhedernes
produkter eller direkte er kob af lontagerydelser. Vi betegner det offentliges
keb af virksomhedernes produkter med a, og det olfentliges kob af lontager-
ydelser med Wy, Vi ser fuldstendig bort fra finansieringen af disse udgifter
(skatterne forudsaettes lig 0), hvilket kan forsvares ud fra det synspunkt, at
interessen her koncentreres om virkningen af en forskydning fra a, til W,
og skatterne kan (i hvert fald som en forste approximation) anses for uaf-
hiengige af, om udgifterne gir til det ene eller det andet formdl?,

Indferes a; og W, i den ovenfor gennemforte analyse, viser det sig, at vi
overalt 1 de udledte udtryk skal erstatle ap + ap med ap + ar + a,, og
Wr 4+ Wg skal overalt erstatles med Wp + Wiy 4+ W,

Multiplikatoren for en endring i Wy bliver identisk med (22), og mulli-
plikatoren for en wndring i ag bliver identisk med (23).

Virkningen af en forskydning fra g, til W fis af udtrykkene (24), (26)
og (27), og hvis man ogsi tager hensyn il investeringens afhwengighed af
nationalindkomsten, fis virkningen af en sddan forskydning af udirykket
(24a). De tilsvarende udlryk for virkningen pa lonsum og forelagerindtegt
kan let udledes.

Det folger derfor direkte af den foranstiende analyse, at hvis den margi-
nale investeringskvote er lille, vil offentlige udgifter til direkte kob af lon-
tagerydelser have en kraftigere ekspansiv effekt end offentlige udgifter til
kob af virksomhedernes produkter, forudsat at lentagernes marginale for-
brugskvote er storre end foretagernes.

Der er naturligvis intet overraskende i dette resultat, men det forckommer
en ikke uvasentlig fordel ved den her fremlagte analysemodel, at den giver
mulighed for klart og skarpt at vise disse sammenh:ange og deres alhaengig-
hed af de forskellige reaktionskonstanter i systemet.

1. Dot md dog tilfojes, at da der via skatterne kan vaere en automatisk finansreaktion pd en sédan
forskydning, burde skatterne introduceres eksplicit. Dette forhold ses der hort fra for ikke at
komplicere problemet unedigt,



170 JOHN VIBE-PEDERSEN

5. Et forenklet Eredslobsdiagram for el abent samfund med offentlige finanser

Fremstillingen af indkomsthredslobet kan forenkles ved anvendelse af et kredslobsdiagram
som angivet i figur 6, der viser kredslobet for of lukket samfund uden offentlige finansert,

Diagrammet er idenlisk med figur 1, bortset fra at foretagerindkomsten ) og lonindkom-
sterne W ikke er nmermere opdell. Strommenes bredde er heller ikke antvdet § diagrammedt,
men kan ved konkrete anvendelser tenkes angivet ved de enkelte stromme.

I figuren or med en lille sorl cirkel angivel de steder, hvor en strom opdeles i flere, eller hvor
Mere stromme lober sammen Gl een, Det gaelder overall, al der er lighed mellem summen af
de stromme, der lober Gl en gruppe af okonomiske enheder, og de stromme, der forlader
gruppen.

Identitelen mellem opsparing og investering er angivet ved IS-symbolet, og del er ved en
stiplet linje fra symbolet Tor vicksomhbederne antydet, at investeringen er en eftersporgsel fra
virksomhederne og altsi Ls.v. en inlern strom for vicksomhederne, Den klareste oplattelse
af IS-identilelen fis maske ved al opfalle investeringen som el slilskuda til kredslobel og op-
sparingen son en Lekage i kredslobet,

Tekniske analogier kan naturligvis anvendes pd dette kredslob, enten analogi med el
viedskekredslob cller maske bedre med et elekirisk kredslob (idet overforsler mellem grup-
perne sker simultant). Sadanne tekniske analogier kan ulvivlsomt viere frugtbare sivel ved
stalisk-komparative som ved dynamiske analyser og har ogsid vieret anvendt bla. af FFghl,
men skal ikke nermere forfolges her.

et bor miske fremhieves, at den almindelige populiere fremstillingsform, hvor man i stedel
for [S-identiteten indswtter en banksektor, er misvisende. Arsagen hertil er Torst og fremmest,
at ved en fremstilling, der opfatter opsparingen som en strom il banksekloren og invesle-
ringen som en strom fra banksekloren, antyder man et fejlagtizt billede af IS-identiteten.
Tdentiteten mellem I og 8 er (med de normale, moderne deflinilioner pa I og 8) ikke bestemlt
af bankscklorens adferd, men er afledt af delinilionerne pd de indgiende storrelser, og 15-
symhaolet refererer ikke Uil nogen mekanisme, der sikrer denne overensstemmelse mellem 1 og
&, men er blot en fremstillingsteknisk antydning al en regnskabsnuessig identitet, Mekanismen
i systemet sikrer ikke overensslemmelse mellem T og 5, men lilpasser derimod indkomst-
slrommence Lil idenlitelen via de dispositioner, som virksomhederne vil tretle, hvis den k-
tiske inveslering afviger lra den lilsiglede, og via de dispositioner som husholdningerne vil

Y 1
< \ £ + -
Y
vWE VO . L L AL Y4 = Y= W, - We
S e WA = We Wy = W o W o Wy
>— M Com— V= Virksombheder
WyHW, We oy Hp = Forctagerhusholdninger
“ } L .
. - “ e H;, = Lentagerhusholdninger
W N H ___pl'__J i‘l. A
fs = el
W,

Figur 6. Kredslobsskema for et lukket samfund
uden offentlige finanser.

tracfle, hvis den faktiske opsparing afviger Ira den tilsiglede (idet stilsigtets ikke her refererer
til ex ante, men til investerings- og opsparingsfunktionerne).

1. En lignende fremstilling anvendes af Fohl, jie. (x Das Steuerparadaoxon, Finanzarchiv, Id. 17,
e 1—47.
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At erstatte symbolet for IS-identiteten med en banksektor giver imidlertid ogsa et fejlagtigt
billede af, hvad strommenc i indkomstkredslobet cgenllig representerer, idet anvendelsen af
en bankseklor antyder, at der er tale om betalingssiromme, hvilket naturligvis ikke er til-
fwldet, Indkomsistrommenes nindholde er af betydeliz mere abstrakt karakler, svarende il
det indkomstbegreb, man vil anvende ved systemels fortolkning, og det omfalter sivel ak-
tuelle fordringer pi nalionalproduktet (betalinger) som polentielle og »heregnedes fordringer
pi nalionalproduktel.

Alti alt md anvendelse af en bankscklor i sledel for IS-identiteten derfor give et misvisende
billede af sivel mekanismen i kredslobet og indkomsldannelsen som af banksektorens og hele
Ereditsystemets rolle. Den leder ogsa let pa vildspor i relning afl en sammenblanding af ind-
komst- og belalingsmiddelbegrebel,

Ved fortolkningen af indkomstkredslobet er det som omtalt foran enklest at opflatte ind-
komsterne som »primieres indkomster og dern:est tenke sig rentebetalinger som en ssekundeaera
omfordeling af indkomsterne, der bestemmes af formuefordelingen 1 forhold til realkapital-
fordelingen. P4 tilsvarende mide kan det offentliges transfercringer opfattes 1 et kredslobs-
system, som ogsd omflatter de offentlige finanser. Disse omfordelinger er ikke antydel i figu-
rerne.

Yi o Y5 1
<i -é“ 1_'.”'1 ¢

_L._LL_‘_H p !
‘||I1,| S W Q \'I.:inﬂ g i{ i (:
. O P ~
et 2--4 &
' To jwoaw T, Wy T ,
FETLTTYG ¥ A Figur 7. Kredslabsskema for et lukket
= - Eid H
s - g I samfund med offentlige finanser.
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0 = Den offentlige sekior
Y*u = Nationalindkomsten til markedspriser < Wr + W

Y+p = Nationalindkomsten til faktorpriser —~Wp-+-Wp
Tg = Direkte skalter af foretagerindkomster

Tw == Dirckie skatter af lontagerindkomster
Co = Det offeniliges kob af varer fra virksomhederne (lil investering og forbrug)
Wo = Det offentliges dirckte kob af lontagerydelser

For nogle analyliske formal vil det viere mest hensiglsmissigt at fortolke slrommene som
nelto-siromme (bl.a. fordi forbrugsdispositionerne mi antages at veere bestemt al netlo-
indkomsierne eller méaske retiere af, hvad husholdningerne opfatler som deres netto-indkomst).
For andre formél vil del viere mere hensigtsmeessigt al regne brullo, og safremt nello-indkom-
sterne kan antages al viere en entydig funktion af brullo-indkomslerne, volder det nalurligvis
ingen vanskeligheder al opfatle forbruget som en funktion al brutloindkomslterne.

Fordelene ved at fremstille indkomstkredslobet i el sddanl enkell kredslohsdiagram vil
iswer fremed, nar kredslobet udvides til ogsd at omfatle de offenllige finanser og udenrigshande-
len. I figur 7 er angivel kredslebet for el lukket samlund med offentlige finanser. De nye be-
legnelser, der er anvendl, er angivel ved liguren. Det bemierkes, at der i figuren er set bort fra
transflereringer, som imidlertid kan opfattes som inkluderet i de direkte skatler, idel de kan



172 JOHN VIBE-PEDERSEN

behandles som negative direkle skatter, Det offentliges indt@egter er i figuren forudsat udeluk-
kende at bestd af direkte og indirekle skatter, idet der bla. er borlset fra offentlig erhvervs-
virksomhed. Det ma endvidere bemzarkes, at det offentliges opsparing, S,, betyder overskuddet

| Y "1'-{:1m = C—i—»l-}-?x - )
+€ < . T ;‘I * +
+ 'w]'m IS "LC
'u\r‘r Q SF 45;1{
ad Hp E Sm =
L] [;E, I
A A T
5 [
. CL >
|
|
N g S SN
x

Fizur 8, Kredslobsskema for et dbent samfund vden offent-
lige finanser — kun virksombeder eksporterer eller impor-
terer. (W og W, udeladt).

' = Udlandet
K = Im = Ex = Kapitalimport (hvis negativ er K = Kapitaleksport. T sd fald skal strompilen
ved K vendes).

pi det offentliges drifts- og anlegsbudget, idet der ikke er sondret mellem offentligt forbrug og
offentlig investering.

1 figur 8 er angivet ¢t kredslobsdiagram for et dbent samfund uden offentlige finanser, hvor
det er forudsat, al hverken varer eller ydelser eksporteres eller imporleres af husholdnin-
gerne, men kun al virksomhederne, I figur 9 er vist et kredslahsskema for et Abent samfund
med offentlige finanser.

Forlelkningen af disse figurer folger af sig selv.
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