MEDDELELSER OG OVERSIGTER

EN KLASSIKER I KONFIRMATIONSALDEREN

1. Det har lenge ikke vieret nogen hemmelighed, at den danske standardfremstilling af
nalionalskonomien, Nyboe Andersen, Fog og Windings Nafionalokonomi, treengle hirdt (il en
foryngelseskur, Forste udgave var npsten ti dr gammel og byggede derfor naturligt nok i
vieseniligt omfang pd cflerkrigstidens problemkredse. Derlil kom, at den, iser for makro-
teoriens vedkommende, var skrevet ud fra onsket om at give en letllydende fremstilling i
verbal form. Man skrev sig i vidt omfang uden om problemerne; renteteorien fik dermed
niermesl karakler afl en samling uorganiserede tillob, lige som hele teorien omkring multi-
plikator og indkomstvirkning nasten ikke var til at fi oje pd. Fremstillingen Irengte, som det
siges i forordet lil 2. udgave, til »en stramning afl dispositionen og en priccisering af [remslil-
lingsformen«. Endelig var bogen forzldet, for s& vidl som den udvikling, der i mellemtiden
var sket med hensyn til behandlingen af dynamiske problemstillinger, selviolgelig ikke var
daekket.

2. udgave, som nu foreligger?, betegner et meget betydeligt fremskridt pd alle de navnte
omrider. Dispositionen er helt omarbejdet, en mengde nyt stof er medtaget, og bogen viger
ikke Lengere tilbage fra at behandle et teoretisk problem ud fra en prieciserel model. De dyna-
miske problemer er ikke blot tilgodesel i specielle afsnit, men igennem hele bogen er der i
langl hojere grad end tidligere i verbal form givel supplerende kommentarer m.h.L. virkningen
af produktivitetsendringer, lekniske fremskridt o.s.v. Allizevel er bogens omfang reducerct
med ca. 50 sider; forlaflerne har saledes vist sig i besiddelse af en prisverdig selvkrilik, som
kun altfor ofte savnes, nir nye udgaver udsendes. En forkortelse af sidelallet er ogsd pikravet,
livis bogen skal kunne gennemgas pd samme lid som hidlil, idet sviecrhedsgraden er foroget
en del, iser ved mediagelsen af forskellige dynamiske modeller i makroafsniltet. Disse ud-
videlser md betragles som en udprieget fordel, ikke hlot fordi man herved diekker et stof,
som synes al indebare mange frugthare muligheder, men ogsd fordi den ogede (men ikke
hxmningslose) anvendelse af matematiske modeller hevirker, at bogen nu i hojere grad re-
prasenterer den metode, som anvendes pd el mere fremskredent stade i den nationalekono-
miske teori. Det indlryk, man maske kunne £ af forste udgave, at nationalekonomi er noget,
man kan snakke sig fra, er forsvandet. Det betyder dog heldigvis ikke, at forste ndgaves
hovedlinie, nemlig al lage sit udgangspunkt i konkrele problemer og ved konklusionerne at
minde om teoriernes begriensning, er blevet forladt.

Mens de tre forfaltere hieftede solidarisk for forsle udgave, har kun P. Nyboe Andersen
og Bjarke Fog deltaget i bearbejdelsen af den reviderede udgave. Nyboe Andersen har laget
sig af wndringerne af kapitel I og af makroteorien, hvilket naturligt nok har varel den del af
bogen, hvor de fleste endringer har miltet foretages, mens Bjarke Fog har gennemgdet mikro-
teorien.

Den serlige, let lyriske, slil som pragede 1. udgave, er delvis bibeholdt, selv om den tildels
har millet vige under prieciseringen al fremstillingsformen. Et all for kendt citat af Storm P,
er udgdet, men i stedet er ef andel kommet ind p. 276 : »Intet kommer af intet, undtagen lomme-
ulde. Og p. 32 fir vi at vide, al pengeenheder som folge af @ndringer i pengenes kobekraft er
net svigefuldt male.

1. P. Nyboe Andersen, Bjarke Fog og Poul Winding, Nalionalelonemi. 2. udgave, 1961, 380 sider,
pris kr. 35.—.
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2. Dispositionen af bogens forste halvdel folger stort <ol swmme linde som hidil: Efter en
indledning om Fagets problemstillinger og begrebsapparal, herunder en gennemgang af defini-
tinnerne i forbindelse med nationalproduktet og dels sammensielning, folger en omiale af
eftersporgselssiden,  Derefter gennemgias  produklions- og omkosiningsforhold samt pris-
dannelsen, Torst pa ferdigvarer og sa pia produklionsfakiorer, idet man ender op i en omitale
al indkomstfordelingen, Hereller gennemgas, noget ulraditionell, widenrigshandelen, Del er
en glimrende ide. Den gor det muligl ved den pdfolgende behandling al penge- og indkomst-
problemerne straks at forudswlte en dben okonomi. Herved kan virkningen 1 den private
scktor af wndringer i forholdet 1l den offentlige seklor og udlandet sammenlignes pa en meget
frugtbar mide. Pengesiden lages op forst, develler sammenfatles indkomstdannelsen; 1 for-
bindelse hermed gennemgas forskellige problemstillinger i vicksleorien. Delle leder op 1il
en gennemgang af konjunklurbeviegelser, hvorefter fremstillingen afsluttes med en omtale
al Torskellige samfundsformer.,

3. Ddet indledende kapitel er der ikke skel viesentiige cendringer. Tidligere brugles nogle
sider pial antyde losningen al forskellige problemer, iswer inden for mikroleorien, De er wd-
giael, og del er der neeppe skel nogen skade ved. Afsnillet om nationalregnskabel er stramimet
nogel op. Desuden or kredslobdiagrammerne endreet. T det lukkede samfund, Ceks., havde
man tdligere ire skassers: virksombieder, husholdninger og spengeinsiituiters; de sidste
tjente il at skafle balance mellem opsparings- og investeringsstrommene. Pengeinstitublerne
er imidlerlid nu udgdel, formentlig for at undgd den forestilling, at invesleringer og penge-
instiluller nodvendigvis har noget med hinanden al gore. Til gengeld forckommer der i de
nye diagrammer slel ingen invesleringssiromme, Hyvad der er bedst, kan diskuteres. Moralen
er sikkert, at hele nationalindkomsticknikken no engang samitidig er en indforing 1 en bog-
foringsmetode, og at en fuldstiondig lilegnelse naeppe er mulig, for Leseren kan lidt bogholderi,
Nalionalregnskabet burde derfor omtales, ogsd i bogholderiundervisningen for olonomer,
Man kunne imidlertid sporge, om det ikke ville viere hedree al lade de feste kredslobsdia-
graminer udgad og foretage hovedparten afl gennemgangen i tilknyining til en opstilling af det
traditionelle sl af nationalindkomstlizninger, isier par de, som no, allizevel infroduceres og
anvendes sonere § hogen, (I den forhindelee henviges no 44 4] on symbolfortegnelse bagest |
hogen, som imidlerid ma viere bortkommel under korrekluren).

4. Mikroalsnillene, kap. T1-V, indledes med en omlale al forskellige indkomsthegreber
{deres sammenhieng burde miaske vere prieciserel i hojere grad, end sket er). Herfra gir
man via cn generel droftelse afl indkomstanvendelsen over til eftersporgselsteorien. Disse af-
snit er bBlevel bade korlere og mere priccise. Der er dog stadig nogle skonhedspletler. Saledes
siges po 88, at summen af den marginale forbrugskvote og den marginale opsparingskvote
altid ma vicre lig 1, idet der henvises til en ligur, hvor detle ikke er lilfieldet, fordi skatltebe-
talinger indgir, — Substitutionsmuligheders betydning for prisclaslicileterne fremstilles bedre
end i forsie udgave, Indifferenskurver anvendes stadig ikke, og i sammenhieng hermoed intro-
duceres transformationskurver overhovedet ikke i bogen. Denne begriensning kan dog lor-
svares i en fremstilling som den foreliggende.

Kapital IIl om produktion og omkostninger indledes med en omlale af investeringskalkuler,
Detle afsnil er dog vist blevet for kortfallel, specielt gelder del forklaringen af, hvorflor man
tilbagediskonterer. Mens man tdligere alene forelog afvejningen pd grundlag af en beregning
af den inlerne rente, er nu ogsa kapilalisering ved hjeelp af en given subjektiv renle kommet
mied. Fremstillingen leder op til en diskussion af investeringernes rentefolsomhed. Her er
en lang riekke forbehold med god grund fremhavet, men det forhindrer ikke, at man i et
diagram finder den kendte negative sammenhzng mellem investering og rente afbildet. 1 en
Log, der som denne soger at tage hensyn lil dynamiske aspekter, skulle man nok hellere have
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udeladt diagrammet. Som det udtevkkeligl pracciseres, ogsa i dingrammet, miles investeringer
jo pr. lidsenhed. Men investeringer og stalisk analyse stir ikke rel godt til hinanden. Den
fundamentale leoretiske belragining er Bapifalens [aldende graenseproduktivitet (og ikke inve-
steringernes), som del ogsd mevnes p. 82, Men hivis del er rigligt, kan invesferingernes grionsce-
produktivitet jo slel ikke tegnes som en enkell kurve, der ligger fast fra periode til periode,
fordi defte métte forudselle en celeris paribus Torudsicining om kapilalens storrelse, som
ilolge sagens natur ikke kan holde, el nvller ikke engang at stikke hovedet i den traditionelle
husk og sige, al man kun betragler megel Lkorle perioder, sd investeringerne ikke pivirker
capilalens slorrelse naevnevierdigt, for det ville § hvert fald indebare, at kurven mdlle vere
megel uelastisk @,

3. Det er en wdnuerket ide, som dog ikke vdnylies i mange giengse [remstillinger, al lade
omkostningslieren tage sit udgangspunkt i en fremstilling af produktionsfunkiioner, sadan
som det sker § det folgende afsnil. Fremstillingen skiemmes dog alf en riekke uklarheder som
folge af det tageslor, der eflerhanden senker sig over begreberne proportionalitet, linearitet,
progressivitel og degressivilel. Allerede i sin dispulals® gav Bjarke Fog el hidsigt deballeret
bidrag 1l at skabe forvirring. — Hvorfor kan man dog ikke bruge den giengse lerminologi,
som refererer 1l gennemsnilssiorrelserne: Hyvis produktion og faklorindsals slizer § samme
forhold, er der proportionalitet, stiger produkiionen stierkere, cr der progressivilel o.s.v.
Naturligvis kan man som Bjarke Fog Legge vaegt pd, hvad der sker marginall, men det er
mere end Ivivisomt, hvad man opnir derved. Ulemperne er derimod igjnefaldende. Ifolge
den Fog'ske sproghrug vokser produklionen ved proportionsloven forst progressivt, derefler
(efier vendelangenten) degressivt, derefler proportionalt (selv om proportionalilet illg. B.F.
er of siertilfaelde af linearitet, og det er sveert at se, hvorlfor kurven pd detle sted skulle viere
lineawr) og endelig efler gennemsnitsprodukiels maksimum igen degressivi. Pd p. 84 hiovdes
del, al ssalremt en indsals pa nul laktorenheder ikke giver nogen produkiion, ma lincarilel
og proporlionalitel falde sammena, Det er vel ikke nodvendigl; der kunne jo viere tale om en
linewr funktion, som dog krievede en vis mindsteindsals al den variable, Forvireingen nermer
sig sil maksimum, nir del p. 84 oplyses, al »silreml produklionsfunklionen er linewr, siger
man, at proportionaliletsloven gaelder.s — man md nok sporge, hvem smane er. Komplet
Bliver forvirringen p, 90 f.o., hvor del synes at fremgi, at proporlionalilelsloven ikke gelder,
nitr der er mulighed for substitution. Igen forckommer det mere nierliggende at definere pro-
porlionalilelsloven som det traditionelt gores, altsi som den sammenheng, der teknisk kan
betegnes som homogenitet af forste grad : heds man iendrer indsatsen af alle variable faktorer
med en bestemt procent, endres produklionen med samme procent, ligegyldigt hvilken fak-
lorkombination man valger som udgangspunkt, Om man rent [aktisk substiluerer eller ej,
er siledes ligegyldigl.

I forbindelse med omlalen af proportionsloven diskuteres p. 89 afgrensningen af subslitu-
lionsomrddel. Det fremhiaeves § denne forbindelse, al man aldrig vil anvende fmerre enheder
af den variable faktor end svarende til gennemsnitsproduktels maksimum. Argumentet cr,
at wuanscel lonnens hojde mé det viere mere fordelagligt at {3 14 produkienheder pr. mand i
gennemsnit end kun 13 enheders. Delte postulat holder jo imidlertid ikke, hvis virksomheden

2. EL mere subtilt forsvar kan bla. fores ud fra det synspunkt, at ganske vist vil kurven som folge
af stigning i kapitalapparatets sterrelse stadig forskydes til venstre, men tekniske fremskridt,
egel eftersporgsel o.s.v, vil kompensere herfor. At der netop skulle hlive tale om kompensation
mi dog altid blive et postulat. Se jovrigt om hele dette klassiske problem T. Haavelmo, A Study
in the Theory of Investment, Chicago 1960, bl.a. p. 190,

3. Bjarke Fog, Priskalkulalion og Prispolifil;, Kobenhavn 1958, p. 83—64, se isqer fodnoten.
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star over for en faldende afswiningskurve. Fremstillingen bliver misvisende i el forsog pi at
viere populer. — Lad den faste faklor viere jord og den variable arbejdskraft. Antag desuden
fuld delelighed. Det er da rigtigt, al man aldrig vil lade 13 mand arbejde pd hele jorden, hvis
gennemsnilsproduklel forst ndr maksimum ved 14 mand. Men det er pd den anden side
ikke udelukket, at man kun vil anvende 13 mand. 'einten er, at man i sd fald kun vil lade
dem dyrke en del af jorden; ved at det dyrkede areal indskreenkes, vil produklionen volkse,
indtil man ndr det punkt, bvor de 13 arbejderes gennemsnitsprodukt er maksimum. Men det
forudsatler altsd, at den laste faklor gores variabel i den forstand, al den ikke nodvendigvis
anvendes [uldtud, — Al detle ma vist med for at ni til en holdbar konklusion.

G. Kapilel IV, om prisdannelsen pd Gerdigvarer, er ogsd blevel forbedrel §sil opleg; siledes
er Winding Pedersens definitioner® afl de forskellige konkurrenceformer moedtaget ® (og endda
udbyggel med begreber som oligopson). Beskrivelsen af prisdannelsen for dilferentierede varer
er blevel mere priccis, og der gives udmaoerkede definilioner pa autonom og konjeklural
handlemdide (p. 116 1), Man kunne maske onske, al problemerne omkring opportunity costs
var behandlet lidt mere udforligl; lige som i forste udgave omlales de kun — naesten i forbi-
farten — i forbindelse med et cksempel pe 124, Generelt er der imidlertid snarest en tendens
i mikroafsnittene Hl at begrense de behandlede cmner, idet der forudsietles en supplerende
gennemgang al driflsokonomi. Substitulionsproblemel i forbindelse med faklortilpasning
henvises herlil (p. 89), og det er formentlig ogsd forklaringen pd, at behandlingen af pris-
differenticring er reduceret starkl. P34 den anden side er udbudstilpasning pd kort og langt
sigl kommel med, men hvorfor er delte sporgsmdl behandlet under overskriften »Prisdannel-
sen for fast realkapitale (p. 157 1), iseor da det anvendle eksempel, hentet fra skibsfarten,
vedrorer fragtraterne og ikke priserne pd skibe?

I almindelighed savner man den sidste gennemarbejdning af stolfet, som kunne have fjer-
nel en riekke unejagligheder, Foeks, er flere al diagrammerne ikke tegnet rigligh; del gelder
siledes grenseindtegtskurvens placering i forhold il afswtningskurven p. 111, (Bogen bruger
iovrigl betegnelsen »graenseomsetnings i stedel for »grienseindtegle, en forbedret terminologi).
P. 114 hedder det: »Vi har lidligere nzevnl, at pd langl sigt Bliver sondringen mellem faste og
variable omkostninger udflydendes — det var ogsd nwevnt i forsle udgave, men er — dbenbart
ved en Tejllagelse — gledel ud. Henvisningen p. 130 er forkert o.s.v.

7. Kapital ¥ om prisdannelsen pad produktionsfaktorer indledes med nogle teoretiske be-
tragininger; fremstillingen er langt bedre end i forste udgave, der pd delte punkt indcholdt
et niesten uforstieligt afsnit. Herefler gennemgis de swrlige forhold i forbindelse med pris-
dannelsen pd forskellige former for produktionsfaklorer, ikke mindsl arbejdskrafl, Her er
Zeuthens teori om londannelse udgiet, uden at den savnes; i stedet er der lagt storre vaegt pd
at beskrive forholdene i el samfund som det danske, Herunder omtales den faktiske lonud-
vikling, hvorunder lenglidningen behandles, Fremstillingen er god og dickkende, selv om
man nalurligvis kan diskulere detaljer. Siledes nzvnes p. 177—78 den traditionelle betragt-
ning, at en meget hoj beskieftigelsesgrad kan have en uheldig indflvdelse pd arbejdsefTektivi-
teten. Her er risikoen for ulovlige konflikler miske af storre betydning end de i fremstillingen
navnte forhold. Men iovrigt burde det miske have vaerel tilfojet, at det ved empiriske under-
sogelser, sivel pd mikro-* som pd makroplanet har varel vanskeligt al pavise sddanne len-

4. Winding Pedersen, Omb&ostninger og Prispelitil, Kobenhavn 1949, po 117 1L

Det er dog maske lidt forvirrende, nér standardvarer i modsetning til terminologien i Omlost-
ninger og Prispolitik defineres ved hjelp af krydsclasticitet {p. 104).

6. Se Bjarke Fog, Priskalivlalion og Prispolitik, Kobenhavn 1958, p. 70—71.
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denser, sikkert fordi produktionen ved et hojl produktionsniveau lettere kan tilretielegges, si
fakforerne udnyttes effeklivt. Afsluttende drofles indkomstfordelingen; det er synd, at den
personelle indkomstfordeling med Lorenz-kurverne er udeladi.

8. Hermed er fremstillingen ndel frem (il makroproblemerne. Her har Nyboe Andersen
som nievol omdisponeret stoffet og skrevel vaesentlige dele helt om. 1 kapitel ¥I behandles
udenrigsokonomien. Forst gives en almindelig omtale af den internationale arbejdsdeling
med udgangspunkt i nogle bemierkninger om egnsudvikling ete. Straks derefter gennemgis
told og imporiregulering. Toldafsnitiel er ikke @ndret viesentligt og giver forfalleren anledning
il en rckke liberale belraglninger. Opdragelsesargumentel bliver omgfiende fulgl af den
fraditionelle indvending, at I praksis vil opdragelsen aldrig blive forl 1il ende (p. 200), til
Irods for al vi dog her i landel for knap 30 4r siden indforte opdragelsesrestriktioner (ganske
vist ikke told), som vel mé siges at have hafl en gunstig virkning pd dansk indusiris udvikling,
og som dog er blevet afviklet i vidt omfang.

Omialen af kvanlitative importrestriktioner er blevet moderniseret, og den 1 praksis noget
uklare sondring mellem handels- og valularestriklioner er henvist til en mere tilbagetrukken
tilverelse. Den handelspolitiske udvikling i Vesleuropa i 1950%erne gennemgis pd 6 linier
(p. 205), hvorefler toldunioner og frihandelsomrider omtales, Derpd inlroduceres de margi-
nale import- og eksportkvoter med henblik pa senere anvendelse i omtalen af indkomstdan-
nelsen.

Gennemgangen af betalingsbalancens kapitalposter er blevet udvidet. Det navnes p. 213,
at provenuel af et transfereret, internationalt lin i modtagerlandel smodsvares. .. af en
kapitaludgift repraesenteret ved nationalbankens valutatilgodehavende«, Delle burde nok
have vierel uddybel; disse regnskabsmeessige finesser misforstis ofte. Om stalslin siges at
motiveringen kan viere el onske om al styrke Iandets valutareserver, Derefter fortsaettes rent
konstaterende (p. 215): »Man vealger da at oplage Linet pd el lidspunkt hvor disse reserver
er forholdsvis storee — gid det allid var sa vell — Inden kapitlet sluttes med en stort set waen-
dret gennemgang af valulakurser, omlales sondringen mellem autonome og udlignende
posler med henblik pd disse begrebers anvendelse § likviditetsanalysen i det folgende kapitel.
Fremstillingen er dog ikke ganske klar, jir. fodnote 8 nedenfor.

9. T kapitel VII behandles penge- og renteforhold. Efter en indledning om pengebegrehet
gennemgas nalionalbankens balance. De belob, som af nalionalbanken stilles til radighed
for den private sektor som kasse, findes som summen afl sedler, folio og indlinsheviser, nar
apgorelsen forelages brutto. Netlotallet [is ved at fradrage nalionalbankens udlin. Del nmv-
nes, at udlinene normalt er relativt smd, og at forskellen mellem brutto- og nettotallet derfor
sjicldent vil vaere stor. Der burde dog nok vare laget det forbehold, at dette ikke altid gzlder,
nir man iser er interesserel i korlidsforskydninger, hvad der jo ofte vil viere tilfieldet. Men
fovrigt fremgir det ikke swerlig klart, hvorfor udlinene skal fratriekkes. Det hanger noget
sammen med, at likviditetsproblemel 1 denne sammenhang nogel ensidigt anskues som
spargsmilet om befalingsmidler — mindre om kreditmuligheder. Det kan, ikke mindst af
statistiske grunde, vere nodvendigt at foretage denne indskrankping. Men man kan ogsd an-
lzegze den betragining, at korreklionen for udlin under bestemie forudsszininger netop sigler
pi at omgi dette dilemma. Hvis bankernes totale kreditmuligheder i nalionalbanken er
waendrede, vil det forhold, at de rent faklisk vdnytier dem, ikke pdvirke deres samlede likvi-
ditet, idet de jo derved blot har fdet en polentiel inemulighed erstattet af kasse. Ud fra detle
synspunkt giver neltobelobet siledes udiryk for mendringer i bankernes likviditet, mall som
summen af kasse og Irekningsmuligheder, under foruds:wetning af at de maksimale linemulig-
heder ikke wendres i perioden,
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I det Folzen:de afsnit gives en sammenlatning af de forskellize definitioner al kassebehaold-
ning, som anvendes i resten al bogen. Disse delinitioner kan illustreres som vist i fig. 1 Del
fremgir, at der er tre »debilorers, der stiller kasse il rddighed for den private sckior, nemlig
nalionalbanken (sedler, folio, indlinsheyviser), udlandel (de private bankers valulabehold-
ning)* oz slaten (giro, skalkammerbeviser og skillemont), Summen al de likvide Tordringer
pi disse tre debitorer widgor den privale seklors kasse, som er placeret enten hos banker
eller borgere. Summen al bankers og borgeres kasse er imidlerlid storre end den private
seklors kasse, fordi borgerne desuden har likvide indskod i bankerne,

Sl"l“l’.‘l' HE_‘E”I‘I." ! _:\-;lli_[_);'m]__
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Fig. 1. Pengeforsyningens bestanddele,

Den private sektors kasse pdvirkes gennem (ransaktioner med en af de tre debitorer pi iz,
1, mens transaklioner debitorerne imellem (Leks. ved al staten oplager et Lin 1 udlandet)
tkke pivirker den private seklors kasse, i hvert fald ikke dirckte.

Med dette udgangspunkt er der samtidig givet en naturlig disposition for de folgende afsnit,
som drofler likviditetsvickningen Ira henholdsvis belalingshalancen, slatslinanserne og national-
banken. Del vises, hvorledes ol overskud pd belalingshalaneens aulonome poster nodvendigvis
madsvares af en tilsvarende forogelse af den private seklors kasse®. Selv om udviklingen i

7. Bogen medregner (p. 241) de private bankers valutaaktiver brulle ved opgorelsen afl brulto-
pengzeforsyningen, Dette er formentlig ikke saerlig hensigtsmaessigl, Der bar geanem lderne
vieret betvdelige bruttobeviegelser | valutaposterne pd bankernes halancer, som ikke var wil-
Irvk for relevante okonomiske sammenhzenge, Tillmeet 11D Stalistiske Eflerreininger opzor da
o5 storrelsen nelto, Delle er iovrigt en helingelse for, at den nedenlor omtalte sammenbaoenyg
mellem betalingsbalaneen of pengeforsyningen kan registreres,

. BDenne begrebssammenbeng rejser imidlertid sporgsmilet om afgrensningen af betalingsba-
Lincens autonome poster pa p. 222, Antag at of land i en given periode har of underskud
vare- of tjienestebalancen pd 300 mill. kr., som modsvares af en nedzgang i valutabeholdningen
pa 200 mill. kr., samtidig med at staten optager ol udenlandsk lin pd 300 mill. kro Statens
transaklioner med udland og natienalbank 1 forbindelse med Bneoplagelsen pavirker ikke den
private seklors kasse, som altsé ma viere formindsket med 500 mill, ke, Men det vil sige, at der
kun Miver overensstemmelse mellem wndring @ pengeforsyning og underskuod pd belalings-
Lalancens autonome poster, nar disse delineres sniovert (exell statslinet) og de wdlignende
poster folgelig omBaltes afl den vide delinition, sdledes at de inkluderer statslinet.
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forholdet til udlandet siledes har belydning for pengeforsyningen, er udlandet imidlertid
ikke pen aktiv, pengepolitisk Taklor«. Sddanne pengepoliliske myndigheder er derimod staten,
nationalbanken og de privale banker (p. 247); de sidste kan dog ikke pdvirke den private
seklors kasse.

Statsfinansernes pavirkning af pengeforsyningen gennemgias med udgangspunkt i sfatens
ind- og udbetalinger. Drifts- og ankegsposterne samt indenlandske kapitalposter, som ved-
rorer den private sektor og som ikke har som primezert formal at piavirke likviditeten, benwevines
statstegnskabels aulonome poster. Svarende til relationerne vedr, betalingshalancen vises al
el underskud pd stalslinansernes autonome poster (el overskud sel fra den private sektors
synspunkt) modsvares al en tilsvarende forogelse al den privale scklors kasse. Denne for-
agelse kan imidlertid modvirkes gennem statens eller nationalbankens ohligationssalg. Heri-
gennem fores man over til en omlale af nationalbankens pengepolitiske rolle; remslillingen
al nationalbankens muligheder for at kobe og salze obligationer og fore diskontopolilik —
og de problemer, der i denne forbindelse kan opstd i forholdet mellem stat og nationalbank —
er behandlet klart og neulralt.

Det vil fremgd af det foregdende, al de opstillede begreber gor del muligt al sammenfalte
pivirkningen af den privale seklors kasse siledes:

Overskud pi belalingshalancens aulonome poster

+ underskud pd statsfinansernes autonome poster (overskud set fra den privale sektor)

-+ statens og nationalbankens nettosalg af obligationer

= forogelse af den private scktors kasse.

Droflelsen omkring den private scktors kasse suppleres med en omtale af de privale ban-
kers muligheder for al pivirke borgernes kasse. Delte alsnil er godt og storl sel wiendrel, Det
leder op til en omiale af renteteorien, inden kapitlet afsluttes med nogle bemierkninger om
investeringernes rentefslsomhbed, hvor den famose (jlr. pkt. 4 ovenfor) kurve, der illustrerer
sammenhiengen mellem investering og renle, aller dukker op.

10. Fremstillingen af renteteorien p. 256 fI. er blevel trukkel meget skarpere op sammen-
lignet med 1. udgave. Renten, prisen pi penge, bestemmes som vanligt ved et autonoml ud-
bud fra centralbanken stillet over for borgernes ellersporgselskurve, fremkommel ved vandrel
addition af transaktions- og spekulalionseftersporgselen, jir. fig. 2, som sammensliller bogens
fig. VII 2, 3 og 4. (Figuren forudsiter given nationalindkomst). — Man savner i fremstillingen
en understregning af, at disse figurer har beholdninger, og ikke stremme, ud ad x-aksen.
I bogens forste halvdel udvises slor omhu med at praccisere, al man i de forskellige prisdan-
nelsesdiagrammer maler mangde pr. tidsenhed ad den vandrette akse. Denne omhu havde
i endnu hojere grad vaeret pd sin plads i makro-afsniltene, hvor dimensionen ikke pi forhind
er givel.

Privciseringen afl fremslillingen gor det samiidig leflere for Leseren at T4 Iuft for negle kri-
tiske bemeerkninger i tilslutning til den i diagrammel fremstillede madel, jir. ogsd den verbale
droftelse p. 262 fn.—263 fn. Af mange grunde skal der ikke her gds ind { nogen lang rente-
teorelisk diskussion, men blot gores nogle bemarkninger ud fra det hovedsynspunkt, at det
mi viere ol rimeligt krav til en sddan simpel model, al man kan pracisere et siet forudsat-
ninger, hvorunder modellen har ubelingel gyldighed og forekommer konsistent. Dette ma i vn
lierebog som den loreliggende galde, selv om man derved foroger abstraheringsgraden nogel.

En af de ting, der volder vanskeligheder pa fig. 2, er den negalive spekulationseltersporgsel
ved en hoj rentefod ®. Hvad er den udiryk for? Figuren viser jo ikke, hvor mange obligationer
man onsker at kobe, men hvor mange man ensker at holde, Fortolkningen ma vel derfor
viere, al den private scktor forudswettes at have en »normale obligationsbeholdning, og hvis

9. Fremstillingen svarer storl set il Nyvboe Andersens i Lanerenien, Kebenhavn 1947, p. 45 1L
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Fig. 2. Eftersporgselen efter penge.

den onsker at udvide denne obligalionsbeholdning, opfattes det som al den mi reducere sin
kasscheholdning, hvorved spekulationskassen bliver negativ. Men denne problemstilling
forekommer al veere unodigl nklar. Det relevante sporgsmdl i denne sammenhieng er jo: hvad
sker der, hvis centralbanken soger at presse renten op, og her er figuren ikke Gl stor hjaelp,
siden forfatteren hurligst muligl lader den negative spekulationsellersporgselskurve (og der-
med den samlede eftersporgselskurve for likviditet) sloppe, sd snart spckulalionseftersporgse-
len bliver negativ, se fig. 2. Desuden melder ¢t andet sporgsmil sig: Hvordan finansicres disse
spekulationshestemle obligalionskob? 1 lekslen mevnes (p. 263), at man kan oplage lin, men
hvor? Har vi forudsat, at der eksisterer privale banker, og i bekreftende fald, hvordan kom-
mer de iovrigt ind i teorien i forbindelse med vore kurver? — Og selv om detle kunne klares,
kan og vil de da finansiere private obligationskob i en periode, hvor kreditten er stram?

En anden indvending mod fremstillingen er, om det er sd naturligt al man finder den sam-
lede cflersporgsel ved vandrel addition, som forudsat i fig. 2. Lad os tenke os en silualion,
hvor renten er lav og spekulalionskassen belydelig. Da den privale seklor i forvejen har
likvidilet nok, er det sveaert at forstd, hvorfor den samlede eflersporgsel eller kasse nodvendigeis
foroges, hvis transaklionsbehovet sliger.

Disse indvendinger, som ikke specielt er retlel mod den foreliggende fremslilling, rejser det
sporgsmal, om det ikke ville viere mere frugthart og samtidig lettere for leseren at dreje frem-
stillingen en smule of som o udgangspunk! vielge en simpe! teori ofter folgende linier:

Givet en lukket okonomi uden indgreb fra staten (ingen finanspolitik). Forudsal for sim-
pelheds skyld, at der heller ikke er privale banker, kreditforeninger el. lign. Borgernes for-
dringer pd cenfralbanken har pd et bestemt tidspunkt en given storrelse, fordell pd sedler
og obligationer, udstedt af centralbanken, Hverken centralbanken eller borgerne kan wndre
sterrelsen af den samlede fordringsmoenegede, men centralbanken kan ved kob og salg af obliza-
tioner mndre dens sammensaining. P4 fig. 3 reprassenterer det vandrelle linfestvkke KO den
givne fordringsmaengde. Op ad g-akserne afs@tles renlen; borgernes kasse miles mod hojre
fra det sydvesilige nulpunkt K, deres obligalionsbeholdning mod venstre fra del sydostlige
nulpunkt 0,

Borgerne ansker at holde en vis minimumskasse 11l diekning af transaktionshehovel; denne
transaktionskasse er ret renleuclastisk (7, T, pd lig. 3, forudsat givel nationalindkomst).
Ved renten r pd figuren er lransaktionseftersporgselen alisa AR, Mark at der er ikke tale om
en addend i en addition, men om en wlighed: alle punkter vest for Ty T, kan umiddclbart
udelukkes. Sporgsmalet er nu, om borgerne ved renten r (eller ved en hvilken som helst
anden rente) er villige til al holde resten af deres fordringer pd centralbanken (BF) som
obligationer. Hvis renten er vaesentlig hojere end »det normale«, vil dette formenllig vere
tilfieldel, mens pi den anden side borgerne ved en extremt lav rentefod () vil onske at [ri-
gore sig for alle obligationerne. T, Cf bliver siledes horgernes eftersporgsel efler kasse, og
pa grundlag heraf kan de traditionelle renteteoreliske konklusioner drages. Ved hojere ind-
komst i labende priser flvttes eftersporgselskurven til f.eks. T," EG.
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En sfidan fremstilling har den fordel, at den undersireger analysens karakler afl en »he-
holdningsanalyscq, lige som den fremhaver den nedvendige sammenhang (under de givne
forudsaeininger) mellem samlet kasse og obligalionsmangde. Borgernes cftersporgsel efter
obligationer, altsd den beholdning de onsker at ligge med ved alternative renteniveauer, lader
sig dbenbart udlede dirckte fra fig. 3, ndr man Leser {iguren fra hojre; efterspergselen er en
voksende [unklion af rentens hejde. Da kursen og renten er omvendl proportionale, kan
denne funkiion dirckte transformeres til en »normale ellersporgselsfunktion, hvor prisen
{og ikke afkastel) er afsal op ad y-aksen, jfr. fig. 49,

11. Med omtalen af pengeforholdene er ogsa den monelzre baggrund for indkomstdannel-
sen givel, og sammenfatningen heraf folger i kap. VIII. Udgangspunktet er den traditionelle
Keynesmodel, som i modsaetning Ll 1. udgave er fremslillet i diagramflorm. Pa grundlag heraf
draftes virkningen af en aulonom, men varig @ndring i eflersporgselen ved hjmlp af multi-
plikatoranalysen, Forst belragles en aulonom eflerspergselsstigning inden for den private
sektor, sd behandles den offentlige seklor og endelig betalingsbalancens indkomstvirkning.
Der kunne méiske have varet grund il i hejere grad al sammenligne drsagen il en udefra
kommende indkomstvirkning med en tilsvarende likvidiletsvirkning; al de tre overfor om-
falte ndebilorers giver transaktioner med nationalbanken ifelge sagens natur ikke anledning
fil nogen indkomstvirkning, og det er kun i forbindelse med nogle al de autonome transak-
tioner med udland og slal, al den direkle indkomstvirkning opslir, nemlig i forbindelse med
henhoeldsvis vare- og tjenestebalancen og drifts- og anlegsposterne pd slalsregnskabel. Tovrigt
gennemgds de forskellige multiplikatoreffekter grundigt under alternative forudsaininger

10. Fig. 4, der svarer til T, CG pi fig. 3, er med tilnermelse tegnet ud fra den forudsztning, at der
kun findes een Lype obligationer, 5 % vamortisahle,



1832 MEDDELELSER OG OVERSIGTER

Kurs

4004

300+

204

100+

1 1 i 1 t B ] i 1 1 L 1 [ 1 ! 1

Borgernes obligationsbeholdning

Fig. 4.

it Torbrugsfunktionen, og der Legges viegl pd al sammenligne virkningen [ra belalings-
balancen og stalsfinanserne. Mdske kunne del dog have lettel Lesernes mulighed for al »na
{il en virkelig forstaelse af stoffets (forordet), om man, evt. i fodnoler, havde specificerel de
ligningssystemer, som ligger bag analysen i de forskellige tilfclde. Fremstillingens svierheds-
grad er under alle omstendigheder hojere end i de foregdende kapitler, og det kan volde
vanskeligheder, al resultalel p. 284 n, ikke sternmer med de anforle forudswetninger, Men det
wndrer ikke ved del forhold, at den anvendte model er serdeles velegnet for analvsen; det
balancerede budgels indkomstvirkning kommer sdiledes klart frem 2, Man kunne dog méske
kritisere, at slalsindtegter og -udgiller saml imporl og eksport i modellen er anlonomt beslemt
helt frem til den afsluttende halve side (p. 288), hvor sammenhiengen mellem eksporl og
import behandles,

Fremstillingen afrundes med en omlale al den indkomstvirkning, som sker via likvidilets-
andringernes pivirkning al renten med deral alledede endringer i invesleringerne. Igen sker
analysen inden for en noje preciseret model, jir. fig. 5, som albilder bogens fig. VIIL, 3 p. 291,
(a) illustrerer likviditelskurven (jlr. fig. 2 ovenfor), idet der dog kun er tagel hensyn Ll tran-
saktionseltersporgselen. 1 (b) gengives — for tredie gang — sammenhaxngen mellem investe-
ring og rente, (¢) viser sammenhiengen mellem opsparing (lig investering) og indkomst, og
folgelig illustrerer (d) relationen mellem likviditet og indkomst, idel hver al Kurverne pd (d)
forudsetter en bestemt rentefod. Hensiglen med diagrammet har formentlig vieret en dobbell
dels at give ol for prakliske Tormal relevanl bidrag Ul at belyse pengepolitikkens muligheder,
dels al vise, hvordan lere forskellige stvkker teoretisk vaerklo], fremstillet i forskellige sammen-
haenge § det foregdende, Tojer sig smukl sammen i en storre helhed.,

11, En advarsel: Fremover ma man neb affinde siz2 med, at betegnelsen »mio kes of smia ke i
stadig hojere grad vil vinde indpas; de er anvendt @ bogen, Del ma viere en trost for de ikke-
musikalke, at »mill. kr.w dog bruges sidelobende.
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Det er imidlertid ivivlsomt, om nogen al formilene er ndet. Analysen forer let til over-
drevne forestillinger om pengepolitikkens effektivilel, Det haenger sikkert dels sammen med,
al (a) begrienser sig Uil transaktionsbehovet, men skyldes ogsd de i (b) forudsalle, gode mulig-
heder for at regulere investeringerne via renten. Der kan naturligvis herlil indvendes, at vor
viden pi disse omrider er begraensel, og al de allernalive, simple investeringsteorier, der fore-
ligger, noeppe har bedre forklaringskraft, og det er nok rigligt. Alligevel kan man vanskeligt
frigore sig for en fornemmelse af, al figuren lige sd godt kunne viere udeladt, medmindre den
har vardi ud [ra ¢t melodesynspunkt.

Fra den sidsinmvnle synsvinkel er fremstillingen imidlerlid heller ikke wangribelig. Man
begynder med (a) og nir via (b) og (c) frem til (d). Til slut hedder det (p. 292} : »Ringen er
siledes slutlet. De fire figurer repricsenterer tilsammen el ligevaegtssystem, hvorlil algebraisk
svarer et delermineret ligningssystem med lige mange ligninger og ubekendtes. Denne kon-
klusion kan imidlertid forekomme noget vildledende. Naturligvis kan man lenke sig et lig-
ningssystem, bestiende af 4 ligninger og 4 ubekendle, af formen: & = x(y), » = x(z),
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v = w(z)oge = ey, som kan afbildes ved hjelp af fire vafhiengige diagrammer ved an-
vendelse af samme teknik som i fig. 5. I sd fald vil der normalt vaere cen losning. -Men del er
jo ikke ¢t sddant problem, der behandles pi figuren. (a) og (d) repriesenterer hver en kurve-
skare, og de afbilder priceis den samme funkfionssammenhieng, nemlig L = L{r, ). Kender
man den ene, ¢r den anden givel ved transformation, og (d} kunne forsividt lige si godt
viere udeladt. — I virkeligheden har vi siledes 4 ligninger, nemlig (foruden likviditetsfunk-
lioneny I = I{r), I = S o0g § = 5(Y). Men der er 5 ubckendte, L, r, ¥, 8 og J**. Vi kan —
eller skal — fastlegge veerdicn af en af de variable for at kunne lose syslemet, der sdledes har
een frihedsgrad. Detle burde nok i hojere grad, end sket er, viere priveiserel for at slutte ringen.

12, Den netop omlalte model, der har karakler af en slatisk analyse, danner udgangspunkt
for et afsnit om okonomisk viekst, Investeringernes dobbeltsidige rolle, dels som eftersporg-
selsskabende, dels som kapacilelsforogende faklor omtales. Den simple vickstmodel, bestiende
afl en konstant kapitalkoefficient og en konstant opsparingskvote (Harrod-Domar modellen)
belyses ved el eksempel, der forudsaetler en kapitalkoeflicient pi 4. Modellen har form af en
differensligning, som gennemgds ved hjielp af et taleksempel. Herved undgdr man at komme
ind pd losningen al differentialligninger. Prakliske vackstproblemer i forskellige samfunds-
typer naevnoes, of mulighederne for at inddrage arbejdskraften og de tekniske fremskridt i en
vickstmodel omlales korl, all pi en storl sel diekkende miade, Herefter folger en gennemgang
af forskellige tidsrekker vedrorende konjunkturbevagelser for tiden siden den anden verdens-
krig; den leoreliske droftelse i denne forbindelse koncenlreres omkring accelerationsprin-
cippel. Fremslillingen heraf er stort set umndret fra 1. udgave. Problemet slilles siledes:
Hvordan kan det forklares, at produktionen svinger sterkere for kapilalgoder end for for-
brugsgoder? Efter gennemgangen af selve accelerationsprincippet omtales de stramme for-
udsielninger, der md vaere oplyldl, for al accelerationsvirkningen fremkommer, hvorfor man
lel kan foresiille sig, at den i praksis hell kan udeblive, For ikke al henfalde til negativitet
afsluttes imidlertid, lige som i forste udgave, med denne konklusion, som dog nweppe kan std
for nogen streng logisk provelse (p. 310): »At {accclerationsvirkningen) alligevel er en realitet
folger af, at produktionssvingningerne faktisk er storre lor last realkapilal end for de varer,
der skal produceres ved dennes hjalpa.

Kapillet afsluites med omtalen af en mulliplikator-acceleralor model, igen i form af differens-
ligninger, som anskueliggores ved hjzlp af laleksempler. Det er vanskeligt al kritisere denne
teknik 1 en elementxr lerebog, men det er pd den anden side Lidl Lurligt, st resonnementer i
forbindelse med differentialligninger helt forbigas, da lescren herved let far det indtryk, at
dynamisk analyse nodvendigvis er noget med stimelags«. I del hele taget er disse differens-
ligninger jo et meget folsoml vierkioj og derflor Tarlige al arbejde med, Det belyses ved ef eks-
empel p. 313, hvor man med en acceleralor pd 4 nir en cksplosiv sligning i indkomslen,
Nyboe Andersen er i almindelighed overordentlig hehendig med hensyn il at afrunde en
fremstilling, s& leseren ikke foler sig snydl, men i dette tilfielde er resullatet nu mindre hel-
digt. Forklaringen pd, at man i praksis ikke vil komme ud for en cksplosiv indkomstudvikling,
lindes nemlig »i en rickke forhold, siledes at en accelerator pd 4 ikke vil forckomme for et
samfund som helhed, men i det hojeste for enkelle brancher«. Imidlertid er acceleraloren (a}
jo defineret i forhindelse med ligningen f = a A Y, og hvis I opfattes som nelloinvesteringen
og K belegner kapitalapparatet, geelder folgelig, at a = A K/A Y. Men det er praecis det samme
udtryk som den marginale kapitalkoefficient, der i afsnittet om okonomisk vaekst realistisk
anloges at viere 4! T virkeligheden kan Harrod-Domar modellen jo anskues som en mullipli-
kator-acceleralor model og omvendt,

12, Eller, om man vil, 3 ligninger og 4 ubekendte, hvis [ = 8 indswettes | opsparingsfunktionen,
hvorelfier de uhekendte L, r, Y og I star tilbage.
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Kapillet afsluttes med en grafisk afbildning af nogle af de gennemregnede taleksempler,
og med fare for at vildlede svage sjxle pivises, hvordan den faktiske udvikling pd en rakke
punkter svarer ganske godt il taleksemplerne!®,

13. Risikoen for at vildlede de omlalle svage sjele bliver imidlertid reduceret hetydeligt,
idet del folgende kapitel om konjunklurbevagelser og ckonomisk politik pd en udmaerket
mide tager sit udgangspunkl i en konkret situalion; det indledes med en to sider lang beskri-
velse af opsvinget her i landet i 1958, hentet fra Okonomisk Arsoversigf. Delte giver anledning
til en beskrivelse al forskellige typer af ckspansions- og kontraklionsprocesser med serligl
henblik pd den okonomiske polilik, der kan bringes i anvendelse i forskellige silualioner,

Endelig er kapitel X, om samfundsformer og okonomisk politik, stort set waendret, idel der
dog er tilfojet et afsnit om udviklingslandene.

14. Sammenligner man makro-afsnittene med de tilsvarende afsnit 1 bogens 1. udgave,
er forbedringerne, som del vil fremgd af det foregiende, meget betydelige. Dette er skel, uden
at man er giet glip af vaesentlige reesonnementer i de dele af 1. udgave, som nu er udeladt.
(Dog savnes forlobscksemplet i 1. udgave, p. 306 som en gavnliz modviegt mod en alt Tor
blind tillid til multiplikalor-aceclerator modeller).

Den vaesentligste anke, der kan retles mod den sidste halvdel af 2. udgave, er nok, at lxse-
ren har vanskeligt ved al [ el overblik over de alternative midler i den okonomiske politik
og deres cgnethed under varierende lorudsmetninger. Okonomisk polilik omtales mere cller
mindre i alle kapitlerne, men forst i det afslultende om de forskellige samfundsformer findes
— klemt inde mellem ct afsnit om socialismen og et andet om detl okonomiske system i Sovjet-
unionen — en kort, sammenfatiende omtale af den okonomiske politiks mil og midler. Det
er nok en overvejelse vierd i naste udgave at lave et kapitel IX om konjunkturbevagelser, som
sd passende kunne inkludere den sidste del af kap. VIII. PA denne baggrund kunne man i
el efterfolgende, selvstiendigt kapitel give en sammenfatning og sammenligning af forskellige
typer afl okonomisk polilik med udgangspunkt i de afsnit om detle emne, som nu er geml vick
i kap. X.

15. Anmeldelser af elementare lzreboger bliver let en langstrakt affiere og vil ofte afspejle
anmelderens kaepheste lige s4 meget som bogens forfatleres; denne anmeldelse er vist desvarre
ingen undtagelse. Varre er det mdske, al hovedparten af de anforte kommentarer ifolge sagens
natur er kritiske, si bogen Iet kommer til at tage sig dirligere ud, end den egentlig er. Der kan
derfor (il slul veere grund til at frembieve, at selv om der kan rettes adskillige indvendinger,
giver den foreliggende udgave el forlradTeligt grundlag for en indledende gennemgang af na-
tionalokonomien; den skal nok vere i sland il at befweste bogens stilling pd det nordiske
marked. Delte skulle igen oge chancerne for, at en revideret udgave kan udkomme for 197014
med endnu sterre eflersporgsel il folge og sdledes skabe en frugtbar dynamisk proces.

Anders Mgaard*

13. Det kunne nok have fort til nogle pessimistiske konklusioner, hvis sammenligningen mellem
den fakliske udvikling og modellens forleb skulle tages helt alverligt. Den omtalte model giver
nemliz kun anledning til vaekst, fordi de autonome investeringer er stadigt voksende, Men
de, der finder lighed mellem industriproduktionens udvikling i USA og modellen i tabel VIII
1., kan da ogsd blot henvises til at undersoge, om der ogsd er lighed m.h.t. investeringernes
udvikling.

14. Ved den lejlighed kunne man passende forbedre indbindingen. Bogen salges heldigvis kun
indbundet, men ryggen bliver let snavset, og titlen pa ryggen er ulwselig efter f4 dages brug.

*  Lektor ved Kebenhavns Universitet.



