HUSHOLDNINGSBUDGETUNDERSOGELSER
AF OPSPARINGSFORHOLD

Med seerligt henblik pa den danske undersogelse af lonmodtagerbefolkningens
forbrugs- oq opsparingsforhold 1 drel 19551

AF ERLING JORGENSEN*®*

Indledende bemeerkninger

Denne oversigt Talder 1 3 afsnit. 1T et kort indledende afsnit naevnes en
rickke problemstillinger, hvori opsparingsoplysninger er relevante ud fra
forskellige synsvinkler. 1 det noeste afsnit redegores for den praktiske til-
retteleggelse af 3 udenlandske opsparingsundersogelser samt af den i 1955
gennemforte danske undersogelse. I det tredje afsnit anfores nogle vigtige
undersogelsesresultater. Denne gennemgang af de vigtigste resultater vil
dels forme sig som en sammenligning mellem de nevnte udenlandske
undersogelser og den danske undersogelse og dels som en almindelig dis-
kussion af de opniede resultater set i relation il de i indledningen navnte
problemstillinger. 'Til slut diskuteres det, hvilke opgaver, der kunne tages op
ved en evl. ny dansk husholdningsbudgetundersogelse.

1. Relevanie oplysninger om opspuringsforhold

I makroteorien har opsparingsfunktionen, relationen mellem opsparing
og indkomst, kenge indiaget en central placering. Hvad enten synsvinklen
var konjunkturteoriens eller finanspolilikkens, mitte oplysninger om, hvor-
ledes den samlede indkomst i samfundet fordeler sig pd forbrug og opspa-
ring, selvsagt veere al fundamental betydning. Adskillige forskere har i
arene efter fremkomsten af Keyvnes' General Theory sogt at ikliede de for-
skellige makrofunktioner virkelighedens kliededragt, og husholdningsbudget-
analvser har vieret et af midlerne hertil.

Under arbejdet med denne verifikalion al makroteorien gjorde man pd
et tidligt stadium den iagttagelse, at opsparingens andel af den samlede
nationalindkomst havde holdt sig bem:erkelsesvierdigt konstant i perioden

1. JIr. Statistiske Undersogelser, Nr. 3, Opsparing i lonmodtagerhusstandene 1935, Forfatteren vil i
en senere artikel diskutere budgetundersegelser som redskab ved analysen af forbrugel.
*  Sekreter i Det statistiske Departement, undervisningsassitent ved Kehenhavns Universitet,
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fra 1880 til 1939, samtidig med at nationalindkomsten bade absolut og pr.
indbvgger havde udvist en meget sterk stigning . Denne kendsgerning syntes
at harmonere meget dirligt med den — bla. pd grundlag af husholdnings-
budgetundersogelserne — vel underbyggede teori, at opsparingens andel af
indkomsten vokser stivrkt med indkomstens storrelse, nar man betragter
befolkningens opsparingsadfierd i et givet ojeblik, Under forsoget pa at for-
Lklare dette paradoks er mange vaesentlige sider al opsparingsproblemet
blevel belyst, hvilket atter har virket befordrende pid makroteorien. Specielt
Duesenberrys, Iriedmanns og andres understregning al de dynamiske
elementer i opsparingsteorien har her vieret afl stor betydning,

AMedens man 1 makroteorien overvejende har varet interesseret 1 oplys-
ninger om den samlede opsparing og dennes »irsager«, og dermed naturlig-
vis 1 den samlede opsparings fordeling pd belolkningsgrupper ordnet efter
indtaegl, bopiel, social status m.v., vil man i den skonomiske politik, hvad-
enten det drejer sig om statsmagtens eller de enkelte virksomheders okono-
miske politik, tillize viere stwerkt interesseret i opsparingens fordeling pa de
enkelte opsparingsposter, indszttelse 1 bank og sparckasse, opsparing 1 eget
hus eller egen virksomhed ete. Delle er en selviolge, nar man ser pa sporgs-
milet fra enkeltvirksomheders og branchers synsvinkel: klarest kommer
denne interesse naturligvis til udtryk, nér det gelder opsparingsinstitutioner
som sparekasser, banker, forsikringsselskaber, kredit- og hypotekforeninger
m.v. Men ogsd nir sporgsmilet betragtes med statsmagtens ojne, vil kend-
skabet til de enkelte opsparingsposters storrelser og deres sammenhweng med
andre pkonomiske faktorer vaere af betydning. Detle gwelder siledes, hvis
man igennem skattelovgivningen ensker at fremme den private opsparing,
idet man da ma have kendskab til, hvorledes de enkelte opsparingsposter
mest effeltivt kan stimuleres.

De oplysninger om opsparingsforhold, der er relevante i de ovenfor
skitserede problemstillinger, mi oftest indhentes fra flere forskellige kilder;
tidligere husholdningsbudgetundersogelsers oplysninger om opsparing har
oftest vaeret sa fragmentariske, at de sjeldent er indgaet som nogen hoved-
kilde i dette materiale. Specielt, hvor det alene gwrelder at finde frem til den
absolutte storrelse af den samlede opsparing 1 hele samfundet, har man
mittet anvende andre kilder.

2. Opsparingsundersogelsernes lilrelleleggelse

Afgreensning af opsparingsbegrebet

I U.S5.A,, England og Sverrig har man i drene efter krigen gennemfort
undersogelser af de private husholdningers opsparingsforhold. De ameri-
1. S¢ Franco Modigliani: Fluctuations in the saving-income Ratio: A Problem in Economic

Forecasting. Studies in Income and Wealth, vol. 11, New York 1949,

11*
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kanske undersogelser ivaerksattes umiddelbart efter krigens afslutning, idet
et al formdlene med dem var el forsog pa at fa kendskab til, hvem der besad
de meget betydelige likvide aktiver, som i lobet af krigen var pumpet ud i
den private sektor og om muligt yderligere at £fi noget at vide om, hvorledes
de piagwldende aglede at disponere over disse aktiver. Undersogelserne ud-
fores pa initiativ af Federal Reserve Board og forestis af Survey Research
Center ved Michigan University’s Institute for Social Research under ledelse
al Georg Kalonal. Opmuntret af de gode resultater 1 de amerikanske under-
sogelser startedes 1 1951 en rickke opsparingsundersogelser 1 LEngland;
Oxford University Institute of Statistics forestod disse undersogelser indtil
1955, hvorefter de henlagdes til Central Stalistical Office®. Blandt under-
sogelsernes medarbejdere var Lawrence R. Klein, som i en periode havde
deltaget i analysen af de amerikanske undersogelsesresultater. Endelig har
konjunkturinstituttet i Stockholm udfort undersogelser af opsparingen i de
private husholdninger i Sverrig for drene 1955, 57 og 583,

Der er mange fxllestrack ved disse tre grupper af opsparingsundersogelser.
De tilsigter alle at dekke hele befolkningen 1 de pigmldende lande. De ud-
fores som stikproveundersogelser (slikprovestorrelser pd ca. 3000 »forbrugs-
enheder« 1 U.S.A. og ca. 2500 og ca. 2000 »indkomstenheder« i henholdsvis
England og Sverrig), hvor stikproverne dannes ved stratificeret, tilfeldig
udveelgelse, og oplysningerne indsamles ved hjwlp af infervicwere.

Da undersogelsernes hovedformil er at belyvse, hvorledes de private hus-
holdninger disponerer over indkomsten til forbrug og opsparing, faldt det
naturligt, at undersegelsernes analyseenhed blev fastlagl som den handlende
enhed i husholdningerne, T de amerikanske undersegelser har man defineret
denne som »the spending unit« altsit den eller de personer, der handler som
en enhed ved indkomstanvendelsen, medens man i England og Sverrig
tager udgangspunlkt i »the income unit« d.v.s. den eller de personer, der
optrieder som en enhed ved indkomsterhvervelsen; denne forskel i af-
graensningen medforer dog ikke alvorlige hindringer for en sammenligning
af resultaterne.

Ogsi afgreensningen af opsparingsbeqgrebel er meget ner sammenfaldende .
Opsparingen defineres som nettoendringen af alle formue- og geldsposter i
undersogelsesperioden, dog saledes at wendringer 1 kontantbeholdningen ude-
lukkes, (denne post er sogt indregnet i den danske undersogelse). It vanske-
ligt aflgraensningsproblem meldte sig 1 alle de tre undersogelser, savel som

1. Resultaterne offentliggores dels i de lobende numree af Federal Reserve Bulletin og dels i swerlige
afhandlinger fra Institute for Social Researeh,

2. Jir. lobende numre af Bulletin of the Oxford University Institute of Statistics.

3. 1955-undersogelsen er gjort til genstand for seerskilt behandling i Meddelanden frin Konjunkiur-
institutet serie B, nr. 25 og 26,

4. Jfr. Opsparing i lonmodtagerhusstandene, side 13,
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ved den danske undersogelse — problemet om kursgevinster pd verdipapirer
og fast realkapilal. Skal disse kursgevinster medregnes eller skal de holdes
udenfor opsparingsbegrebet? Ved alle tre undersogelser, og ogsd i den danske
undersogelse, valgte man alene at medregne realiserede kursgevinster eller
tab; begrundelsen for udeladelsen af de iklke realiserede kursgevinster var
dels uoverstigelige vanskeligheder ved en nojagtig opgorelse af denne post,
specielt for sd vidt angir de selvstiendige naringsdrivende, men hertil kom,
at man ved begrebsafgriensningen fandt det onskeligt at nd frem til et op-
sparingsbegreb, som i sd vid udstrickning som muligt svarede Uil husstande-
nes cgen opfattelse, idet man herved veaesentligt ville oge muligheden for at
opni stabilitel 1 de relationer, hvori de beregnede opsparingsbelob indgir
med andre faktorer, En sidan stabilitet er naturligvis af afgorende betyd-
ning,nir man af undersogelsesresultaterne ensker at udlede forklaringer pi
de observerede opsparingsforhold, forklaringer, der kan danne grundlag for
vurderinger af udviklingen i opsparing, nir udviklingen i andre af hushold-
ningernes strategiske variable er kendt.

Medens de amerikanske undersogelser dxkker et ret bredt felt af hus-
holdningernes skonomiske dispositioner, ikke mindst sporgsmal i forbin-
delse med keb af varige forbrugsgoder, har opsparingen og dennes sammen-
seetning veret det dominerende undersogelsesobjekt i de engelske og svenske
opsparingsundersogelser. Videre giclder, at husstandenes oskonomiske planer
oq forventninger, sivel som deres mofiver for de foretagne skonomiske dis-
positioner er trukket frem som noget centralt 1 de amerikanske undersogel-
scr!, medens disse forhold indtager en mindre fremtraedende plads i de to
andre undersogelser (og i den danske undersegelse).

Den danske opsparingsundersegelse adskiller sig i to vesentlige henseender
fra de her omtalte tre udenlandske opsparingsundersegelser. For det forste
omfatter den kun lenmodtagerhusstande. For det andet er den danske
opsparingsundersogelse et led i en mere omfatlende undersogelse af lonmod-
tagerhusstandenes indkomsterhvervelse og indkomstanvendelse. Dette for-
hold har utvivlsomt medfort, at den danske undersogelses resultater 1 mindre
grad er pavirket af malefejl, idet den samtidige indhentning af oplysninger
om storrelsen af den indtjente indkomst og om sterrelsen af forbrug og
opsparing har givet mulighed for en afstemning af de indsamlede oplys-
ninger, en afstemning der har vist sig at viere meget betydningsfuld. Ved
kun at medtage lonmodtagerhusstande i den danske undersogelse har man
pa den anden side sviekket mulighederne for ud af undersogelsesresultaterne
at drage generelle slutninger om opsparingsforhold i hele befolkningen.

Det danske undersogelsesmateriale indeholder oplysninger om indkomst,

1. Siden 1951 er man endog hort op med at {inde frem til udtryk for den samlede opsparing og har
i stedet samlet sig om motiver, planer og forventninger i relation til enkelte opsparingsposter
og visse viglige forbrugsposter, iser kob af varige goder,
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forbrug og opsparing hos 3100 lonmodtagerhusstande. Disse husstande er
udvalgt ved tilfeldig udveelgelse indenfor i forvejen dannede grupper af
lonmodtagerhusstande 1 hovedstaden, provinsbyverne og byvmussige land-
kommuner. Denne udvielgelsesmetode gor det muligt at beregne middelfejl
pa undersogelsernes resultater. Det kan nievnes, at den beregnede middelfejl
pia det samlede opsparingsbelob leder til en stikproveuasikkerhed for skonnet
over lonmodtagerbefolkningens samlede opsparing pa ea. 10 pet., saledes at
det »sande« opsparingsbelob med 95 pel’s sandsynlighed vil vaere beliggende
i et interval pd £+ 40 mill. kr. omkring det beregnede opsparingsbelob pia
430 mill. kr.

Udover stikproveusikkerheden er resullaterne beheeftet med usikkerhed af
en anden karakter hidrorende fra fejl og unojagtischeder opstiet under
indsamling og bearbejdelse al malerialet, sakaldte malefejl eller systematiske
fejl. Der er imidlertid grund til at tro, at opsparingsundersogelsens ind-
korporering i en mere omfattende undersogelse af de adspurgte husstandes
indkomstanvendelse har reduceret denne fejlkilde viesentligt, Det har lige-
ledes bidraget til reduktion al denne, at oplvsningerne er indsamlet ved hjelp
af omhyggeligt instruerede interviewere. Kun 61 ud af 3161 indkomne
skemaer mitte kasseres p.gr. af mangelfuld udfvldelse, og antallet af »naegter«
husstande androg kun 12 pet. af samllige adspurgle husslande .

Som ved de omtalte udenlandske opsparingsundersogelser bestemmes
opsparingen 1 den danske undersogelse som nettorendringen 1 de adspurgte
husstandes formue- og greldsposter. Den nwermere afgrensning al dette
hegreb resulterede i folgzende opsparingsdefinition, som i alt viesentligt svarer
til de anvendte definitioner 1 de amerikanske, engelske og svenske under-
sogelser.

Afgrensning af opsparingsbegrebet ved den
danske undersogelse

Andringer i [olgende formue- og geldsposter henfortes 1i] husstandenes opsparing:

Kontanl heholdning Anden formue

Bank- og sparckasseindskud Livs- oz pensionsforsikringer (incl. tjeneste-
Olligationer og aklicer nuends pension-hidrag)
Preemieobligationer Gield ] hank og sparckasse wilen sikkerhed
Private pantebreve i fast ejendom

Bunden opsparing og sparcheviser Panlegeld i fast ejendom.

Vaerdi af fast cjendom Anden gweld bortsel fra afbetalingsgield og
Erhvervsformue kontogeld.

1. Denne hoje svarprocent md ogsd ses som el resultat af den kontantydelse, som blev tilsendt de
husstande, der medvirkede i undersogelsen.
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Der er dog et par afvigelser, som bor omtales,

For det forste er modtagne gaver, legater og andre ekstraordinmre kon-
tante vdelser 1 den danske undersogelse regnet som indkomst hos modlage-
ren, medens dette ikke var tilfieldet de tre andre undersogelser. I Lkonse-
kvens heraf er de gaver og ovrige kontante belob, som en husstand har ydeti
perioden, betragtet som udgift hos vedkommende husstand og ikke som i de
andre undersogelser regnet som opsparing. Der kan anfores argumenter til for-
del for begge fremgangsmider. De argumenter, der li bag den danske algraens-
ning, gik hovedsagelig ud pa, at eftersom hovedformailet med undersogelsen
var at belyse, hvorledes husstandene disponerede over pengebelob, der stod
til deres disposition igennem den betragtede periode, ville det vere rimeligt
at gore indtegtsbegrebet si vidt, at det i realiteten omfatlede alle kontante
belab, der tilllod husstandene 1 irets lob.

Dette »kassesynspunkte har miske navnlig relevans, hvor de modtagne
belsb er smi i forhold til husstandens ovrige indkomst. Hvor de modtagne
arv- og gavebelob er ekstraordingert store i forhold til husstandens »normale«
indkomst, vil vedkommende husstands opsparingsadfzerd derimod meget
vel kunne blive »unormal«, og man har derfor ved den danske undersogelse
sorteret de husstande fra, hvor sidanne yvdelser udgjorde mere end L5 pet.
af den samlede indkomst. Det drejer sig om i alt 120 husstande, hvis forhold
er sarskilt behandlet.

Uanset hvilken postering man veelger, vil resultatet imidlertid blive ulil-
fredsstillende, idet disse ekstraordinmre kontante vdelser bide har ligheds-
punkter med den »normale« lobende indkomst (navnlig hvor belshene er
relativt smé), og med rene kapitalbevagelser.

Den anden post, hvor den danske undersogelses opsparingsdefinition af-
viger fra de tre ovrige opsparingsdefinitioner, er afdrag pd afbetalingsgweld
og kontogweld. I den danske undersegelse har man alene betraglet udbeta-
lingen ved afbetalings- og kontokeb som forbrugsudgift og ikke hele kobe-
summen og har folgelig posteret afdrag pé afbetalingsgxld opstieti forbindelse
med sidanne indkeb som rent forbrug. Efter de tre andre definitioner, hvor
hele kobesummen betragtes som forbrug ved kobets afslutning, behandles
afbetalingsgeld og kontogmld analogt med anden gereld, og afdrag pd sidan
geld betragtes derfor som gaeldsformindskelse = opsparing.

Den i de tre udenlandske undersogelser anvendte posteringsform med-
forer, at afbetalingskob betragtes pd samme mide som kob financieret ved
optagelse af lan 1 bank eller sparckasse, hvilket kan forekomme rimeligt.
Denne betraginingsmide er da ogsa 1 overensstemmelse med de 1 national-
indkomslstatistikken anvendte grundbetragtninger, at forhbruget omfatter kobs-
prisen pd den kebte vare, og at dette forbrug registreres ved kobets afslutning
uanset bhetalingsform.

I den danske undersagelse har man imidlertid i dette tilfelde som 1 flere
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andre ladet kassesvnspunktet viere afgorende for, hvornar forbruget skal
registreres; 1 begge tilfielde anerkender man, at kobet af varige goder skal
betragtes som forbrug, men i den danske undersogelse registreres delle
forbrug forst, efterhinden som afdragsbelobene forfalder til udbetaling.
Hvorvidt man herved kommer den enkelte husstands opfattelse af opspa-
ringsbegrebet naermere, er vanskeligt at afgore, men der kan i hvert fald
anfores gode grunde for, at man pia denne made opnir en vis imodekom-
melse af det naevnte hensyn til stabilitet 1 opsparingsrelationerne,

Dersom den samlede afbetalings- og kontogeld for den undersogte befolk-
ningsgruppe under et er viendret igennem pervioden, vil valget af posteringsform
for denne post ikke pivirke det samlede opsparingshelob, men nu er det jo
netop karakteristisk for efterkrigsirene, at afbetalingsgwelden er voksende,
og derfor vil det samlede opsparingsbelob, man kan beregne ud fra under-
sogelsestesultaterne, vaere betinget af den valgte posteringsform.

Lindelig omfaller listen over opsparingsposterne to poster, sparcheviser og
bunden opsparing, som ikke findes i de udenlandske opsparingsdefinitioner.
Den bundne opsparing refererer til de opsparingsbelob, der blev udskrevet
pa alle skattepligtige indkomster over 4-6000 kr. i skatteirene 1950/531 og
195152, jfr. lov nr. 453 af 23/}, 1950 som wndret ved lov af M/, 1951, Disse
tilgodehavender er som hovedregel umndret igennem drvet 1955, kun i
ckstraordinaere tilficlde (ved dodsfald) kunne det indbetalte belob forfalde
til udbetaling.

Sparebeviserne uddeltes 1 skattedrene 1955/56 og 1956/57 med et pa-
lydende, der voksede med den skaltepligtige indkomst, som kompensation
for de i marts 1955 gennemlorte indirckte afgifter.

Endelig bor det alter understreges, at man i den danske undersogelse
tillige har bestemt opsparingen ud fra oplysningerne om lobende indkomst
og lobende forbrug. I hvert enkelt tilfielde, hvor de to beregningsmider
forte til forskellige opsparingsbelob, har man sogt at finde de fejl og udeladelser,
som havde forirsagel denne forskel. Herved lykkedes det i mange tilfwelde
at fa nye oplysninger frem, hvorved bide indkomsterhvervelsen og indkomst-
anvendelsen blev mere fyldestgorende helyst.

Ved bearbejdelsen af den danske opsparingsundersogelse har man lagt
hovedvaglen pd en beskrivelse af opsparingstallene, medens forseog pd at
wlorklare« opsparingen har spillet en mindre fremtraedende rolle. Man har
dog sogt at triekke visse Torklaringsvariable frem og har sogt at vise opspa-
ringens sammenhieng med disse ved hjelp af enkle kryvdstabeller, hvoraf de
mest interessante vil blive refereret 1 det folgende afsnit.

3. Resultater af undersogelserne med scerligt henblik pa danske
undersogelsesresultater

Ud fra de i indledningen nmvnte problemstillinger kan man opstille en
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rickke relevante sporgsmil om opsparingsforhold. Kan opsparingsunderso-
gelserne give pilidelige svar pd disse sporgsmal?

Indledningsvis vil det vaere rimeligt at understrege, at en enkelt opspa-
ringsundersogelse ikke kan levere fvldestgorende svar. For det forste ma
man have i erindring, at en sidan stikproveundersogelse er behaeftet med
usikkerhed som felge af, at kun et lille udsnit af befolkningen udsporges og
som folge af vanskelighederne ved at fa korrekte oplysninger frem fra de
adspurgte husstande. Men for det andet mi man vaere opmaerksom ph, at
det, man efterlyser i de navnte problemstillinger, er stabile relationer mellem
opsparing og andre okonomiske faktorer. Hensigten er jo at anvende under-
sogelsesresultaterne til opbyvgning afl »sande« teoreliske modeller, som atter
kan danne grundlag for pilidelige forudsigelser. Men hvorvidt resultaterne
fra en enkelt undersogelse er udtryk for stabile relationer, kan man forst
vide, nir der foreligger resultater af flere undersogelser.

Resultaterne fra den danske undersogelse far derfor storre interesse, hvis
en senere opsparingsundersogelse giver tilsvarende resultater.

Ved at sammenligne de danske resultater med resultaterne af de nmvnte
udenlandske undersogelser, kan man imidlertid {a et vaerdifuldt vurderings-
grundlag. Resultater, som stemmer overens med amerikanske, engelske og
svenske resultater, kan ulvivlsomt filliegges betydelig udsagnskralft.

Selvom vaerdien af de danske undersogelsesresultater er forringet pd grund af
udelukkelsen af de selvstendige neringsdrivende fra undersegelsen, vil en
sidan sammenligning med andre undersogelser alligevel viere afl inferesse,
og da speciclt hvor der er mulighed for sammenligning direkte med lon-
modtagerresultater i de andre undersogelser.

Det viser sig nu, at en riekke vaesentlige resultater er faelles for de uden-
landske undersogelser og den danske undersogelsc.

Dette gelder siledes med hensyn til fordelingen af husstandene efter op-
sparingens storrelse. Opsparingsfordelingen er meget ujovn; kun meget fa
husstande sparer betyvdelige belob op — og kun fi stifter geeld af en betragtelige
storrelse, siledes at en betydelig del af den samlede opsparing er koncentreret
hos relativt fa husstande.

Figur 1 viser fordelingen af danske lenmodtagerhusstande efter opspa-
ringens storrelse. Kun 1,7 pet. sparede mere end 5000 kr. og kun 1,2 pet.
npresterede« en geldstiftelse pa mere end 5000 kr., medens 35 pet. sparede
et beleb mellem 0 og 1000 kr. Tilsvarende resultater med ophobning af
observationer til hajre for nulpunktet genfindes i de engelske og amerikanske
undersogelser®. Det er ligeledes et fwellestrack, at disse opsparingsfordelinger
wflader ud«, nir man gar fra lave indkomstgrupper til hoje indkomstgrupper.

1. Det bor dog anfores, at husstande med afbetalingsgaeldsstifielse ifolge den danske undersogelse
ikke opfores som negative sparere, medens dette er tilficldet i de 3 udenlandske undersogelser.
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Danmark 1955, England 1953,

P4 figur 1 er tillige vist fordelingen af husstandene efter opsparingens stor-
relse sierskilt for husstande med indkomster 1 intervallet 5-10.000 kr. og
husstande med indkomster i intervallet 20-25.000 kr. Engelske observationer
for tilnwrmelsesvis de samme indkomstgrupper er indtegnet pd figuren.
Overensstemmelsen mellem de to observationsmaterialer er tydelig.
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Ogsa forskelle 1 socialgruppering spiller en rolle for fordelingstypen.
Funktionerer har »fladerc« opsparingsfordelinger end arbejdere, og de
engelske og amerikanske undersogelser viser klart, at de selvstendige ne-
ringsdrivende har endnu »fladere« opsparingsfordelinger (i givne indkomst-
grupper), hvilket er udtryk for, at store positive og negalive opsparingsheleb
er hyppigere forekommende i denne befolkningsgruppe.

Med hensyn il opsparingsformen synes det at geelde generelt, at den kon-
traktbundne opsparing, d.v.s. opsparing som husslanden ved kontrakt eller
pi anden made (lovgivning) er forpliglet il at foretage, udgor en veesentlig
andel af den samlede opsparing. Det drejer sig om posterne afdrag pi pante-
greld 1 eget hus, bidrag til livs- og pensionsforsikringer — og for Danmarks
vedkommende indbetaling af den bundne opsparing til staten?. Efter den
danske undersegelse udgjorde den kontraktbundne opsparing 87 pet. af
den samlede opsparing (i lonmodtagerbefolkningen), hvis man medregner
den bundne opsparing, og 60 pet, hvis man ser viek herfra, hvilket formentlig
giver et rigligere udiryk for forholdene i et »normalir« uden bunden op-
sparing. I folge den svenske opsparingsundersogelse udgjorde den lilsva-
rende andel for lonmodtagerhusstande ea. 75 pet. og noget mindre, nemlig
45 pet., nir man ser pé hele befolkningen. T de engelske undersegelser domi-
nerer kontraktopsparingen endnu mere og udgor for drene 1952-53 og 1953—
54 endog mere end den samlede nettoopsparing, siledes at de ovrige opspa-
ringsposter taget under eet indgir med et negativt belab. Det har ikke vaeret
muligt at foretage direkte sammenligning med amerikanske tal, men det
fremgir klart, at den kontraktbundne opsparing ogsi her udgor en meget
viesentlig andel af den samlede opsparing.

Selvom den kontraktbundne opsparing dominerer 1 det samlede opspa-
ringsbelob, er denne opsparingspost navnlig 1 det korte lob maske mindre
interessant end de »frivillige« opsparingsposter, fordi den ligger ret fast fra
periode til periode. Variationerne i den samlede private opsparing hid-
rorer forst og [remmest fra disse andre poster, og hvis man derfor on-
sker kendskab til korttidsforandringer i opsparingen, er det udviklingen af
de ovrige opsparingsformer, der har storst interesse.

Den danske undersegelse har naturligvis ikke kunnet anvendes til at
danne skon over den samlede private opsparing, fordi den alene omfattede
lanmodtagere. Den beregnede opsparing i denne befolkningsgruppe pa. ca.
430 mill. kr. udgor siledes kun omkring en fjerdedel af den samlede person-
lige opsparing i 1955, Kan man af de udenlandske opsparingsundersogelsers
resultater drage konklusioner med hensyn til muligheden for ad denne vej
at beregne den samlede opsparing?

1. I de wdenlandske undersogelser, hvor afdrag pa afbetalingsgeld indgdr i opsparingshegrebet,
kan denne post ogsd betragtes som Kontrakiopsparing.
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Som bekendt bygger de hidtidige oplysninger om den samlede opsparing i de
forskellige lande pi nationalindkomststatistiklken, hvor opsparingen er be-
stemt pa grundlag al oplysninger om indkomst, forbrug og investering. Usikker-
heden pid denne storrelse er formentlig betvdelig, fordi fejl i opgorelsen over
de to poster investering og forbrug i et vist omfang kastes over pi den
mindre post opsparingen. Dersom man yderligere forsoger at danne skon
over den samlede private opsparing ved fra den beregnede totale opsparing
i samfundet at fradrage opsparing over de offentlige kasser, en storrelse der
er kendt, samt den med god tilnermelse kendte selskabsopsparing, vil
»Nissen {lytte med« og den relative usikkerhed pa skonnet over hushold-
ningernes opsparing blive endog meget belydelig. Del er derfor ibenbart, at
der er behov for supplerende statistisk materiale pd delte felt.

Erfaringerne fra de tre udenlandske undersogelser tillader imidlertid
ikke en entydig konklusion m.h.t. mulighederne for at beregne den samlede
opsparing med god lilnermelse. Grunden til at man i U5 A, 1 1951 ophorte
med at beregne den samlede private opsparing var netop, at de hidtidige
resullater pa dette punkt ikke var tilfredsstillende. Dette mad imidlertid ses
pa baggrund af, at den amerikanske kreditmarkedsstatistik i forvejen giver
ganske gode muligheder for at beregne skon over den private opsparing,
siledes at behovet for supplerende statistik er mindre pitreengende. De
svenske resultater har ikke hidtil vist fuldt tilfredsstillende overensstemmelse
med nationalindkomststatistikkens tal. Ser man viek fra 1955-undersogelsen,
som naxrmest havde karakter al en proveundersogelse, har man imidlertid ogsi
kun to dr at bygge pi, og da antallet af adspurgle husstande ikke overstiger
2000 i nogen af disse ir, er usikkerheden pa resultaterne ogsa af den grund
belydelig. Derimod viser de engelske undersogelser en god overensstemmelse
med nationalindkomststatistikken?, siledes at der er mulighed for at af-
sternme de to smt beregninger efter hinanden.

Ved iveerkseettelsen af de omtalte opsparingsundersogelser har man imid-
lertid sigtet videre end til disse rent beskrivende resultater. Onsket om at
forklare husholdningernes opsparingsadfeerd har fuldt si meget veret be-
stemmende for afholdelsen af disse undersogelser. Hvor langt er man da
niet pa dette felt? Her md man gore sig klart, at onsket om at forklare ud-
viklingen i den personlige opsparing aldrig kan opfyldes fuldt ud. Bag en-
hver af husholdningernes okonomiske dispositioner ligger et helt kompleks
af motiverende faktorer?, og en udtommende udredning heral er neppe
mulig. Og dertil kommer, at dette kompleks af forklarende faktorer bestandig
undergir forandring, sialedes at opsparingsprocessen bliver endnu vanske-

1. Jir. Klein, Oxford Bulletin, vol. 17, no. 2, side 178-79 og Lydall, Oxford Bulletin vol. 15,
side 345-50.

2. Jfr. Meddelanden frin Konjunkturinstitutet serie B: nr. 26, hvor Sten A. O. Thore pé side 7-10
giver ¢l meget instruktivt billede af motiverne bag »opsparingsprocessent,
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ligere at {4 hold p4. Hvad man kan gore sig hib om at nd frem il er derfor
alene opstilling af forenklede modeller, som rummer centrale dele af den
»sande« forklaring. De allerede opniaede resultater understotter en formod-
ning om, at sidanne virkelighedsnare, forenklede modeller kan opstilles —
og at disse ydermere har relevans for lengere perioder.

Genstl, opsparing pr. husstand i ke,

Stigende indlaegt
100 === Fuldende

100

100

5.000 10,000 15000 20,000

Disponibel indk. pr. husst, i ke

I'ig. 2. Gnstl. opsparing pr. husstand i visse indkomst-

grupper seerskilt for husstande med stigende indkomst og

husstande med faldende indkomst 1954-1955, Danmark
19455.

Forst og fremmest bestemmes en husstands opsparing i en given periode
naturligvis af husstandens disponible indkomst i denne periode. Denne
sammenhzeng er vist i figur 2, der angiver sammenhsrende vaerdier af op-
sparing og disponibel indkomst ifelge den danske lenmodtagerundersogelse
og ifolge den svenske undersogelse for aret 1957 (de svenske tal gaelder ogsa
kun lonmodtagere). Denne relation er imidlertid ikke stabil. For given
indkomst udviser opsparingen store udsving fra husstand til husstand.
Hvorledes skal da modellen udbygges, for at den skal blive mere stabil?

P4 dette sted vil det vaere rimeligt at vende tilbage til det i indledningen
omtalte paradoks: Ifolge budgetundersogelserne er opsparingsandelen sterkt
voksende med indkomsten, siledes som ogsd foranstiende figur 2 wviser,
men igennem lange perioder, hvor indkomsterne i samfundet som helhed
har vaeret meget sterkt stigende, har opsparingsprocenten holdt sig nwmsten
konstant. Dette var siledes tilfeeldet for U.S.A.’s vedkommende i perioden
fra 1880 til 1939.
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Dette paradoks sogte man i den okonomiske teori at forklare ved opstilling
af en rieckke hypoteser om husholdningernes opsparingsadferd, hypoteser
som iovrigt sigtede mod en mere generel forklaring af husstandenes opspa-
ringsadfierd. Modigliani® og Duesenberry ® anforte, at paradokset ville finde
en forklaring, hvis man anlog, at husholdningernes forbrug (og dermed
deres opsparing) bestemtes ikke alene al indkomstens absolutle storrelse,
men ogsd al dens relative storrelse 1 forhold D den »normales husstands-
indkomst i den sociale gruppe, som husstandene tilhorer. Nyve varer trienger
sig stadig pd som forbrugsobjekter for hele gruppen, og hver enkelt hus-
stand onsker slo keep up with the Jones'es«. Selvom en husstand med indkomst,
der i et givet ojeblik ligger over gennemsnittet, vil have en relativ hoj opspa-
ring, er del sdledes sandsynligt, at der al denne indkomst vil spares mindre,
nar et storre antal af husstandene som folge af stigningen i nationalindkom-
sten ndr op pid dette niveaun. Efter denne leori lillwegges milicuet siledes en
meget viesentlig rolle for husstandenes okonomiske disposilioner,

Friedmann?® formulerede en beslivglet hypotese giende ud pd, at en hus-
stands samlede forbrug bestemmes al storrelsen af de belob, som husstan-
den forventer permanent vil sta Gl dens disposition 1 hver periode. Med
stigende »permanent indkomst« vil forbruget derfor stige stzerkt og opspa-
ringen miske mindre stierkl. Georg Katona og hans medarbejdere ved
Michigan University's Institute for Social Research udbyggede disse hypoteser
med en rickke forklaringer al psyvkologisk og sociologisk karakler. In veri-
fikation af disse teorier ved hjelp at opsparingsundersogelserne lorudsaetter,
al man indhenter oplvsninger om husstandenes bopael og sociale gruppering
(den relative indkomsthypotese) om deres lidligere, nuvierende og forven-
tede fremtidige indkomst (den permanente indkomsthypotese) og endelig
om moliver, planer og forventninger i forbindelse med de vigligste okono-
miske dispositioner (de psykologisk-sociologisk priegede teorier). P4 for-
hind kan man jo ikke ventle, al een al disse hypoteser vil fremsta som den
eneste riglige, medens alle ovrige er forkerte — sidanne konklusioner ville
det foreliggende materiale iovrigt heller ikke tillade. Twvierlimod synes det
rimeligt at forvente, at der er et gran afl sandhed i dem alle — s&@ meget
mere som de opstillede hypoteser har mange Gellestrick.

Milieuets betvdning kan man i den danske undersogelse bla. spore i
forskellen i opsparingsadfierd mellem funklionmerer og arbejdere og mellem
husstandene i by og pa land, Det fremgar klart, at funklionierer (med given
indkomst) sparer mere end arbejdere, ligesom det synes at gielde, at provins-
byernes arbejdere og funktionwerer sparer mere end hovedstadens?®, T de

1. F. Modigliani: Fluetuations in the Saving-Income Ralio: A Problem in Economic Forecasting,
2. ). Duesenberey: Income, Saving And The Theory OF Consumer Behaviour, Cambridge 1949,
J. Milon Friedmann: A Theory of the Consumption Funection, Prineeton, 1957,

4. Se Opsparing i Lonmodtagerhusstandene, side 28,
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Fig, 3. Gnst. opsparing pr. husstand i visse indkomsigrupper (svenske tal
omregnet efter offieiel vekselkurs) Danmark 1855, Sverrig 1957.

NB. Nir kurverne, navnlig den svenske, viser et knek ved indkomster omkring 20-25.000 kr., er
grunden formentlig, at udgift til varige goder, forst og fremmest biler, netop ger sig stzrkt
gxldende pd dette indkomstniveau.

amerikanske, engelske og svenske undersegelser, hvor ogsi selvstendige
neringsdrivende er inkluderet, har man fundet, at husstandene i denne
gruppe pit alle indkomslirin sparer vaesentligt mere op end andre befolk-
ningsgrupper.

Bade ifolge den relalive indkomsthypotese og efter den permanente ind-
komsthypotese fir forandringer | husstandsindkomsterne en speciel interesse.
Indkomstnedgang, som medforer, at en husstand bliver minusvariant i sin
gruppe, skulle siledes fore til ef stierkt fald i opsparingen, fordi husstanden
efter den relative indkomsthypotese vil onske at bevare den i vedkommende
socialgruppe riadende forbrugsstandard. Dersom nedgangen kun er forbi-
giaende, vil husstandens forventning om normalindkomstens sterrelse ikke
blive ret stwrkt pivirket, og ogsa efter den permanente indkomsthypotese
vil forbruget blive sogt opretholdt og opsparingen falde steerkt. Omvendt
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nar indkomslen er stigende, specielt nir den stiger steerkere end andre hus-
standes, vil opsparingen efter begge hypoteser ga stierkt 1 vejret (og altsd
blive hojere end hos de husstande, der hele tiden har ligget pa det hojere
indkomstniveau).

[ den danske undersogelse kan man finde oplysninger om indkomst-
endringernes betvdning fra to forskellige kilder. For det forste viser analyvsen
af de 3000 »normalea husstande, at reaktionen pi stigninger og fald i ind-
komsten netop bliver som ventel efter de to hypoleser, jlr. nedenstiende
figur 3.

For det andet kan man af oplysninger fra de 120 »arv- og gavehusstande«
se, at disse husslande, som har modtaget arv og gaver eller andre ckslra-
ordinzere kontantydelser i 1955 pa et belob, der andrager mere end 15 pet.
af deres samlede indkomsl, optrieder som typiske »plusvarianter«. Deres
opsparing er storre end de »normale« husstandes (med given indkomst),
og opsparingsformen afviger stwrkt fra den normale, idet kun 15 pet. af
arv- og gavehusstandenes opsparing er kontraklopsparing, mod som navnt
87 pet. for de »normale« husstande.

De amerikanske undersogelser viste lilsvarende klare udsving for si vidt
angar virkningen af indkomstnedgang, medens virkningerne af ckstraordi-
nare indkomststigninger var mindre entydige.

Efter de engelske undersogelser syntes hverken stigninger eller nedgange i
indkomsten at give utvetydige udsving i opsparingen.

Alvigelser [ra de opstillede hypoteser kan imidlertid forklares pa flere
mider, hvilket der naturligvis er taget skyldigt hensyn til hos de forfattere,
der har formuleret hypoteserne. Ved indkomstnedgang kan mulighederne
for en kraftig nedgang i opsparingen begrenses af vedkommende husstands
kreditmuligheder, specielt i de lavere indkomstgrupper.

Dette forhold kan indbygges i teorien ved indregning af husstandenes
formueforhold i indkomst-opsparingensrelationen. Hvis husstanden er uden
formue, vil mulighederne for at opretholde forbruget, nir indkomsten falder,
ofte veaere sterkt forringet; omvendt hvis husslanden har en stor formue —
helst i likvid form.

Arsagerne til, at en indkomststigning ikke giver sig udslag i en tydelig
fremgang i opsparingen, kan blandt andet viere, at husstanden nu mener at
kunne realisere et evlt. kenge nieret onske om engangskob af et varigt for-
brugsgode [eks. bil, keleskab eller fjernsyn, Da hele udgiften il kob af
varige forbrugsgoder regnes som forbrug ifolge de amerikanske og engelske
undersogelser, medens efter den danske undersogelse alene udbetalingen
regnes som forbrug, kan den tvdeligere opsparingsreaktion pa indkomst-
stigning i den danske undersogelse méske henfores til denne forskel i opspa-
ringsbegrebets afgraensning.



HUSHOLDNINGSBUDGETUNDERSAGELSER AF OPSPARINGSFORHOLD 167

Andre »forklaringer« pi husstandenes opsparingsadfierd, som kan afleses
bade af den danske og af de nmvnte udenlandske opsparingsundersogelser,
er husstandsoverhovedets alder (forsergerbyrden er mindst for de helt
unge og for de mldre, opsparingen derfor storre — stadig for given indkomst)
og husstandens boligstatus (husejere har en storre kontraktbunden opsparing
end lejere og har ogsi flere nwerliggende opsparingsformil, udvidelse af huset,
bygning af garage etc.). Overgangen herfra il de sociologiske og psykologiske
forklaringer, som i de seneste ar har staet i centrum i de amerikanske under-
sogelser, er ikke stor. De forhold, der her kommer i sogelyset er husstands-
overhovedets uddannelse, politiske og religiose tilhorsforhold, personlige
fremtidsplaner m.v.

4. Skilse il en ny dansk opsparingsundersogelse

Det er nevnt foran, at vierdien af en opsparingsundersogelses resultater
vil foreges vaesentligt, nir den kan sammenstilles med tidligere undersogelser.
Hvis man derfor mener, at den i 1956 afholdte undersogelse af forbrugs- og
opsparingsforholdene gav nyttige oplysninger om opsparingen i den under-
sogte befolkningsgruppe, — og det er min opfattelse, at det er velbegrundet
at mene dette, vil det s meget mere gmelde om en evt. ny undersogelse, at
der virkelig kan hentes vierdifulde oplvsninger ud al undersogelsesmaterialet.

Erfaringerne fra den nu afholdte undersogelse og fra de omtalte uden-
landske undersogelser ma imidlertid tilsige os visse vasentlige @ndringer i
oplegget til en sidan ny undersogelse.

For det forste bor den omfatte hele befolkningen og da specielt de selv-
stiendige neringsdrivende. Ganske vist har der i de udenlandske underso-
gelser vaeret betvdelige vanskeligheder forbundet netop med indsamling af
oplvsninger fra denne befolkningsgruppe, men da ct af hovedformilene med
en ny undersegelse vil viere at fa supplerende oplysninger om den samlede
personlige opsparing, mi man soge at overvinde wvanskelighederne. Man
moder disse vanskeligheder navnlig pa to punkter, ved opgerelsen af wen-
dringer 1 realkapitalen og wved opgorelsen al afskrivningerne pid denne.
Man ma dog vere opmarksom pa, at de samme vanskeligheder gor sig gexel-
dende 1 onationalindkomststatistikken., Hvis man imidlertid holder kursge-
vinster uden for indkomstbegrebet og dermed uden for opsparingsbegrebet
og undlader at reducere indkomsterne for afskrivninger, vil man na frem til
en slags bruttoopsparing, som vil have sit direkte modstyvkke i nationalind-
komststatistikken. En afstemning af de to beregningsmetoders resultater vil
derfor kunne foretages m.h.t. dette specielle opsparingshegreb.
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For det andet bor en ny undersogelse indeholde sporgsmil om husstan-
denes planer og forventninger for det kommende ar. Planer m.h.t. kob af
varige forbrugsgoder, m.h.t. omfanget af den formalsbestemle opsparing og
evl. m.ut. omfangel af en tilsigtet indkomstsligning (overarbejde, hustrus
udearbejde) og forventninger om udviklingen 1 egen og andre husslandes
indtjeningsmuligheder. Nar sidanne oplyvsninger indhentes med relativl Korle
mellemrum (hvert eller hvert andet ar), saledes som tilfieldet er i U8 AL og
England, vil man ikke alene Fa belyst de forskellige psykologiske forklaringer
pit husstandenes forbrugs- og opsparingsadfiierd, men vil ogsia i et redskab i
hiende, som kan vise sig meget nyttigt i konjunkturpolitikken.



