DET BALANCEREDE BUDGETS
MULTIPLIKATOROG UDENRIGSHANDELEN

AT P NORREGAARD RASMUSSEN *

or det balancerede budgets mulliplikator blev erkendi! var det (vistnok)
F almindeligt at antage, at en parallel stigning i offentlige kob af varer
og tjenester pi den ene side og skatter pa den anden side ville viere neutrale
i relation til samlet faklorindkomst.? Pa samme made anlog man, al en
parallel stigning i export og import var uden multiplikatorefTekt,

Denne sidste antagelse blev droftet af Stolper®, som paviste en multipli-
katorvirkning ved en parallel foregelse af export og import.

Under de swedvanlige forudszininger for det balancerede budgets princip
beror virkningen pa, at det lald 1 eflersporgslen i den privale selilor som
gennemtivinges ved foregede skatfer, modsvares ganske af den stigning
1 eftersporgslen, som de, der modlager indkomst [ra den offenllige sektor,
vil priestere. Men da denne stigning er gennemfort via foregede fakiorind-
komstudbetalinger fra den offentlige scktor, vil resultatet vaere, at aktivite-
ten og/eller prisniveauet (som malt ved fakiorindkomsten) alt andet lige vil
viere voksel med stigningen i det offentlige budget. Det er saledes her en
multiplikator i relation til faktorindkomsten pa 1. Man kan vise!, at hvis
de omtalte skatter er indirekte, vil multiplikatoren i relation til national-
indkomsten milt i markedspriser vicre 2,

v, palit,, professar ved Kahenhaves Universitel,

1. Jfr., »A Note on the History of the Balanced-Budget Mullipliere Economic Journel,
Marts 1958 og de f.cks. af Erik Schneider givne litteraturhenvisninger 1 #Zuer Frage
der Multiplikatorwirkund eincs ausgleichen Budgelse, 25 Eronomic Essays in Honour
af Eril: Lindahl, Stockholm,

2. At dette mitte modificeres, hvis forbrugseffekien hos skatteyderne antages at voore
forskellig fra forbrugseffekten hos de grupper, som maodtog indkomstudbetalinger fra
det offentlige var erkendt, jir. [ eks. Kaldors bidrag i Beveridge, Full Emplogmen! in a
Free Sociefy, London 1944, Appendix C.

3. W, F, Stolper, sThe Volume of Foreign Trade and the Level of Incomes, Quarferiy
Journal of Economies, 1947 (Vol. LXT).

4. Jir. sMarkedspriser etr. faktorpriser ved det balancerede hudgels, offentliggjort i fest-

skriftet: Tl Frederils Zenthen, Kebenhavn 1938, Clr. heroverfor Schacider, op. cit., som

mener, at kunne vise, at i relation til nationalindkomsten i faktorpriser vil - ved fi-
nanciering af de agede offentlige faktorindkomstudbetalinger ved indirekte skatter —
multiplikatoren veere 0, mens den i relation til nationalindkomsten mélt 1 marleds-

priser vil vare 1.
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Stolper argumenterer nu, at en tilsvarende virkning ma findes i relalion
til betalingshalancens lebende poster. Hvis exporien vokser, og importen
samtidig vokser parallelt, vil folgelig aktiviteten vokse med stigningen, dvs.
»... even without a net foreign balance there may be an income-generating
effect of the increased total volume of foreign trade | . «'. Samme konklusion
drager Neisser? oglPreben Munthe®,

Helt forenklet kan Stelpers betraglning {remstilles siledes. Vokser ex-
porten med 100 kr., og tenker man sig, at den herved skabte nye indkomst
vender sig mod importvarer, hvorefter importen vokser med 100, vil
resultatet vaere en stigning i faktorindkomst pd 100 kr., dvs. en multipli-
kator pi 1 ved en parallel stigning i export og import.

Reducerer man Stolpers argumentation hertil - og det er si vidt man kan
se muligt — er betragtningen indlyvsende, og den er helt analog til det balan-
cerede budgets multiplikator.

Betragter man exporten som exogen variabel vil det efter almindelig sim-
pel multiplikatorteori' uden hensyntagen til tilbageslag fra udlandet viere
velkendt, at ved en stigning i exporten pi A A vil importen vokse med

JAV: I
1 —(c—b)
hvor ¢ er forbrugstilbsjeligheden og I er importtilbejelisheden. For at fi

Stolpers tilfielde frem — med parallel stigning i export og import — mi man
da Abenbart forudswmtte

AR =

Al = A4,
hvilket efter den anfarte, simple multiplikator krawver
b
I —
1—(c—b)
eller
=1,

hvilket indebwerer, at hele indkomststigningen retter sig mod forbrugsvarer.

Idet indkomsimultiplikationen er i'_"'(:—f) far man, at indkomsten i
—{c—b
dette tilfelde vokser med AA | I- . I reglen mi man imidlertid regne med, at

b
1=c¢=0hvilket udelukker det anforte tilficlde, si leenge man betragler im-
porten som alene indkomst-induceret. Derimod vil f.eks. spekulative hevae-

1. Stolper, op. eit., p. 287,

»The Significance of Foreign Trade for Domestic Employmente, Social Research, 1946,

sMultiplikatorvirkningen ved en parallell skning av eksport og importe, Festskrift

til I. Wederpang, Oslo 1951.

4. Se f. cks. Schneider, Einfithrung in die Wirtschafistheorie, 111 Teil, Tibingen 1959,
pp. 292 ff.
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gelser kunne i forbrugstilbejeligheden til (midlertidigt) at blive lig (eller
storre end) 1. Skal indkomstmultiplikatoren viere lig 1, skal imidlertid ikke
alene forbrugstilbojeligheden viere lig 1, men tillige skal importtilbojelig-
heden b)) fbenbart vaere lig 1.

Sagt pd en anden méide, si forudsmeiter Stolpers ide, at der — af en eller
anden grund — sker en (abnorm) stigning i eftersporgslen efter importvarert.
AMen nar detie er tilfaeldet er der intet maerkeligt 1, at man kan nd ned pa en
multiplikator pa 1 — modsat det almindelige tilfwelde, hvor multiplikatoren
ma antages at vaere storre end 1.

Ikke desto mindre er der analogi til det halancerede budgets multipli-
kator pa 1. Betragter man nemlig den offentiige oz den private sektor
under eet, vil det ses, al det balancerede budgets filfaelde ganske som 5Stol-
pers tilfawelde indebierer en stigning i den samlede forbrugstilbejelighed
(eller i det mindste i udgiftstilbojeligheden). Den i parantesen anforte
modifikation refererer til, at den skattefinancierede udgift kan veere en inve-
stering (modsat konsum), hvilket Lilfelde imidlertid modsvares af, at man
i Stolper’s cksempel twenker siz investeringen som en endogen variabel —
i hvilket tilfzelde (nmsten) alt kan ske® Analogt til at teoremet om det
balancerede budget i virkeligheden sindsniger« en forudsaining om stig-
ning i (samlet) forbrugstilbejelighed (eller udgiftstilbejelighed), siledes
indforer ogsi Stolper en forudsetning om stigning 1 udgiftstilbejeligheden.
Skal nu indkomstmuliiplikatoren vmere 1, mi denne stigning i udgiftstil-
bojeligheden forklares ved en ensidig stigning i importtilbajeligheden.

Om man vil, kan man dog argumentere, at medens en offentlig indtaegts-
udgifts-relation pa 1 af politiske grunde ikke er usandsynliz, si vil den
balancerede udenrigshandels tilfielde, som refererer sig til den private
scktors reaktion, og som forudsaciter en udgifis- og importtilbojelighed ph
netop 1, formentlig under almindelige institutionelle forhold referere sig til
en yderst speciel situation.

En generalisation af reesonnementet bag det balancerede budgets multipli-
kator er imidlertid af interesse. Man kunne her mere generelt argumentere -
ganske svarende til finanspolitiske raesonnementer —: Enhver privat virk-
somhed giver anledning til expansive og kontraktive processer; de expansive
skyldes virksomhedens indkomstudbetalinger, medens de kontraklive skyldes
det simple forhold, at virksomheden opnér en (positiv) pris for sine produk-
ter. Dette er analogt med de offentlige indkomstudbetalinger pa den ene side
og skatterne pi den anden side. Skatter sivel som keb af varer (med en

1. Stolper viser selv detie ganske klart.

9 Nir Preben Munthe kan konkludere, at sen balanceret ekning i et lands uten-
rikshandel kan fere til en okning i landets aktivitet som er starre end den primzre
clisport- of importekninge, forklares dette ved, at han hetraglter investeringen som
endogen variabel.
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positiv pris) fratager befolkningen indkomst, som er potentielt anvendeliy
pa anden made.

Analogien kan nu feres videre, idet ligevargten mellem de af virksom-
hederne igangsatte expansive og kontraktive processer kan twnkes netop
at modsvare den samlede produktive kapacitet. Man har da sfuld beskmf-
tigelse«. Men ligeveegten kan ogsd ligge udenfor dette optimale punkt, i
hvilke tilfaelde den offentlige sektor ved en netto-expansiv eller -kontraktiv
proces kan soge ligevaegien fort frem eller tilbage mod den politisk enskede
ligevaegt.

Dette er blot en anden mdade, pa hvilken man kan udiryvkke en af nyere
finansvidenskabelig litteraturs kendie konklusioner.



