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Udgangspunktet for heskrivelsen af denne
politiks praktiske udformning er en grundig
redegorelse for forholdene pd pengemarke-
det 1 New York, dets institutioner of swd-
vaner, dets karakler og udviklingstendenser,
Og pi denne haggrund redegores
problemer, som open market politikken stir

for de

over for i den daglige udfoerelse af Federal
Open Market Commiltee’s dircktiver. Den
centrale vanskelighed for denne daglige po-
litik er, al man ikke kan fi noget praccist
talmassigt kendskab til de forskellige pa-
virkninger af pengemarkedet, som man skal
neutralisere, for bagefter, og man mi der-
for sege at kombinere forudsigelser pi
grundlag al erfaringerne med »the "Teel” of
the markels aog pid dette ret usikre grundlag
gribve ind med Leb og salg oz belinings-
arrangementer §odet omfang og ph de om-
rider, som man anser for hensigtsmassigh.

Selv om bogen altsh er temmelig telknishk
praget vil den utvivlsomt vere afl interesse
for enhver, som er interesserct i et indblik
i amerilkanshe hankforhold ag kreditpolitik,
Den tilfredsstiller pd et centralt omrdde et
sildiert rel wdbredt hehov for at vide, hvor-
dan »det foregir 1 praksise.

John Vibe-Pedersen.®

# Toelidor ved Aschos TTniversitet,

Troels (hud: O rentelorskelle og emissions-
politik pi obligationsmarkedet. Kobenhavn
1957, 2806 sider.

Et sted i ovennievnte bog mindes forfat-
teren en gammel sentens: sTraditionen fra
de dode slagtled hviler som en mare pa de
levendes hjerncers. lent hortset fra, at vi jo
unggtelig har modiaget en del meget nyl-
tige traditioner fra vore forfiedre, kan det
ikke nmwgtes, at der er noget om snakken.
Oy netop pi det felt - kapitalmarkedet og
cmissionspolitikken —~ som forfatteren med
stor energl har sat sig for at belyse, fore-
findes der traditioner, som virkelig er en
byrde for de jevende, Bogen har derfor et
sierdeles  praktisk  sigte, Dette udelukker
imidlertid ikke, at den samtidig har en teo-
retisk vaerdi, og det er naturligt for anmel-
deren ot bekrefte dette.

BOGANMELDELSER

1 nyere tids ekonomik har fremstiende
akonomer lejlighedsvis fremhaevel forvent-
ninger of stemninger med hensyn til rente-
forhold som afgerende for rentens hajde.
Anmelderen er stierkt Lilbojelig til at istem-
me de over for denne epfallelse kritiske
bemerkninger, som forfatteren flere steder
fremkommer med. Jeg nojes med folgende
citat: »AlL stemninger har indflydelse pa
markedels daglige noteringer er utvivlsomdt,
men selv i et kortere tidsrum skabes stem-
ninger af markedels muligheders (side 114),

Forskellige cjendommeligheder i rente-
strukturen er hidtil ofte sogt forklaret i
irrationelle handlinger hos kaberne af obli-
gationer, Forfatteren benwegler ikke, at sia-
danne kan forekomme, men de giver sig
cfter hans sken intet hindgribeligt udtryk.
Argumentationen synes pd delte punkt som
pd andre swerdeles velovervejet, o der e
her meget, som vil interessere alle, som in-
teresserer sig for rente- og kursforhold, Det
gelder ikke i mindre grad de felgende af-
snit, Thi forfalteren nejes ikke med dette -
i sig sely negative resultat — vedrorende
eftersporgselssiden, Han sporger nemlig, om
efterlyste irralionalitet ikke
findes pid nadbudssiden. Han gennemedr der-

en snarcre
cfter wdbnpdssiden lige s grundigt som ef-
tersporgsclssiden, Den afgerende mangel pd
finder forfatteren i, at man
ikbe fra kreditforeningernes side gdr Dnd for

rationalilef

widslodelse afl hojrentede obligationer wnder
hajt reatenivean her i landet, siledes ab
Burstahbe! derved kan undgds, Han forklarer,
at del skyldes, al de bestemmende instanser
hidtil har hyldet den teori, »at udstedelse af
hajrentede obligationer tevkker kursen for
de laveentede og siledes i almindelighed
forhsjer renteniveauct. En sidan opfallelse
er uriglig, idet renten under alle omsbien-
digheder md wviere afhengig af udbud oy
kapitalmarkedet, hvilke
faktorer ikke bliver pivirket af, om der
tryklkes den ene eller den anden rente pa
obligalionerne . . .«

cflersporgsel  pi

Hyvad hetyder det nu i praksis, at linta-
seren ikke kan gieldswette sig i s4 hejt for-
rentede obligationer, at kurstabet undgis?
Det betyder, at de lider et kurstab, de ikke
nogensinde senere kan indhente — eller hvis
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BOGANMELDELSER

de ghr andetsteds hen for at fi lin, koms-
mer ud for Mingivere, som kan betinge sig
vilkdr, der er uwgunstige for lintagerne.
Mangel pd ovennmvnte mulighed har end-
videre skabt en stor interesse for shkorle
obligationers, udover hvad denne lineform
egentliz kan haere,

Forfatteren har opsi fundet andre mang-
ler ved vort kreditsystem, forst og fremmest
manglen pd uamortisable statsobligationer,
og han heskriver pd side 166-167 med tor
humor de felger, som denne mangel har.
Ogsi andre mangler omtales, som det her
vil fore for vidt at kommentere, men Som
det vel er vierd at stifte bekendtskab med,

Hermed viere da denne bog anbefalet alle,
der interesserer sig for kapitalmarkeds- og
renteforhold.

Niels Lindberg®

# Dr. polit,, professor ved Den kgl Vele-
riner- og Landbohajslole,

Jan Kebbernagel : Honkurreneens reflize re-
gulering I Einar Harele Forlag, Kobenhavn
1957, 343 s,

Professor Kobbernagels bog er forste del
af et vark, der vil udfylde et hul i dansk
juridisk litteratur. Medens ekonomer har
shrevet alt fra speciclle tidsskriftsartikler
til store oversigtsvierker om afsminingskon-
kurrence, er der ikke péi dansk udgivet noget
samlel overblik over den juridiske side af
dette emne,

De specielle juridiske varker - ofte tids-
shriftsartikler — har kun omfattet en enkelt
side af problemet og har derfor kun sjeel-
dent kunne pakalde interesse hos en storre
Lreds ef akonomer — hvis disse overhovedet
har kendt wvwrkernes cksistens, Efter det
forcliggende bind T at domme, vil der nu fra
Jan Kobbernagels hiind fremkomme en same-
let oversigt over de juridiske aspekter af
afsetningshonkurrencen, som de ekonomer,
der besheeftiger sig med denne problemkreds,
sikkert il have stort udhytte af at liese
visse afsnit af,

Varket, der shal omfatie 3 bind, deles i
en zalmindelig dele og en =»speciel dela.
Denne opdeling, der ogsd kendes fra andre
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retsvidenskabelige verker, er meget natur-
lig; dog forckommer det markeligt, at det
foreliggende bind I foruden almindelig del
ogsd eomfalter et afsnit af den specielle del.

Kapitel 1 1 almindelig del hedder »Kon-
kurrencens begreb og funklions, De defini-
tioner, forfatteren opstiller heri, svarer i en
vis udstrekning til dem, slonomerne bhru-
ger; men man maerker alligevel, at Jan Koh-
hernagel beveaeger sig i noget andre tanke-
baner end dem, skonomer er fortrolige med.

sErhvervsfribhed og  konkurrenceregule-
rings, som kapitel 2 er blevet kaldt samt
kapitel 3, »Konkurrencerettens omrides, er
begge korte kapitler, der omhandler forskel-
lige definitoriske problemer.,

Derefter folger et historisk afsnit: Traek
af konkurrencerettens udvikling.

I kapitel 5 hegynder gennemegangen af de
cgentlige problemer i konkurrenceretien med
c¢n behandling af sandhedsprincippet.

Omtalen af encretten ville have vieret nok
sa logisk anbragt under den speeiclle del,
men professoren har placeret den som ka-
pilel 6 1 almindelig del.

Goodwill har naturligvis faet et kapitel 1
forste del, og det samme gaelder redelig for-
relningsslils.

Det afsnit fra specicel del, der er kommet
med i det foreliggende bind er reklameret-
irin., Heri findes et kapitel, der omhandler
relsheskytielsen for relklamer og et, hvori
forfatteren seger at finde reklamefrihedens
Ernser,

Professor Kobbernagel har kaldt sin bog:
shionkurrencens retlige regulerings. Snarcre
burde den have heddet : 2 Afseiningskonkur-
rencens retlige regulerings, da andre kon-
kurrenceformer ikke omtales. Desuden af-
grienser forfalleren sin opgave til de lege
lata betragininger, idet han siger: 2 At kri-
tisere eller diskutere den (goeldende danske
konkurrenceret) falder wden for rammerne
af en retsvidenskabelig fremstillinge, Bogen
er dog iklke mere retsvidenskabelig, end at
der rundt ombring findes flere vurderende
og kritiske hetragtninger - feks. under om-
talen af apotekerloven.

Som tidligere antydel er der visse for-
shelle imellem juristernes og skonomernes
definitioner, og forfatteren er flere steder



