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cffektive som  fuldkommen Konkuwrrence,
men gor dog forholdsvis Hdl od af denne
tanke, der ievrigt nu er taget op af andre
forfatiere, nemlig J. K. Galbraith s»Ameri-
can Capilalism: The Concept of Counter-
vailing Powere (anmeldt i dette tidsskrift
1953, side 321) og D. E. Lilienthal »Big
Business: A New Eras {New York: Harper
& Bros. 1053).

Andre afsnit, der hetydelig
vaerdi, er kapitlerne V il IX, der i virke-
ligheden udger et forseg pi at opstille en
maderne fordelingsteori, et omrade, der
cllers har vaeret sargeligt forsemt af nu-
tidens nationalskonomer,

synes  af

Bjarke Fog.
F. Shehab: Progressive Taxation, A study in
in the development of the progressive prin-
ciple in the British income 1ax. Al the Claren-
don Press. Oxford 1953, VIII 4+ 299 sider.
Pris 27 s 6 d.

Denne bags undertitel giver en rigtig be-
skrivelse af, hvad bogen indeholder; den
giver dog opsii en ganske god oversigh
over de svrige sider af engelsk indkomst-
beskalning. Man fir en ret minuties gen-
nemgang af udviklingen fra 1683 til 1%20.
sArsagernez til udviklingen seger forfat-
teren i hetenkningsrasonnementer, poli-
tishe wudtalelser o [inansvidenskabelige
fremsiillinger, Derimod forseger han ikke
al komme bag om alt dette ng frem til
den tekniske og ehonomiske uwdvikling,
heller ikke de politiske magiforskydnin-
ger inleresserer han sig synderlig for.

Forfatteren bringer et megel stort stof
frem om emnet. Bogen kan anbefales lax-
scre, der er specielt interesserede i dens
emng, ¢iler som vil bruge den som hind-
bog.

Kjeld Philip.

Roy Harrod: The Dollar. Macmillan, London
1953. 156 sider, Pris: 9s.64d.

Man forstir forst sin tids problemer,
nir man kender den historishe uwdvikling,
der ligger bag. Det er derfor meget kaor-
komment, at Harrods George Watson fore-
lesninger om dollaren er hlevet udgivet.

Man o her en Rort oversigt over dolla-
rens stormfulde historic, siden kongresscen
den 22, juni 1773 bestemte. at de to mil-
lioner geeldsheviser, som blev udstedt for
at finansicre frihedskrigen, skulle ind(rics
med  eSpanish milled dellarse. Hver he-
tydelig valuta har sin personlighed, formet
af de individer, der har wveeret ansvarlige
for dens skaxbne. Puandet er knyttet til
navne som dronning Elisabeth I, Thomas
Mun, Isaac Newton, Ricardo og Bagchot.
Dollaren 1il Hamilton, Wilson., Miller, Ben-
jamin Strong og Rooscvelt. Harrod pluk-
ker i sin lille hog de afgerende vende-
punkter i dollarens histoarie nd ag anale-
serer dem pho osin smdvanlige skarpe og
sterkt personligt pragede mébde,

Dollaren var indtil den ferste verdens-
krig hovedsagelig en amerikansk
affere borlset fra overgangen fra bimetal-
lisme il ren guldfod — en udvikling der
startede | 1873 med ophmvelse af pariteten
mellem guld v selv. »The e¢rime of 1873«
medfarte, at den latinewropsiske ment-
union standsede udmentning af solv, o
himetallismen, der havde varet 1 funktion
i ca. 500 ir, bragtes til opher. Harpod ud-
trykker sit dhenbare mishag over det ame-
rikanske initiativ, selvom han ikke vil gi
til guldet heled
ernss of

intern

sfi wvidl, al overgangen
wmankind’s erueifixion
golde, Fra 1873 begyndie priscrne ganske
vist at falde,
cfter opdagelsen af de svdafrikanske gnld-
miner. Men den industrielle udvikling var
sd voldsom ikke mindst i U.5.4. at tale om
Lkorsfiestelse forekommer urimelig, Den sti-
gende anvendelse af checks har vel opvejel,
at salvel blev opgivel som monelzr base.

un anooAa

of en stigning kom farst

Farslte forclaesning handler endvidere om
de forgmwyves forseg pha at elablere on cen-
tralhank i U.S.A. i det 19, drhundrede, of
til slul fir man en hastig analyse af over-
skudet pad U.5.As handelsbalance siden
1880. Indlil den anden wverdenskrig blev
overskudet dekket ved guldimporl, bortsct
fra 20'erne, der oplevede en betydelig ame-
rikansk kapitaleksport. Dette overskhud ph
handelshalancen, der har existeret i 75 ar,
er ikke let at =ndre, havder Harrod (p.
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34). Men han skylder os en forklaring pa,
at overskudet skulle vmre strokiurelt, nir
bade U.S.A's kunder og leveranderer og
varelyperne har modret xig si& meget, som
tilfaldet er

Forelmsning nr. 2 handler om Federal
Reserve Systemets tilblivelse og funktion.
Dets 100 Arsrapport, hvori  Millers og
Strongs nye synspunkter blev formulerede,
stir i centrum: pengemaengden burde be-
vidst afpasses efter den aktivitet, man
onskede. Man skulle med andre ord ikke
lengere lede centralbanken som ¢n privat
institution, der helst skulle indticne ot
stort overskud., Pengepolitikken fik et helt
nyt ansigt, men den tabte det igen, da
krisen kom, og renlesmnkningen ikke
Lkunne fi aktiviteten ordentlig i vejret igen.
Tilliden til pengepolilikken forsvandt til
stor skade for bekempelsen af 40'ernes in-
flation. Ved martsoverenskomsten i 1951
mellem Treasury ogf Federal Reserve Board
genvandt Federal Reserve systemel en del
af sin tabte position, og pengepolitikkens
opgaver of muligheder respekteres alter,
omend man ikke lmngere tillegger den
dominerende indflydelse.

Mange andre interessante problemer lan-
geres, Her skal blot endnu navnes, at Har-
rod er tilhanger af genindferelse af guld-
fod i U.S.A. (p. T0): men inden det sker,
mi guldprisen mndres. Man fir ikke nogen
ordentlig begrundelse for delte besynder-
lige standpunkt.

Den tredie forelmsning handler om inter-
nationalt shonomisk samarbejde. Det men-
neshkelige intellekt kan udmeerket analysere
de mekanismer, der fungerer; men det slir
ikke til, nir der skal opreites nye til las-
ning af nye problemer. Det shas had great
triumphs in dissecting the atomie nucleus,
hut money has, on the whole, heen too dif-
ficult a subject for its (p. 55). Mon det
ikke sparere er viljem end evnen der
mangler?

Det centrale i dette afsnit er isvrigt ct
forsvar for Keynes-planen om cn clearing
union og en kritik af det kompromis (va-
lutafonden), der dannedes mellem Kevnes-
planen og White-planen.

=1
=1

Englenderne ville oprette en melkanisme,
hvorved kreditorlandene pressedes stsrkt
til at fere en ekspansiv politik, Ameri-
kanerne ville diskriminationen mod dollar-
varer til livs, thi efter State Department
er »a tarifl merely an expression of na-
tionalism# og kan derfor tolereres, mens
»discrimination is expression of imperial-
ism, which is an unmitigated evilz (p. 99).
Resultatet bley et megel ringe pres pa
kreditorlandene o nogen mulighed for
diskrimination, nemlig nir en wvaluta er-
klxres Valutafonden er blevel
slivhenet fra starten, og Harrod har fiben-
bart ikke sterre tiltro til, at den i sin nu-
verende form kan hjelpe til med at gen-
nemfere almindelig wvalulakonvertibilitel.
Hertil krawves i hvert fald to betingelser.
nemlig automalisk trekningsret, og at en
valuta erklaeres ascarces uden teven, nir
den faktisk bliver knap.

Interbank far en venlig omtale, men ka-
pitalekspoert er ikke nogen lesning pli be-
talingshalanceproblemer, men nok for sko-
nomisk udvikling (p. 87).

Endelig kommer si den fjerde og sidste
forelzsning om dollargabet. Det var Har-
rod, der i sAre These Hardships Neces-
sary?« kaldte sdollar shortage: for »one
of the most absurd phrases ever coinede«:
nu ser det ud til, at han anerkender cn
strukturel dollarknaphed, som kun kan
leses ved diskrimination mod dollaromri-
det (p. 152), medmindre U.5.A. vil g med
til at forheje guldprisen.

AECATCCE.

Europa tegner sig for hovedparten af
verdens dollardeficit. 1 gamle dage tiente
Europa miske nok nogle dollars udenfor
U.5.A., men hovedparten af underskudet
dxkkedes wved, at Europa erhvervede en
stor del al guldproduktionen, som U.S.A.
derefter kehle. Nu er guldprisen faldet i
forhold til andre produkter, of guldet kan
ikke mere dxkke underskudet, TU.5.A.'s
handelspolitik @ndres neppe, og i hvert
fald ikke hurtigt, sd cksporten til U.%.A.
kan ikke foreges hurtigt. Importen derfra
kan derimod holdes nede ved restriktioner,
cller balance kan opnds ved at forheje
guldprisen. Det sidste er en nem lesning.
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Det kraver inlel sulgsarbejde at afsselle
guld, der er ingen konkurrence, for Trea-
sury keber ubegrenset. Sperger man hvor-
for i alverden der skal hohes mere guld op
i Fort Knox, svarer Harrod 2 At 8 22 billion
the U.5. external reserve must be regarded
as miserably inadequates (p. 141) — nem-
lig hvis der kommer en krig. Pistanden
forekommer nopget segt for ikke at sige
absurd, serlig nir man betanker, al
$ 22 milliarder svarer til halvandct &rs
import i U.5.A.

En valutakursendring foreslis ofte, nir
helalingsbalancen ikke er i orden: men til
sterling-devalueringen i 1949 nserer Harrod
et rodgladende raseri. »In my judgement
this was one of the greatest follies in the
whole troubled course of monetary histo-
rye« (p. 125), og devaluering »hasx heern
completely spoill for the time heing by a
wrong use of ite (p.133). Arcumentet mod
devalueringen er, at England havde »over-
all balance«s i 194%9: men dette er irrele-
vant, for i 1949 bhegyndic e¢n overgang fra
seelpers til kebers marked, og det visle sig,
at Englands priser ikke wvar konkurrence-
dygtige, s4 en devaluering eller en defla-
tion var nedvendig.

Harrod er en fmngslende stilist og uden
for al tvivl en skarpsindig skonom. Bojon
forener noget megel veesentligt for det
bedste i cngelsk skonomi: evne til at for-
mulere problemerne generelt samtidig med
at teorierne osmgleonde swtles | relation til
konkrete, praktiske problemer. Det
ver bide teorelisk indsigt og et velafbalan-
ceret shen. Harrod har det forste, men han
mangler, i hvert fald nir han kommer til
aktuclle prohlemer, halanceevnen.

Erile Hoffmeger.

Kra-

Dennis H. Robertson: Britain in the World
Economy. Allen & Unwin, London 1954, 92
sider, 7 5 6 d.

Robertson er i mange mader Harreds
modsatning, selvom begege er starkt op-
taget af akluelle problemer. Robertson er
scommon senseg-mand, han forfelger ikke

cn ralfinerel model ud i konselhvenser, der
kun har akademisk interesse. Alligevel
virker han original bide her og i sine
mere teoreliske arbejder. Han har nemlig
den sjzldne evne at kunne pille de rele-
vante problemer ud ofg give de enkelte
forhold den wvagl, der tilkommer dem.
Hans form cr nonchalant of kan godl give
indtryk af, al resullalerne c¢r letkebte,
men der er oftest gravet dybere, end man
tror ved ferste ejelkast.

Bogen bhestdr af fire forelasninger, holdt
for ¢t amerikansk publikum. Den farsie
handler (United King-
dom) opbygning elter den 2. verdenskrig.
Englands tab wvar cnorme. Starrelsesfor-
holdet fir man bedst indtryk af, nar man
tenker phi, at tah af oversaiske investe
ringer og forringelse af bytleforholdet har
giort det nedvendigt for England at cks-
poriere op mod 80 pet. sterre mangder
for at kunne betale for den samme import
som for krigen. Dette mal er stort sct
ndet. Men Robertson saxtter spergsmils-
tegn, nir det hevdes, at investeringsomn-
fanget har vmret tilstrekkeligt — man
skulle altsfi have speendt livremmen cnd-
nu mere ind, si man kunne udslyre he-
folkningen med mere reallispilal
konkurrenceevne. Det

om moderlandets

og der-
med opnd  bedre
naste problem er, om investeringernes ka-
rakier har wveeret rigtig. Har man fundet
meliem kan
kalde sociale invesleringer (huse, skoler,
ete. ete.) op industrielle? Det or uhyre
svarl at vurdere detle problem fornuftigt.
Man kan i hvert fald med tiliredshed kon-
statere, at industrien har fiel ca. % af
samllige investeringer, og eksporiens fn-
drede sammensxining tyder pd en [lor-
nuflig anvendelse. Maskiner, biler og elck-
triske artikler udger 40 pcl. af eksporten
mod 25 pet. [er krigen, medens homulds-
og uldvarers andel c¢r faldet fra 17 pct.
til 11 pet,, medens den var over 30 pet.
i 1913, Til sidst sperges, om finansierings-
formen afl disse store investeringer har
vieret god. [ denne forbindelse konstateres

det pettc forhold det, man

med beklagelse, at den privale opsparings
andel er faldende — i wvisse perioder har



