PENGEL@N OG BESKAFTIGELSE

AfF JBRGEN H. GELTING

I nerverende artikel tilstrabes en supplering pA nogle punkter af den
nylig givne fremstilling') af forholdet mellem pengelen og reallen i visse
enkle modeller, sserlig den klassiske og Keynes'. Specieit soges belyst de i
Keynes-modellen implicercde sactninger, at i et lukket samfund vil en
generel @ndring af pengelsnnen lade bide reallen og beskmftigelse uaen-
dret, og at en substitution mellem kapital og arbejde i produktionen ikke
kan fremkaldes ved en wndring af pengelonnen, men kun ved en wndring
af rentefoden. Disse sitninger kan — som diskussionen efter fremkomsten
af Keynes’ »General Theorye viste — umiddelbart forckomme paradoxale,
om de ses pd baggrund af den klassiske teori, eller i det mindste denne
teoris populariserede form.,

som et cksempel pA konflikten mellern klassisk og Keynes' {eori kan
man anipre behandlingen af sammenhsngen mellem befolkningstilvackst
og kapitalrente. Den klassiske betragtningsmade — jfr. f. eks. fremstil-
lingen hos Cassel — vil her naturligt fore til den konklusion, at en vok-
sende befolkning betinger en hojerc rente end en slationzer befoikning péa
grund af den formindskede knaphed pa arbejdskraft i forhold til kapitalen,
nir disse to forudsmttes at vaere de eneste produktionsfakiorer. PA den
anden side synes en anaiysc pi basis af Keynes' model med samme selv-
felgelighed at fere til den konklusion, at om det sterre arbejdsudbud skal
indpasses i produktionen, mi renten smnkes; og hvor befolkningen er
voksende, mi da all andet lige renten vare lavere, end hvor befolk-
ningen er stationzer.?)

2. Oscar Lange?®) sogte at eftervise en mere generel gyldighed af Keynes-
modellens s@tning, at en reduktion af pengelennen ikke vil fore il starre
beskeeftigelse — bortset fra den indirekte effekt via pengeefterspurgsel
og rente og andre lilsvarende uvarsentlige modifikationer. Lange's rasonne-
ment kan resumeres saledes:

Nar efterspergsels- og udbudsfunktioner for varer og faktorer er homo-
gene af grad nul i de absolute priser, og efterspurgte og udbudie maengder

1} Sven Dang: Pengelen og reallen. Natek. Tidsskr. 1953, p. 16.

2y Jorgen Pedersen: Interest rales, employment, and changes n population. Kykles,
1948, p. 1.

3) Price Flexibility and Employment. 1944, 111, samt appendix § 4.
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kun afhienger af de relative priser — og der felgelig ikke bestir nogen
sidkaldt moneter effekt — sdledes at samlet eftersporgsel efter dels varer
og faktorer, dels betalingsmidler er uafhmngig af pengemmngdens real-
veerdi, da kan uligevagt pa et faktormarked (overskudsudbud eller -efter-
sporgsel) ikke elimineres ved nedsmilelse eller forhojelse af faktorprisen,
sifremt ogsd andre priser er flexible, — Der er to tmenkelige veje til op-
sugning af et overskudsudbud af en faktor: Faktoren kan substituere for
andre fakiorer i produktionen, og vareproduktioner, hvori faktoren ind-
gar, kan blive udvidet. Hvis der bestir et overskudsudbud pa et faktor-
marked, og faktorprisen som felge heraf falder, vil det storre udbud ten-
dere mod at blive opsuget ad de to angivne veje. Men herved skabes ulige-
veegl, nemlig efterspergselsdeficit, p4 andre faktormarkeder med prisfald
til folge, hvis andre faktorpriser er flexible. Disse prisfald retablerer lige-
vaegt pd de andre faktormarkeder, medens det oprindelige faktorudbuds-
overskud forbliver bestiende, og de relative priser forbliver uendrede. —
Anderledes hvis der bestir en positiv monetmr effekt, i hvilket lilfmlde
dbenbart eftersporgsels- og udbudsfunktionerne ikke kan wviere homogene
af grad nul i de absolute priser, men vel i disse og pengema:ngden. Ved
uzendret pengemaengde vil prisfald her medfere en efterspargselsforskyd-
ning fra penge til varer og laklorer, siledes at tfotalcftersporgslen efter
disse sges med deraf felgende opsugning af det oprindelige faktorudbhuds-
overskud.

Hvad mening har den refererede argumentation for, at i mangel af
positiv monetzer effekt kan prisflexibilitet ikke sikre opsugning af et
faktorudbudsoverskud? Trods delvis uklar sproghrug fremgir det af Lange’s
fremstilling, herunder dens matematiske del, at der ikke er tale om en
dynamisk analyse af det belph, som udleses af et eget faktorudhud og
dermed sammenhxngende prisfald. Analysen er statisk!). Problemet
kan da formuleres séledes: Vi har en udgangssituation med samtlige mar-
keder t ligevaegt. Med denne sammenligner vi en anden situation, der i
forudsetningerme kun adskiller sig fra den forste derved, at for cen faktor
er udbudsfunktionens wvierdi for enhver priskonstellation sterre end den
i udgangssituationen gmldende funktions tilsvarende vaerdi. Det gengivne
resonnement ma da betyde, at hvis mengdefunktionerne er homogene af
grad nul i de absolutlte priser og nafhengige af pengemaengdens realveerdi,
da vil de relative priser i de to siluationer vmere identiske, og den faktor,
hvis udbud er aget, vil vaere ledig i el omfang lig differencen mellem udbud
og eftersporgsel ved den bestiende konstellation af relative priser.

Denne forblaffende konklusion har en n:zerliggende grund: At sige, at
maengdefunktionerne er homogene af grad nul i priserne, er i Lange’s model
det samime som at sige, at Say's lov gmlder. Fremstilles mangdefunktio-
N 1) Men detie gelder selvsagt ikke analysen i hap. V og [f. i Price Flexibility and
Employment,
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nerne i form af overskudseftersporgselsfunktioner, bestir der ligevaegt.
hvis pi hvert marked overskudseftersporgslen er nul. Er der 117 markeder,
har vi 117 funktioner, og 117 priser er ubekendte -— tilsyneladende. Thi
da ikke de¢ absolute, men kun de relative priser er af betydning, er de
ubekendte kun 116 relative priser. Da Say’s lov er foruds®etning, kan en
vilkérlig af mmengdefunktionerne afledes af de evrige 116. At mndre pa
een af mmengdefunktionerne og lade de ovrige usendrede er derfor at for-
synde sig — ogsa mod modellens ekonomiske interprelation. Sat at fak-
toren arbejde, og kun denne, udbydes af en vis gruppe personer, som
eftersperger enhver anden vare og faktor. Abenbart mi en sendring af
arbejdsudbudsfunktionen modsvares af wendringer i efterspergselsfunktio-
nerne for andre faktorer og varer, nar Say's lov galder. Andring af lige-
vaegtshetingelserne for et enksalt marked er eo ipso amdring af ligevaegts-
betingelserne for andre markeder.

Hvis mizngdefunktionerne ikke er homogene af grad nul i priserne alene,
og altsi forudswtiningen om gyldigheden af Say's lov opgives og erstattes
med Walras™ lov, hvorefter den opsummercde oversiudsellersporgsel pé
samtlige vare- og faktormarkeder sami markedel for penge er nul, kan der
bestd en positiv moneter cffekt med deraf felgende bestemmelse af de
absolutte priser 1 stabil ligevaegt!). Thi en positiv monetser effekt inde-
barer ved prisfald en forskydning af efterspergslen fra penge til varer og
ved prisstigning en efterspeargselsforskydning fra varer til penge. Indferel-
sen af en moneter effekt tjener siledes til bestemielse af de absolute
priser, men er ikke nedvendigvis afgerende for spergsmélet om beskaef-
tigelsen. Bide indenfor en model, hvor maengdefunktionerne er homogene
af grad nul 1 de abselute priver, og indenfor en model, hvor funklionerne
er homogene af grad nul i priserne og pengemaengden, kan man opstille
sfivel sidanne Forudsatninger, at der Kan bestd cn stabil situation med
underbeskicftigelse af en eller flere Takiorer, som forudsatninger, der sikrer
fuld beskaftigelse. Som det omtales i det felgende, kan de essentielle forud-
seetninger for Keynes-modellens underbeskmeftigelsesligeviegt forinuleres
i en model, hvori de absolutte priser ikke indgir?).

3. 1 dette afsnii geres nogle hemarrkninger om felgerne af lonwendringer
i et enkelt fag indenfor Keynes-modellens forudsatninger.
Lennen nedsacties indenfor et enkelt fag, Jevrigt er indenfor dette og

1y I denne forbindelse kan henvises til diskussionen om den klassiske pengeteori a
Econometrica 1948—751, sa=rlig Patinkin's analyse af Lange's system i Econometrica 1948,
p. 18 ff. Desvarre bliver det pd grund af den voksende udbredelse af matematiske kund-
skaber stadig vanskeligere for skonometrikerne at udtrykke sig uforstdeligt. I sin ud-
marhede sammenfatning afl diskussionen, Econometrica 1951, p. 152, overvinder Harl
Brupner denne wvanskelighed wed tillige at betjenc sig af logistikens symboler. Jfr.
endelig Becker & Raumol, Economica 1952, p. 355,

2y  Jfr. L. Klein: The Keynesian Revolution. 1947, p. 80 ff.
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alle andre fag arbejdsudbudet fuldsteendig elastisk, og lennedsa:ttelsen
ventes at veere varig og er det. Lonnedsattelsen vil udlese en substitution
af vedkommende fags arbejdere for andre arbejdere, dels indenfor pro-
duktionen, dels i forbruget, idet varer, der i sarlig grad fremstilles ved
den hilliggjorte arbejdskraft, vil falde i pris. Desuden kan der — hortset
fra indirekte virkninger gennem @mndring af rentefoden — fremkomme
positive eller negative aktivitetsvirkninger, fordi den forventede profitrate
swendres som folge af lenendringen.

(a) Hvis lennedsxttelsen gelder samtlige indenfor investeringsproduk-
tionen beskwmfltigede arbejdere og kun disse, og hvis alle investeringsfore-
tagernes kob falder indenfor investeringssfmren, vil lenreduktionen ikke
tilskynde il substitution i investeringsproduktionen. Men faldet i investe-
ringsomkostningerne vil pa lignende mide som et rentefald tilskynde til
storre investering. Men kun hvis investeringens clasticitet med hensyn til
omkostningerne er sterre end een, vil ogsid beskmeftigelsen i konsumvare-
produktionen blive sterrel).

(b) Hvis lenfaldet indtreder for samtlige de arbejdere, der er beskaf-
tigede i produkiionen af en vis, relativt lille gruppe af forbrugsvarer, vil
de pageeldende arbejdere fi4 oget beskeftigelse gennem substitution bide
i forbruget og i produktionen.

Pengelonnens reduktion vil implicere en reduktion af reaillennen. Og
lenreduktionen vil tilskynde til substitution i produktionen af arbejde for
materielle produktionsmidler. At karakterisere denne substitution som en
substitution af arbejde for kapital er en bekwvem, men ogsd upracis tale-
mide. Det er vel plausibelt, at i de fleste tilfmlde, der kan forekomme i
praksis, vil substitutionen indebiere en mndring af den pigaldende pro-
duktions kapitalstruktur pa grund af relativi mindre anvendelse af varige
produklionsmidler. Men fra skonomisk synspunkt er dette lilfwldigt og
ingenlunde nodvendigt. Sidledes kan det meget vel Lankes, ol substilutionen
udelukkende tager form af en intensivere hearbejdelse af indkobte riavarer
og halvfabrikata, og at indkebene af disse mindskes i forhold til anven-
delsen af arbejdskraft uden mndring alf de pigeldende virksomheders
indkebs- og afsetningsplaners tidsstruktur. Derimod vil en rentemndring
ngdvendigt tilskynde til en wendring af tidsstrukturen,

En lenreduktion i hele forbrugsvareproduktionen wil ved at forheje de
relative priser pi maskiner etec. mindske investeringen. Det samme vil i
almindelighed galde et lonfald i en enkelt forbrugsvareproduktion. Men
hvis lenreduktionen finder sted indenfor en produktion, der er relativt
kapitalintensiv, og hvis substitutionen i forbruget er betydeliz i forhold
til substitutionen i produktionen, vil forbrugsvareproduktionen som helhed
blive mere kapitalintensiv med deraf felgende tilskyndelse til sterre
investering og positiv aklivitetseffekt.

1 heiting: Finansprocessen. 1948, p. 189,
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{c) Men bortset fra aktivitetsvirkninger af den angivne art er hoved-
sagen indenfor Keynes-modellen, at nedsattelse af lennen indenfor et
enkelt fag kun vil udvide de pig=ldende arbejderes besk=ftigelse pA bekost-
ning af andre fags beska:ftigelse. Og lonreduktionen ferer kun til sterre
beskaftigelse, hvis lennen i de andre fag ikke folger med ned. Videre har
fagets andel i den samlede beskaxftigelse en dbenbar betydning. Lad lennen
i et lille fag falde med 20 procent. Soin felge heraf stiger fagets beskaf-
tigelse fra 100 1il 140. Alle andre fag har i den oprindelige situation en
beskxftigelse pa 1000, der som falge af det lille fags lenreduktion og
beskzftigelsesstigning reduceres til 960, siledes at totalbeskmftigelsen er
uzndret. Vi kan nu bytte om pa udgangs- og slutsituationen og konklu-
dere, at en 2& procent lenreduktion i salle andres Tug kun vil sge beskai-
tigelsen relativt lidt, nemlig fra 960 til 1000. Og grunden hertil er den
simple, at nir totalbeskaeftigelsen er fastlagt ved forhold, som det generelle
lenniveau i alt vaesentligt er uden indflydelse pi, kan sterre beskm:ftigelse
for en faktor kun ske gennem substitution for andre fakturer, og jo sterre
vedkommende faktors andel i totalbeskaftigelsen er, desto mindre spille-
rum er der ali andet lige for substitution.

4, Hvis en nedszttelse af pengelonnen skal fere til sterre beskaef-
tigelse gennem substitution af arbejde for kapital, kan dette ikke med
mening siges at bero pd en reduktion af pengelennen i forhold fil kapital-
renten. Thi arbejdslen og kapitalrente er ikke storrelser af samme dimen-
sion. Hvilket igen hmnger sammen med, at kapilalrenten ikke er nogen
produktionsfaktors aflenning!). Hovedparien af den metafysil, som inden-
for okonomicn har passeret under betegnelsen kapitalicori havde kunnet
undgis, hvis man i stedet for om kapitalrenten havde talt om kapitalise-
ringsfaktoren og i1 trad hermed hawide betragtet kapital som prisen pé
retten til fremtidige ydelser.?)

Imidlertid kan lennen txnkes mndret i forhold til de materielle produk-
tionsmidlers (quasi-)rent, og mndret relativ aflenning kunne da frem-
kalde en substitution. Men i det korie lob er de materielle produktions-
midlers mxengde konstant, og hvis ogsi det effektive markedsudbud er
uelastisk, bestemmes afionningen residualt indenfor klassisk og neo-klas-
sisk teori, Det er derfor ingenlunde indlysende, ved hvilken mekanisme en
generel lensndring kan pavirke beskaftigelsen i den klassiske eller neo-
klassiske model.?)

1) Jergen Pedersen: Pengeteori og Pengepolitik. 1948, p. 74.

2} Een — mindre viglig — konsekvens: I stedet for at undres over opsparingsudbudeis
ufalsomhed for rentexndringer, kunne man anse det for meget naturligl, at elasticiteten
i efterspergslen efter retten til fremtidige ydelser er —1 m, h. t. kapitalizseringsfaktoren.

%) Svaret er miske, at galt stillede sporgsmil ikke besvares: lennen afhsnger af

beshmftigelsen op ikke omvendt. Jfr. Gelting: Klassikernes beskheftigelsesteori. Natek,
Tidsskr. 1944, p. 17
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Det er i denne forbindelse interessant at se, hvorledes Ricardo') be-
handler sporgsmilet om substitution af maskiner for arbejdskraft som
folge af en lenstigning. Nar lennen stiger, bliver anvendelsen af en maskine
i produktionen til erstatning for arbejdskraft mere fordelagtig. Overfor
indvendingen, at nir lennen stiger, vil ogsi prisen pA maskinen stige, pA-
peger Ricardo, at dette kun ville viere rigtigt, hvis ingen kapital anvendtes
i produktionen af maskinen, og derfor dens pris ikke inkiuderede en vis
profit. Nir lennen er steget, ma profiten vxere faldet, og prisen pi maski-
nen kan derfor ikke stige som arbejdslennen. — Det vil ses, at en stil-
tiende forudswxtning er, at lsnstigningen er en reallonstignig. Men dernaest
er det dbenbart, at lenstigningen kun bevirker substitution, fordi hojere
len furer til lavere profitrate. Men hos Ricardo bestemmes renten af profit-
raten. Det er profitraten = rentefoden, som direkte bestemmer produk-
tionens kapitalintensitet. En forskel fra modeme teori kan siledes alene
vedrare spargsméilet om forhindelsen mellem penge- og reallen.

Nir indenfor Keynes-modellen renten varigt smenkes, bliver en foregelse
af produktionens kapitalintensitet fordelagtig, hvilket normalt vil indebare
en foregelse af realkapitalmaengden per beskaeftiget arbejder. PA kort sigt,
hvor maengden af realkapital er konstant, vil der imidlerlid iviertom ske
en formindskelse af realkapitalmasngden per beskwlliget arbejder, fordi
beskaefiigelsen stiger. Denne modsatning mellem korttids- og langtids-
virkning kan umiddelbart synes paradoxal. Imidlertid vil renfemndringen
{4 omgiende virkning pi produktionsplanernes struktur, hvilket er det
afgerende. Kun under uzndrede forhold vil ex anie og ex post strukturer
vaere ens. Og kombinationen af flere arbejdere med den pa kort sigt kon-
stante realkapitalmaengde hviler pd forudsetningerne om, 1) at der er
ledighed pa arbejdsmarkedet, hvorimod realkapitalen er fuldt besk=ftiget,
samt 2) at renitesmwnkningen ikke er ledsagefqenomen til en forhajelse af
opsparingsfunktionen, sfledes som Kklassikerne ville forudsztte det.

Iit andet sparadox« vedrprer — jfr. § 1 ovenfor — rentens hajde ved
voksende hefolkning. Thi medens resonnementet, at en senkning af ren-
ten er midlet til at forheje aktiviteten, forer til den konklusion, at renten
mé vare lavere, hvor arbejdsudbudet vokser, forer ¢t resonnement efter
klassiske linier til hajere rente. En mulig lesning er selvsagt, at expan-
sionen m4é igangsacties ved et rentefald, men at dette da bliver kun mid-
lertidigt, idet renten atter stiger, nir expansionen er kommet igang. Men
isvrigt er der ingen vanskelighed ved at pege pAd mekanismer, der kan
igangsatte expansionen uden hjwelp af et rentefald. Siledes kan en {oget)
befolkningstilvaekst hos foretagerne skabe forventninger om stigende efter-
spergsel, og en sidan forventning vil tendere mod at retfeerdiggere sig selv.
Endvidere er det af &benbare grunde sandsynligt, at forbruget ved given ind-

13 Principles, ch. I, section V.
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komst vil viere en stigende funktion af befolkningens slorrelse. Endelig kan
naevnes, at visse typer af offentlige investeringer ogsa i mindre udviklede
samfund vil vokse, nir folketallet vokser. Derimod er det vanskeligt at
pege pi nogen mekanisme, der pd tilfredsstillende made kan forklare,
hvorledes et generelt lenfald som felge af storre arbejdsudbud kan fere til
starre beskmftigelse.

5. William Fellner') har foresliet en mekanisme, ved hvilken en re-
duktion i pengelennen kan fere til sterre besk=ftigelse — uafhaengigt af
det rentefald, der kan blive folgen af et lavere lonniveau ved konstant
pengemangde. En fremtraedende rolle i Fellner's fremstilling spiller begre-
bet sinvestering for yderligere investeringe, d.v.s. investering, der tjener
fremtidig udvidelse af investeringsproduktion, — f. eks. invesiering ved
udvidelse af stilvierker eller cementfahriker. Den andel, som investeringen
for yderligere investering udger af nationalproduktet, il typisk vere liz
opsparingskvotens kvadrat: Er forbruget 80 og opsparingen = investerin-
gen 20, vil af investeringen !/; = 4 vare investering for yderligere inve-
stering = 100 - (1/s)2. Forhajelse af opsparingskvoten implicerer siledes
en steerk forogelse af investering for yderligere investering’s andel i natio-
nalprodukict.

Fellner's fremstilling kan kort gengives siledes: Hvis lavere pengelsn
skal fore til sisrre beskaeftigelse, mi reallennen falde, og priserne altsa falde
mindre end i forhold til lenniveauet. Men »en wndring i forholdet mellem
varepriser og pengelonninger i et vist produktionsinterval ledsages af en
sendring i gennemsnitlig og marginal forbrugstilbsjelighed i hele intervalet.
Hvis den gennemsnitlige eller marginale forbrugstilbejelighed sndres, da
endres ogsd i den andel, som investeringen for yderligere investering udger
af den samlede produktion«. Et fald i1 pengelonnen kan fere til lavere reallon
og sterre beskaftigelse, hvis lenreduktionen ledsages af cn foregelse af
invesleringen af en vis mindste starrelse. Og da nedswettelsen af reallonnen
seenker forbrugstilbsjeligheden, ma foragelsen af investeringen tage form
af investering for yderligere investering. »Del synes rimeligt al antage, at
den andel investering for yderligere investering udger af produktionen,
varierer modsat pengelonningerne, thi medens lenningerne er direkte be-
stemmende for investeringsomkostningerne, har de ikke direkte indfly-
delse pi efterspergslen efter investering for yderligere investering.«

Der er imidlertid betydelige vanskeligheder i denne teori. Da hverken
lavere rente eller forventninger om senere lenstigning er forudsatning,
synes det ejendommeligt, at reduktion af reallannen ledsages af storre inve-
stering for yderligere investering, der formentlig mé resultere i mere kapital-
intensiv produktion —— jfr. den ovenfor refererede fremstilling hos Ricardo.

Endvidere er den slutning uberettiget, at fordelingen — mere end rent

13 Monotary Policies and Full Employment. 1947, p. 95 ff.
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ne. Ved given produktionsfunktion kan der ikke regnes med anden sank-
ning af reallennen end den, der bliver felgen af storre beskaftigelse ved
den pi kort sigt konstante realkapitalmzengde. Det er en smrlig og ikke
angiven forudsmeining, at beskmeftigelsens eluslicitet med hensyn til real-
lennen er si ringe, at arbejdernes andel i totalindkomsten falder. Imidler-
tid, hvis fordelingen ikke mndres, bliver den eneste Kkilde til sterre op-
sparingskvote den stigning i den samlede realindkomst, som ledsager for-
sgelsen af heskmftigelsen, og denne fremstir da som sd meget mere plau-
sibel.

Afgorende bliver det herefier, om det er rimeligt -— som Fellner gor
det — at antage, at et fald i pengelonnen vil filskynde til sterre investering
for yderligere investering. Et forseg pi at praecisere udsagnet, at denne art
investering vil vokse, fordi pengelennen har direkte belydning for om-
kostningerne, men kun indirekie hetydning for eftersporgslen, synes uund-
gieligt at ende op 1 udsagn om foretagernes forventninger med hensyn til
den fremtidige pris- og lonudvikling: men Fellner har netop villet pavise
en mekanisme, der fremkaldte storre beskaftigelse pd anden mide end blot
i kraft af forvenininger om senere lonsligning.

Formelt betyder Fellner's mekanisme en forudsalning o, at indenfor et
vist produktionsinterval er investeringen en mindst ligesa hastigh stigende
funktion al produktionen som opsparingen, siledes at mere end cel pro-
duktionsomfang kan give ligeviegt ; medens den for Keynes-inodellen typiske
forudsatning er, alt investeringstilvaeksten per produktionstilvickst er min-
dre end opsparingstilvaeksten 1)

6. Keynes-modellens i relation til spergsmilet om sammenhangen mel-
lem -— eller manglen pa samnmenhang mellem - pengelon oz beskaftigelse
essentielle forudsmininger er to: a) at mangden af materielle produktions-
midler pi kort sigt er konstant og fuldi beskaeftiget, og Iv) at kun ved en
vis realindkomst er tolaleltersporgslen lig indkomsten, men ved lavere
indkomst starre end denne og ved sterre indkomst mindre end denne.

Det er vipsentligl, at pi kort sigt er ikke blot de materieile produlitions-
midlers maengde, men ogsd deres beskeeftigelse konstant, Thi dette hetyder,
at p& kort sigt kan antallet af arbejdere i forhold til realkapitalen kun nges
gennem en [orhejelse af den samlede aktivitet, som imidlertid bestemmes
gennem eflersporgselsfunkiionen. En nedsazettelse af pengelonnen kan ikke
pge arbejdernes beskaftigelse pd bekostning af realkapitalens beskaftigelse,
og i relation til beskmeftigelsen er det derfor kun af sekundzer interesse,

1} Heynes-modellen reagerer pd klassisk manér, nér opsparings- og investerings-
funktion modificeres som angivet: Opsparing og inveslering er proportionale med ind-
komsten, og den brakdel, investeringen udger afl indkomsten, varierer omyvendt med
rentefoden. Beskeeftigelse over ot vist niveau ferer til hejerc pengelan, under dette
nivean farer til lavere lan. Honstant pengemmngde o Keyoes-modellens renteteori
forndsmttes.
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om pengelennen xndres og forer til @ndring af indkomstfordelingen med
deraf felgende modifikation af efterspergselsfunktionen.!) Thi en virkning
af denne art kan jo pd ingen mide mindske afstanden fra klassisk teori.

Snarere kan del haxvdes, at Keynes-modellens renteteori og den deri inde-
holdte mulighed for en virkning fra pengelon via rente til totaleftersporgsel
etablerer en tilknyining til klassisk teori, omend kun en spinkel. Og derfor
kan man med L. Klein hwevde, at det essentielle i Keynes-modellens beskaef-
tigelsesteori kan komme frem, selv om renteteorien udelades, og de abso-
lute priser lades ubestemte.

Keynes-modellens beskeaeftigelsesteori er da: Der bestir en totalefter-
spergselsfunktion af den foran angivne heskaffenhed. Der er kun to pro-
dukiionsiakiorer. Den ene, de materielle produktionsmidler, har konstant
= fuld beska=fiigelse. Faolgelig bestir der en entydig forbindelse mellem
den samlede realindkomsts stoerrelse og den anden faktor, arbejdskraftens,
beskmefligelse, som da bestemmes gennem efterspoergselsfunktionen.

Hyppigt identificeres de maierielle produktionsmidlers beskweftigelse med
deres kapacitetsudnyttelse. Men de materielle produktionsmidler ma —
uanset kapacitetsudnyttelsen — anses for fuldt beskweftigede, nar de star
til raddighed for foretagerne i produktionen — ligesom en skuespiller er
lige beskaftiget, hvadenten han optraeder i et stort eller lille teater. Det er
ogsd klart, at hvis beskmftigelse og kapacitetsudnyttelse identificeres, og
produktionsfunkiionen forudsaxties homogen af forste grad i de anvendte
faktormangder, kan arbejdets greenseproduktivitet ikke vere faldende ved
voksende besk:mfligelse.

Det er gennemn forudskiningen om de materieile produictionsmidiers fulde
besk:eftigelse, at de institutionelle forhold, nzrmere hetegnet ejendoms-
forholdene, kommer ind i medellen. Sammenlign med Keynes-modellen en
model imed samine tolalefterspsrgselsfunklion; men hvor arbejderne er
foretagere, der lejer de mulerielle produklionsmidler — d. v, s. keber disses
ydelser — af kapitalisterne pa kontrakiligt fastsatte vilkéar. Her vil arbej-
derne vere fuldt beskefligede, og de materielle produktionsmidlers beskaef-
tigelse afhaengig variabel; og generelle lejeiendringer vil vare uden betyd-
ning for beskaftigelsen. Symmetrien svigter i modellernes langtidsvarian-
ler. Medens i Keynes-modellens langtidsvariant ledighed af arbejdskraften
indeholdes som indifferent mulighed,?) er i arbejder — foretager-modellens
typiske langtidsligevaegt meengden af materielle produktionsmidler tilpasset
beskeeftigelsesmulighederne, siledes at begge faktorer er fuldt beskaftigede.

1} Tilmed er de fleste mndringer af denne art, som kan bringes i forslag, shdanne,
der vil fare til lavere beskxftigelse,

t} Jfr. Joan Robinson: Essays in the Theory of Employment. 1937, p. 106 ff. samt
Roy F. Harrod: Towards a Dynamic Economics. 1948, p. 63 {f.



