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er lettere at neddempe sbulls«, der kom-
mer af sig selv, end det er at gere zhears«
til wsheepe og ssheeps lil zbullse.

Hen mod slulningen mé forfalteren
ibenbart have folt et stmrkt behov for at
s1f sig las. Han har weret dristig nok Lil
at summere sin hypotese i en parafrase
aver det heremte afsnit i sAlice in Won-
derlands om hvalrossen og temmermanden,
der bl. a. har felgende strofer:

»The time has comes, the Walrus said

»To talk of many things:

Of shoes and ships and sealing-wax

Of cabbages — and kings —«

Copelands forseg er dog ikke faldet helt
si charmerende ud. Her er en preve:

»The time has comes«, the Walrus said,
»To 1lalk about inflation.
If all the cash outside Lthe banks
is ecash in circulation
Do vou suppose that moneyflows
increase as cash increasess,
»! wonders, said Lhe Carpenter,
slet’s take this thing to piecese.
Versene fylder hele 3 sider.

Som en sammenfatiende wvurdering af
bogen mi det konstateres, at der ikke er
tale om et hetydeligt teoretisk bidrag, men
noget der er ligsd godt — om ikke bedre.
Copeland kender teorierne, men er ikke til-
freds med eventuel logisk konsistens. Han
vil se, hvad der sker i mckanismen op pd-
tager sig det kempearbejde at skille den
ad. Mottoet pd bogen er da ogsh cb cilal
fra Arkimedes, der taler om sterrelser, som
#.... should not be left wandering about
through failure to discuss them ....z. Vi
fir dissckeret hetalingsstremmene i U.5.A-
i 1936—42 og ser, hvordan forlehet har
vaeret, Spergsmilet om, heorfor det er giet,
som det gik, besvares ikke — og det ville
vel ogsi veere for meget at forlange, men
det mi vare dette sidste problem, man mi
stile henimod: hvorfor optrader visse sek-
torer som shullse i en periode, som #sheepe
i en anden og »hears« i en tredie? Hvor er
de stategisk vigtige scktorer, der skal pi-
virkes af den skonomiske politik? Det mé
imidlertid understreges, at forlshet mi
kendes, fer forklaringerne kommer — én
selvfalgelighed, der ikke altid opfyldes.
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Bortset fra den sterre forstdelse af den
pkonomiske mekanisme, som bogen giver,
méi det fremhxves, at den mi wvere en
uvurderlig vejledning for dem, der beskzf-
tiger sig med tilretteleggelse af penge-
statistik — wvor egen herer jo efterhiinden
snart til de underudviklede.

Wesley Mitchel skal have sagt, at denne
nye analysemetode af betalingsstremmene
méiske bliver ligesd populmr blandt aho-
nomer i den kommende generation som
nationalproduktanalysen er det blandt ako-
nomer i denne, Det ville vere rimeligt, om
denne udvikling fandt sted. Nationalpro-
duktanalysen relter ensidig interessen mod
realsiden, mens det nye system kan tilgode-
se biide penge- og realsiden — et syns-
punkt der ligger i ligesd ner kontakt med
den seneste udvikling som nationalprodukt-
analysen med 30%rnes problemstilling.

Eril: Hoffmeyger.

Richard Goode: The Corporation Tneome Tax.
John Wiley & Sons. New York 1051, 242
sider. Pris: § 3.

Forlatteren lxgger vieglen pd en behandling
af de ekonomiske virkninger af aktieselskahs-
skatter, medens politiske og navnlig tekniske
problemer kun bliver omialt mere periferisk.
Som fremmed savner man en redegerelse for,
hvorledes skalterne narmere bliver berepnet.
Det henger vist sammen med, at heskatningen
i U. S, A, er nogenlunde proportional, og bereg-
ningen derfor savner det jungleagtige proeg af
indviklethed, som karakferiserer dansk skatte-
lovgivning pd delte omride, P4 detle punkt er
der godt hib om, at vi il ni frem til en forenk-
ling.

Det virker overraskende at erfare, at aklie-
selskabsskatter indbragle mere end personlige
indkomsiskalter i U.5. A, helt op til 1839 borl-
set fra et par &r under krisen i 30'erne.

Pistanden om, at aklieselskabsbeskaining
betyder dobheltbeskalning, er i og for sig lettere
at afvise ud fra amerikanske end ud fra danske
regler, fordi man i U.5.A. beskatter ikke-ud-
loddet overskud vaesenilig hdrdere end overskud |
der udloddes som udbytte. Begrundelsen er,
at der ellers er mulighed for at opsamle slopg
formuer, uden at den tilsvarende indtegt blivey
beskattet.
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For at fremme opsparingen giver vi her i
landet nedsellelse for den del af selskabernes
overskud, der opspares i selskaberne. Det bliver
her lettere at [remhaeve et dobbeltbeskatnings.
synspunkt for det udbetalte udbytte, medens
man er tilbajelig til at overse, at man efter dansk
lovgivning underbeskatter ikke-udloddet over-
skud pi en mide, der mdske ikke er helt rimelig
set i forhold til den beskatning, andre former for
indtegt er undergivet. Dette forhold bliver sd
megel mere grelt, som vi ikke har beskatning af
kapitalgevinster i modsetning til U.5. A., hver
kapitalgevinster i vaesentliz omfang bliver be-
skattet.

Det er jo ikke al udloddet udbyite, som gir
til forbrug, og det er et spegsmal, om det ikke
ville give mere friskhed og initiativ, hvis forny-
clsen mere end nu skele gennem nye foretagen-
der end gennem knopskydning pd de gamle. De
danske beskatningsregler treenger vist ogsi til
at blive overvejet ud fra dette synspunkt.

Forfatteren afviser dobbeltbeskatningssyns-
punktet med en henvisning til, at aktieselskaber
i sin moderne form er en legal og akonomisk
enhed, siddan at det ikke kan hj=lpe at identi-
ficere selskabet med dets aktionsmrer. Han pé-
peger, at dette naturligvis mere gelder de store
bersnoterede selskaber end de smad familie-
aktieselskaber. I det store selskab er forbindel-
sen mellem selskabet og aktion®ren ringe. Mag-
ten ligger langt mere hos direktionen og besty-
relse end hos aktionzrerne. Forskellen mellem
interessentskabet og familieaklieselskabet med
fi aktionmrer er derimod ringe. I England
beskatter eller har man ogsd beskattet familie-
aktieselskaberne efter de regler, der gelder for
interessentskaber. Forfatteren diskuterer mu-
lighederne for at felge en lignende fremgangs-
mide enten sddan, at det bliver frivilligt, om
selskabet vil beskaltes pid den ene eller den
anden mide, eller saddan, at overskudet i visse
selskaber allid skulle beskattes personligt hos
aklion®rerne, Det vil altid vere vanskeligt at
skelne mellem, hvilke selskaber, der sd skulle
beskalles p4 den ene made, og hvilke, pd den
anden made. Nir man veaelger at drive sin virk-
somhed under aklieselskabsform med begren-
set ansvar, er det ogsd rimeligl, at man beskattes
som aktieselskab, Ud fra disse to synspunkter
frarider forfatteren at beskatle familieakliesel-
skaberne pd samme mide som interessenlska-
ber.
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»The lact that business is done in the corpo-
rate form, despite special corporation taxes, is a
clear indication that the charler is worth some-
thing.«

Hovedafsnitlet i bogen er en diskussion over
aklieselskabskatternes virkning eller indflydelse
pa priser og lonninger, indkomst og formue-
fordelingen, opsparing og forbrug, investering
samt nationalindkoms! of beskaeftigelse. Analy-
sen er meget indgiende, og der anvendes stati-
stik i vid udstrmkning. Man har ved lmsningen
en fornemimelse af, al de slalistiske oplysninger
bruges lidt mere, end materialet egentlig kan
svare til. De konklusioner, der nds, bliver ret
vage, og anderledes kan det vist ikke vere. Al-
ligevel er gennemgangen bdde tankevaekkende
of interessant,

Et interessant kapitel handler om, hvorledes
man skal mdle den skattepligltige indkomst.
Delte afsnit harer méiske snarere hjemme i et
starre vierk om bestemmelsen al den skatte-
pligtige indkomst, men det indeholder mange
interessante synspunkter, som er aktuelle un-
der den skattediskussion, vi stir midt i her i
landet. Her i landet beregnes afskrivninger pd
grundlag af anskaffelsesprisen, men der har
vierel sterke kraefter i bevaegelse for at {4 gen-
anskaffelsesprincippet lagt til grund. Arsagen
er den faldende pengeverdi, som medferer, at
en maskine altid koster mere, nidr den skal
fornyes, end den oprindelige maskine koslede,
Forfaiteren paviser rel overbevisende, at gen-
anskallelsesprincippet blot ville medfere storre
ulighed. Ejere af realgoder er altid bedre stillet
under faldende pengevierdi end ejere af for-
dringer. En mand, der har kebt sit anleg under
lave priser, er bedre stillet end hans yngre
konkurrent, der har méttet kebe til hajere pri-
ser. Genanskaffelsesprincippet ville blot foroge
uligheden. Dertil kommer, at genanskafTelses-
princippet ville forage konjunktursvingningerne.

I U.8. A, har man haft aktieselskabsskat til
unionen fra 1909, medens man forst gennemfor-
te en progressiv indkomstbeskatning fra 1913.
Forfatteren konkludere med at sige, at aklie-
selskabsskatten ikke er nogen fuldkommen skat,
men han mener, den nest efter indkomstskatten
er den bedste af de skalter, man anvender i
U.5. A., og at den fortjener en fremiredende
plads sivel i unionens som i de enkelte staters
skattesystem.

V. Vinge Madsen



