BESKAFTIGELSESTEORIENS OPLAGNING®)

A HANS BREMS

A successful businessman, back on his college campus and
feeling his success, dropped in on his old economiecs professor.
“Professor,» he said, «I always had such trouble with your
examinations, I wonder what you're asking now.» The pro-
fessor handed him an examination paper.

The businessman puzzled over it, then said: «Why, Pro-
fessor, these are the same guestions you asked when I was in
school.n

The professor answered, «0Of course! In cconomies we ask
the same guestions year after year.»

The businessman looked pityvingly at the old duffer: «Don™t
you know, Professor, that students will pass questions on
from class to class?»

«Oh, we know that,» said the professor, «but, in economics,
we change the answers.»

Fortune, januar 1953,

1. Det monetere og det reale.

For 20 ir siden blev grunden lagt til den »nye« skonomiske teori. Som
elever af Wicksell var vel svenskerne et hestehoved foran deres kolleger
andetsteds, hvor man hverken laste svensk eller tysk. Med Say's lov havde
man brudt lenge for Keynes, men Keynes kom til at legge navn til »revolu-
tionen«, og han havde jo i hvert fald ogsd to virkelige nyheder: konsum-
tionsfunktionen og likviditetspreeferencen. Derimod var investeringsfunk-
tionen og transaktionsfunktionen gamle og veltjente.

Nu bagefter er det let at se, hvor uhyre simpelt den keynes'ske teori var
opbygget. Men den var unamxgteligt knapt si klart udtrykt, og atter engang
mitte gkonomerne betale en hej pris for den luksus at udtrykke sig uklart:
Misforstielser og nwesten endelase terminologiske debatter fyldte de forende
tidsskrifter i drevis efter 1936. Stridens @ble var dels forholdet mellem op-
sparing og investering. Var disse to ting altid det samme eller kun somme tider?
Kunne det vaere en ligeviegtsbetingelse, at de var det? Delte sporgsmal
er nu praktisk talt afgjort, kun meget fa forfattere!) nmgter 1 vore dage at
se forskel pa ex anfe og ex post, pi schedules og observables eller hvordan
sondringen nu udtrykkes. Men stridens @ble var ogsd noget andet og mere:

=) Fﬂl‘f&t‘t:.:ﬁﬂ har modtaget megen wveerdifuld kritik fra Sven Dans {Kebenhavn), William
Fellner (Yale). Robert A. Gordon (California) og Raiph Turvey {London).
1y | Danmark shledes professor Jargen Pedersen.
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Hvad var det, der var beslemn! af forholdet mellem opsparing og investering?
Var det rentefoden eller var det beskeeftigelsen? Striden herom ferte til en
voldsomt opblussende interesse for renteteorien. Var rentefoden bestemt af
eftersporgselen efter og udbud af penge, af eftersporgsel efter og udbud af
kredit, af eftersporgsel efter og udbud af fordringer, eller af forholdet mel-
lem investering og opsparing? Ogsa dette punkt er der nu om dage nmsten
enighed om,?) men iveren efter at klare renteteorien forte til, at mange
okonomer tabte den virkeligt nye landvinding: Beskaftigelsen som variabel,
af syne. Er det en uretfardig generalisation at sige, at danske Keynesianere
har ofret penge- og renteteorien langt mere opmaerksomhed end den egent-
lige beskmeftigelsesteori? Navne som Nyboe Andersen, Jorgen Pedersen,
Kjeld Philip eller Schlebaum Larsen associeres uvilkirligt med det mone-
tzre snarere end det reale. Undtagelserne dannes af Jorgen Dich og Jorgen
Gelting. Men netop i ar foreligger to publikationer, som varsler ny interesse
for den »reale« beskmftigelsesteori i Danmark, Zeuthens og Dangs.?)

I USA har man derimod lenge kunnet marke en stierk tilbsjelighed til
at kaste det penge- og renteteoretiske pihmng til beskaftigelsesteorien over-
bord. Allerede hos Keynes forsvandt rentefoden fra konsumtionsfunktionen.
Og selv neo-klassikerne havde jo ikke engang kunnet blive enige om for-
tegnet i korrelationen mellem opsparing og rentefod. Si var der sandelig
anderledes held med empiriske milinger af sammenhsengen mellem forbrug
og indtegt! Her begyndte man for en halv snes ir siden at finde de fineste
korrelationer, vi nogensinde har iagitaget i ekonometriens korte historie.
Reaktionen var forskellig alt efter temperament. Hos nogle udleste de haje
korrelationskoefficienter triumfribet, at her skulle man bare se! Hos andre
en syrlig bemaerkning om, at det var da ikke 54 merkeligl, ai noget var tm=t
korreleret med ni tiendedcle af sig selv. En lredje gruppes reaktion var mere
frugtbar. Denne gruppe var foruroliget af, at nwsten ligegyldigt hivilken ver-
sion af konsumtionsfunktionen man gik ud fra (total-per capita, penge-real,
nationalindtegt-disponibel indtmegt, relativ indtegt-absolut indtaegt), si blev
korrelationen meget fin. Ud fra denne foruroligelse voksede fremragende
bidrag som Duesenberry’s og Tobin’s.%)

Men rentefoden begyndte ogsi at forsvinde fra investeringsfunktionen.
Empiriske undersogelser havde allerede for den anden verdenskrigs udbrud
vist, at kun for ganske enkelte, meget langvarige, investeringstyper (huse,
public utilities) spillede rentefodens hejde nogen nevneveerdig rolle. Men

%) Se f. cks. Bent Hansen, »Til renteteoriens almindelige oplegninge, Axel Nielsen til minde
(Nationalekenomisk forening, Kebenhawn, 1951), pp. 54—64.

) F. Zeulhen, Arbejdslen og Arbejdsmengde (mimeograferet, Universitetets ekonomisk-statistiske
laboratorium, Kebenhavn, 1953) og Sven Dans, »Pengelen og reallan«, Nalionalekonomnisk Tids-
skrift haefte 1—2, 1953, pp. 16—35.

* James 5. Duesenberry, »Income-Consumplion Relations and Their Implications«, Income
Employment and Public Policy (W. W. Norton and Co., 1948}, pp. 54—81, og James Tobin, »Rela-
tive Income, Absolute Income and Saving«, Money, Trade and Economic Growth (Macmillan, 1951),
pp. 135—156.
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hvis investeringens renteelasticitet var meget ringe eller endog nul, kunne man
lige s gerne betragte investeringen som en parameter. Dette valgte man at
gore i de elementere fremstillinger af beskaftigelsesteorien. Og dermed er
sit rentefoden og det monetaere helt losrevet fra beskeeftigelsesteorien. Hver-
ken pa opsparingssiden eller pi investeringssiden spiller det ind. Andre
forfattere gik imidlertid pa jagt efter en ny uafhangig variabel i investerings-
funktionen til erstatning for rentefoden. Og her fandt man si nationalpro-
duktets tilvaekst. Bide Clark, Gustaf Akerman, Frisch og andre havde varet
opmierksomme pi accelerationsprincippet. Men Samuelson indarbejdede det
i Keynes-modellen i sin beromte artikel om vekselvirkningen mellem mul-
tiplikatoren og acceleratoren,®) og en hastigt voksende interesse for dyna-
miske modeller blev felgen. Differensligningerne blev det nye angrebsviben,
og heldigvis har Baumol®) givet os en nem oversigt over dette nye felt.

Med et helt andet udgangspunkt havde Leontief i lang tid arbejdet sig
frem 1 en lignende retning. Leontief’s input-output-model er vel den mest
nreale« beskaftigelsesmodel, der findes. Den er helt befriet for rente- og
pengeteori, og den bestemmer beskaeftigelsen i enhver af et meget stort antal
scktorer ved hj=lp af teknisk givne sammenhange mellem fysisk inpuf og
fysisk oufput (Walras’ tekniske koefficienter) plus efterspergselen, »the
final bill of goods«, stammende fra husholdninger, det offentlige og udlandet.
Det teorctiske udgangspunkt for Leontief var Walras' ligningssystem, der
som bekendt er rent statisk, og om hvilket man som bekendt leenge har haft
den stiende vittighed, at »everything is determinate, but nothing can be
determined.« Leontief gjorde vittigheden til skamme. Stottet af det ameri-
kanske luftvdbens rigelige pengemidler samt af Harvard’'s elektironregne-
maskine lykkedes det Leontief at findele det amerikanske samfund i hundred-
vis af sektorer, hvis indbyrdes input-output-koefficienter han bestemte em-
pirisk. Ogsa de vanskeligheder, der hzenger sammen med systemets statiske
karakter, er Leontief i faerd med at overvinde. For enhver sektor sondres
der nu mellem lebende konto og kapitalkonto, siledes at inputs til anlaeg
og drift holdes adskilte. Leontief’s model har allerede vist sig uhyre nyttig
ved studiet af mobiliseringens (og demobiliseringens) ekonomiske virkninger,
heraf luftvabnets interesse for sagen.?)

&) Paul A. Samuelson, »Interactions Between the Mulliplier Analysis and the Principle of Accele-
ration«, genopirykt i Readings in Business-Cycle Theory (Blakiston, 1944), pp. 261—269,

%) William J. Baumol, Economic Dynamics (Macmillan, 1951).

7y Leontief har selv fremlagt elementare introduktioner til sit system, f. eks. i »Output, Employ-
ment, Consumplion, and Investment«, The Querlerly Journal of Economics, Vol. LVIII, Neo. 2
{February, 1944}, pp. 290—314, eller i den nys udkomne kempebog Siudies in the Structure of the
American Economyy {New York: Oxford University Press, 1953), Part I »Static and Dynamic Theory«,
pp. 1—40. En endnu kortere og endnu mere elementzr indforing i systemet er givet af John M. Ryan,
»The Leontief System«, The Southern Economie Journal, Vol. XI1X, No. 4 (April, 1953), pp. 481—493.
En kritisk oversigt over en riekke forskellige transaktionsmodeller er givet af Richard Stone,
»Simple Transaclion Models, Information and Computing,« The Review of Economic Studies XIX (2)
No. 49 (1951—=52), pp. 67—84. Flersekior-modellen er i Danmark anvendt pd indkomsifordelings-
problemet af Nerregaard Rasmussen, se hans »0Om indkomstfordelingen og handlen mellem sek-
torernes, Handelswidenskabeligt Tidsskeifi, Hefle 89—90, 1951, pp. 142—166.
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2. En wreal« beskeeftigelsesmodel.

Fik man ikke andet ud af sin begynderundervisning for en snes ir siden,
fik man ialtfald feerdigheden i at tegne faldende eftersporgselskurver, der
skar stigende udbudskurver. Vor tids begyndere tager et diagram med hjem,
der har forandret sig: Nu er det en vandret investeringskurve, der skarer en
stigende opsparingskurve (figur 1). Medens man for bestemte prisen, bestem-
mer man nu beskeaftigelsen. Symbolsk nok findes investering-opsparings-
diagrammet i guldtryk pa bade bind og ryg af ojeblikkets populereste lwre-
bog i Amerika: Paul A. Samuelson’s Eeonomics.

Med udgangspunkt i figur 1 vil vi i denne artikel prove at undersoge
beskaxftigelsesligevaegtens natur under ct szt mere realistiske forudsztninger.
For det forste mi vi opgive at betragte investeringen som autonom. Vi tvin-
ges derfor til at gere brug af de leontief’ske kapitalkoefficienter og kapaci-
tetskoefficienter. For det andet mi vi inddrage en storrelse, der oftest har
vieret meget stedmoderligt behandlet af den skonomiske teori: Lagerholdet.
Side om side med kapital- og kapacitetskoefficienterne fiar vi derfor lager-
koefficienten med. For det tredie vil vi altid regne brutto i stedet for netto
ud fra den erkendelse, at differencen mellem lo storrelser ikke er nmer sia
oplysende som storrelserne selv, Varige produktionsmidlers levetid kommer
dermed ind i reekken af vore paramectre. Endelig skal vi ogsa inddrage
priserne pi produkter og faktorer. Vor model er en simpel dynamisk fire-
sektor model. Sividt muligt vil Leontief’s symboler blive anvendt. Af mate-
matiske hjelpemidler bruges kun den simpleste algebra.

Yore variabler er felgende:

rio = kassation af produktionsmidler produceret af seklor i, men ejet af
scktor j. Méles i fysiske enheder pr. tidsenhed.
S:; = beholdning af produktionsmidler produceret af sektor i, men ejet af

scktor j. Males i fysiske enheder.

S, = forandringen pr. tidsenhed i Si;. Miles i fysiske enheder pr. tidsenhed.
S;; = beholdning af usolgte produkter i sektor j. Mailes i fysiske enheder.
S,, = forandringen pr. tidsenhed i S;,. Miles i fysiske enheder pr. tidsenhed.
X; = sektor j's produktion. Miles i fysiske enheder pr. tidsenhed.

X.; = sektor j's kapacitet m. h. t. sektor i. Herved forstis den maximale

produktion i sektor j, som er mulig med sektor j's udrustning med
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produktionsmidler producecret af sektor i, nir andre faktorer til-
fores i retle maengder. X;; méiles i fysiske enheder pr. tidsenhed.

xy; = sektor j's indkeb fra seklor i. Med undtagelse af indkob af »drifts-
herrevirksomhed«, der miles i kroner pr. tidsenhed, miles 2y 1 fv-
siske enheder pr. tidsenhed.

gy = scktor 1's salg til sektor j. Samme dimension som x,;.

De fire scktorer er produktionsmiddelindustrien, konsumgodeindustrien,
driftsherrehusholdninger og arbejderhusholdninger. Konsumgodeindustrien
forbruger produktionsmidler og arbejdskraft. Produktionsmiddelindustrien
forbruger arbejdskraft. Men begge industrier behover desuden driftsherre-
indsats. Driftsherrerne (kapitalisterne) fir til gengzld dividende udbetalt
af de to industrier.

Vor tabel viser de syv typer af inter-scktor-transaktioner, der kan foreckom-
me i vor model. Enhver transaktion ses fra fire forskellige synsvinkler,
nemlig dels som kob, dels som salg, og dels ex anfe, dels ex post. Sondringen
mellem ex ante og ex post anvendes ogsit pia beholdninger, investering, pro-
duktion, kapacitet og kassation. Fx anfe-storrelser har altid en sljerne foran
sig, og de kan deles i to grupper. Pi den ene side har man de ex anfe-stor-
relser, der kan realiseres efler behag af det okonomiske subject, hvortil de
henviser. Disse storrelser kaldes de planlagte storrelser, og i et kobermarked
omfatter de indkeb, beholdninger af produktionsmidler, investering i pro-
tionsmidler, produktion, kapacilet og kassation. Pia den anden side har
man de ex anfe-storrelser, hvis realisation ikke kan kontrolleres af det
ekonomiske subjekt, hvortil de henviser. Disse sterrelser kaldes forventede,
og 1 et kebermarked omfatter de salg samt beholdninger af egne produkter.

Planlwegqgende sektor
Y oooer . | | . .
“;mi Eﬁ;"m Produklions- Konsum- | Driftsherre- | Arbejder-
al kehe fra: iddol- | o N ; - -
flllddcl_ | godeindustri | ]m.'_mhuld | hufslmld
industri | ninger | ninger
| i I
Produktionsmiddelindustri — i — —
Konsumgodeindustri — — S o
Driftsherrehusholdninger e X . —
Arbejderhusholdninger i, e — ' —
Lad t vare tiden, og lad tidsenheden veere valgt siledes, al de planer,

der liegges ved tidsenhedens hegvndelse fores ud i livet i lobet af tidsenheden.
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Tiden ¢ antager kun hele vierdier. Periode { er den periode, der ender i
tidspunkt £, Hvis altsi vor tidsenhed var en time, ville periode 1 veere perio-
den mellem kl. 0 og kl. 1. Forlebet udspiller sig nu som felger. Ved periodens
begyndelse bekendtgeres konsumgodepris 7., lensats m,, rentefod i og divi-
dendens andel f§ af profitten, og samtidigt formes den subjektive kapital-
vaerdi s, af produktionsmidler hos driftsherrerne. Konsumgodeindustriens
planlagte beholdning af produktionsmidler gennem en periode f mi vere til
riadighed straks ved begyndelsen af denne periode og forandrer sig ikke i
resten af perioden. Transaktioner af produktionsmidler foregir altsi ved
periodens begyndelse. Men konsumgoder swlges lobende, og lonninger ud-
betales lebende gennem perioden.

3. Definitionsligninger.

En scktor kan investere i sine faktorer eller i sine produkter. En sektors
planlagte nettoinvestering i sine faktorer er lig med faktorbeholdning plan-
lagl for perioden minus faktorbeholdning ved afslutning af foregiende periode
For konsumgodeindustrien far vi altsd

(1) “Spelt) = S () =S, (t—1)

Idet vi forudszaetter, at cn sektor aldrig swelger sine faktorer, kan vi udtrykke
sektorens planlagte nettoinvestering i sine faktorer som sektorens planlagte
faktorindkeb minus dens planlagte kassation af faktorer:

(2) #Saet) = T, () —"T2. (1)

Endvidere kan en scktor investere i sine produkter. En scktors forventede
nettoinvestering 1 sine produkter er lig med den forventede produktbehold-
ning ved periodens slutning minus produktbeholdningen ved afslutningen
af foregiende periode. For konsumgode- og produktionsmiddalinductriorna
har vi hennoldsvis:

(3) #§..(1) = 8. (H)—=S..(t—1)
(4) S, (1) = Sy (1) —S,u(t—1)

Endelig kan en sektors forventede nettoinvestering i egne produkter ud-
trykkes som seklorens planlagle produktion minus forventet salg:

() “See (1) = X () — [P0 () +F0all)]
(6) #§ (1) = "X, () —%0,.(1)

Hvis vi fjerner stjernerne (*) fra ligningerne (1) til (6), fir vi difinitionerne
pa realiseret nettoinvestering. Dette ville give os ligningerne (7) til (12), som
vi dog ikke skal nedskrive.
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4. Kapitalkoefficienten.

Idet vi forudsatter alle produktionsfaktorer limitationale, kan vi antage,
at der pi enhver tid eksisterer et fast forhold, b,., kapitalkoefficienten®), mel-
lem den planlagte beholdning af produktionsmidler i konsumgodeindustrien,
#Ss: (1), pa den ene side, og konsumgodeindustriens planlagte kapacitet m. h. t.
produktionsmidler, *X,.(¢), pA den anden side. Ved sidstnsvnte forstis den
maximale produktion i konsumgodeindustrien, som er mulig med den plan-
lagte beholdning af produktionsmidler, nar andre faktorer tilfores i rette
mengder. Altsd fir vi:

(13) £S,(1) = b, X, (1)

Idet som nmevnt kapitalkoefficienten anses for given, vil ligning (13) sa
at sige »overs=ztte« planlagt beholdning af produktionsmidler, mélt i fysiske
enheder, il planlagt kapacitet, der méles i fysiske enheder pr. fidsenhed.
Kapitalkoefficienten er altsa et forhold mellem en beholdning og en strem,
og dens veerdi er derfor direkte proportional med tidsenhedens langde.
Arlige kapitalkoefficienter er 12 gange si store som ménedlige. Hvis begge
stjernerne fjernes fra ligning (13), fir vi den tilsvarende oversattelse af
realiseret beholdning til realiseret kapacilel. Herved fremkommer ligning (14)
som vi dog ikke nedskriver.

5. Kapacitetskoefficienten.

Produktionsmidlerne antages at kunne overferes fra een periode til en
anden. Konsumgodeindustrien vil derfor kunne forege sin beholdning af
produktionsmidler ved at kebe mere end den kasserer, og den kan reducere
beholdningen ved at kassere mere end den keber. Men planlagt kapacitet
behever ikke at vaere lig planlagt produktion. Den kan veare storre end plan-
lagt produktion, men naturligvis aldrig mindre. Den ville vaere sterre, dersom
eftersporgselen efter konsumgoder pa langt sigt forventes at vzere hej sammen-
lignet med forventet lobende salg. Og den ville vaere sterre, hvis priserne pa
produktionsmidler pa langt sigt forventes at viere heje sammenlignet med
lobende priser. Til enhver tid vil der eksistere et forhold, w,. kapacitets-
koefficienten mellem planlagt kapacitet i konsumgodeindustrien m. h. t.
produktionsmidler, *x,.(f), og denne industris planlagte produktion #*z.({):

) Wassily Leontief, »Dynamic Analysis«, og Robert N. Grosse, »The Structure of Capitals,
Studies in the Strucfure of the American Economy, pp. 55—56 og 185—158. Foruds=ziningen om
limitationale faktorer passer godt pi det korle leb, se ogsd nerveerende forfatters »En sammenlig-
ning mellem den gengse og den jantzen'ske ombkostningsteori«, Nationalokenomisk Tidsskrift hefte
5—6, 1952, pp. 193—211, Foruds®iningens realisme er Ll. a. prevet af Burgess Cameron, »The
Production Funection in Leontief Models«, The Review of Economic Studies, Vol. XX (1) No. 51
(1952—53), pp. 62—69. Burgess Cameron's hovedresultat var, at »There is significanfly little evi-
dence of substitution relations between inpuls and stll less of diminishing technical marginal
rates of substitution:.
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(15) Noe(l) = 0,2 X.(1); 0, =1

Kapacitetskoefficienten er positivi korreleret med (1) forholdet mellem
forventet langtidsefterspogsel og forventet lobende salg, og (2) forholdet mel-
lem forventede langtidspriser pa produktionsmidler og lobende priser. Kapa-
citetskoefficienten er et forhold mellem to stremme, og dens vardi er derfor
uafhwxngig af valget af tidsenhed. Men dens vierdi mi vare storre end eller
lig med 1.

6. Lagerkoefficienterne.

Vi har nu afledet produktionsmiddelbeholdning af planlagt kapacitet og
planlagt kapacilet af planiagt produktion. Men hvad bestemmer sid planlagt
produktion? Lad os ogsi antage, at konsumgoder kan overfores fra een
periode til en anden. Felgelig kan begge indusirier forege deres lager af
egne produkter ved at producere mere end de swlger, og de kan formindske
lageret ved at sivlge mere end de producerer. Og forventet lager hehover ikke
altid at sti 1 samme forhold til forventet salg. Det ville vaere hojl sammen-
lignet med forventet salg, hvis eftersporgslen pad langt sigt forventes at viere
hej sammenlignet med forventet lobende salg, og hvis faktorpriserne, in-
klusive arhejdslonnen, pi langt sigt forventes at blive hajere end lobende
priser. Til enhver tid vil der eksistere et forhold, &.. og e... lagerkoeffici-
enterne,®) mellem en industris forventede lager og dens forventede salg:

(16) #See(f) = gee[*0..(1) +F0a(1)]
(17) *Sos(£) = €507 05 (1)

Lagerkoefficienterne er posttivt korreleret med akkurat de samme to for-
hold som kapacitelskoefiicienten. Men til forskel fra denne or do ot forhold
mellem en beholdning og en strom, og deres vierdi beror derfor pi valget
af tidsenhed.

For dirckte at bestemme produktionsplanerne ved hjwxelp af salgsforvent-
ningerne mi vi indswette (16) og (17) i (3) og (4). (5) og (6) vil da give os
planlagt produktion, men med cen modifikation. Anlag, at forventet netto-
investering i egne produkter er negativ, og at dens numeriske vierdi er storre
end forventet salg. Dette ville krieve, at planlagt produktion skulle vare
negativ, hvilket er umuligt. Vi skal derfor tilfoje den bibelingelse, at

(16a) “X.(1) 20

(17a) =X, (1) =0

) Vor brug al ordet wlagerkoeflicients er ikke den samme som Roberl X, Grosse's, op. cil.,
pp. 185—188. Medens han med lager mener lager af sivel faklorer som produkier, mener vi kun
det sidste.
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7. Kassation.

Lad en enhed af produktionsmidlerne have levetiden L tidsenheder. Kon-
sumgodeindustriens planlagte kassation af produktionsmidler i periode £ vil
da veere lig med industriens faktiske indkeb af produktionsmidler i perioden
t—L:

(18) () = a,.(I—L)

Hvis stjernen i ligning (18) fjernes, fir man den tilsvarende bestemmelse
af realiseret kassation. Dette ville give os ligning (19), som vi ikke nedskriver.

8. Indkob af produktionsmidler.

Vi er nu i stand til at bestemme konsumgodeindustriens planlagte indkeb
af produktionsmidler. Som vi har set, bestemmer ligningerne (16) og (17)
produktionsplanerne ved hjzlp af salgsforveniningerne. Ligning (15) vil da
bestemme planlagt kapacitet ved hjelp af produktionsplanen. Ligning (13)
vil da bestemme beholdningen af produktionsmidler ud fra planlagt kapa-
citet. Indsmttes resultatet af (13) i (1), fias planlagt nettoinvestering i faktorer.
Denne kan naturligvis vaere negativ. Fojer vi nu kassationsplanen, bestemt
af ligning (18) til, har vi, hvad vi bchover for at bestemme indkebs-
planerne. Men der er en modifikation. Antag, at planlagt nettoinvestering i
faktorer er negativ, og at dens numeriske vardi er storre end planlagt
kassation. Delte ville kreeve, at planlagt indkeb af produktionsmidler skulle
viere negativt. Men vi har forudsat, at en sektor ikke smlger sine egne fak-
torer, sd dette er umuligt. Vi ma derfor tilfaje den bibetingelse, at

(2a) . (f) Z 0

Med denne modifikation har vi kunnel aflede planlagt indkeb af produk-
tionsmidler af forventet salg af konsumgoder. Men industrierne kobher ogsa
hos husholdningerne, som vi nu skal se.

9. Mand-{ime-behovel.

Begge industrier har et behov for arbejdskraft, malt i mand-timer, som
kan udtrykkes som en funktion af planlagt preduktion. Idet vi erindrer
forudsminingen om limitationale faktorer, kan vi anvende simple Walras-
Leontief’ske tekniske koefficienter for begge industrier:

(20) oy (1) = a5 X (1)
(21) :‘::-1';,{1'.‘) == HrpﬁX;(f)

som bestemmer hver industris planlagte indkeb af mandtimer som lige-
fremt proportionalt med industriens planlaglte produktion.
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10. Dividendeudbelalinger.

Ved begyndelsen af periode { bestir det fysiske kapitalforrad i de to
industrier af folgende. For periode ¢ planlegger konsumgodeindustrien at
have ¢n beholdning af »fast« kapital pd *S,.(£). Denne beholdning mi vare
til radighed ved periodens begyndelse og vil ikke forandre sig resten af perio-
den. Fremdeles vil konsumgodeindustrien fore ud af periode #—1 og ind i
periode t en beholdning af »flydende« kapital pa S..(f—1). Derpi produk-
tionsmiddelindustrien. Eftersom produktionsmidler kun oms:ettes ved perio-
dens begyndelse, vil kun kapitalforridet S,,(t—1) —*0,.(¢) vaere tilbage i
denne industri for resten af perioden.

Lad rentefoden vare i, og lad den subjektive kapitalverdi af en typisk
produktionsmiddelenhed vare m,, Med subjektive kapitalveerdi mener vi
summen af alle diskonterede, risikoreducerede fremtidige indtegter af pro-
duktionsmidlet i resten af dets levetid minus summen af alle diskonterede,
risikoforhajede fremtidige udgifter til koopererende faktorer i resten af pro-
produktionsmidlets levetid. Den subjektive kapitalvierdi er positivt afhzengig
af den forventede efterspergsel efter faerdigvarer i det lange leb og negativt
afhengig af forventede priser pi koopererende faktorer i det lange lob.
I produktionsmiddelindustrien findes fabriksnye produktionsmidler pi lager.
I konsumgodeindustrien findes produktionsmidler i brug pa alle alderstrin,
fra nyinstallerede enheder til nzesten opslidte enheder. I gennemsnit er deres
subjektive kapitalvierdi =,. Lad yderligere =, vaere prisen pi nye konsum-
goder. Ved at multiplicere fysisk beholdning af produktionsmidler med =,
og fysisk beholdning af konsumgoder med x. og addere fir vi pengevardien
af hele kapitalforridet. Idet vi bruger Lindahls indtsgtsbegreb, multiplicerer
vi denne pengevaerdi med renlefoden og far derved profitten. Lad nu §
vaere den brekdel af profitten, som udbetales i dividende. De to industriers
dividendeudbctalinger er da:

(22) t2,.(1)

I

fﬁ{ﬂ,*ﬁ‘,,{t} + 7S (1—1)]
(23) o (t) = iﬁ[ﬂpsp,(f—l)—.‘z,"aﬂ“(f)}

11. Forbrugel.

Vi antager, at bide driftsherrehusholdninger og arbejderhusholdninger
opforer sig rationelt, siledes at pengeillusioner kan ignoreres. Vi kan da
udtrykke det planlagte realforbrug som en funktion af den forventede real-
indtegt. Ved realindtaegt forstir vi som smdvanligt pengeveerdien!®) af hus-

18y Vi sagde ovenfor, at foretagendernes indkeb al drifisherrevirksomhed males ved dividende
pd pengekapilal. Indkeb og salg af driftsherrevirksomhed er den eneste transaktion, som har en
pengedimension. Alle andre transaktioner i vor model males i fyysiske enheder pr. tidsenhed. Heraf
forskellen mellem (24), hvor ventet faktorsalg ikke er multipliceret med nogen faktorpris, og (25)
hvor der multipliceres med a1,
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holdningernes salg af driftsherrevirksomhed og mandtimer divideret med
konsumgodeprisen. Altsi:

24 2o (t) = Heta,, oD 7020
T,

(25) () = Hotcqm, 2700
T,

hvor H,,, H,;, a,, 08 a,; er konsumtionsfunktionens velkendte konstanter.

12. Indkebsplaner realiseres alfid.

Vi har allerede navnt, at i et kobermarked vil indkeb vzere en planlagt
storrelse, og at vor tidsenhed er valgt siledes, at de planer, der legges ved
tidsenhedens begyndelse fores ud i livet i lobet af tidsenheden. For hver af
de syv grupper af indkeb, hvormed vi opererer, vil der vwere en ligning,
som siger, at planerne fores ud i livet:

(26) pe(f) = @ ()

(32) i:-ria(f) = ﬂ?:c(f)

Ligning (2) og den tilsvarende ligning uden stjerner (*) definerer netto-
investering i faktorer ex anle sivel som ex post. Inds®t nu ligningerne (18),
(19) og (26) i disse to definitioner. Man vil da se, at bide planer om netto-
investering i faktorer og planer om beholdninger af faktorer realiseres.

13. Produfktionsplaner realiseres altid.
Ligesa kan vi antage, at produktionsplanerne vil blive faort ud i livet:

(33) X () = X.(0)
(34) X () = X(b)
14. Nogle ex post-identiteler.

Enhver sektors realiserede indkeb hos en anden er samtidigt den sidstes
salg til den forste. Dette gelder alle vore syv grupper af transaktioner:

(35) () = 0,.(t)

(1) 2t) = 0u(h)
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15. Det korle lobs ligevwglsbetingelser.

Ligesom den keynes'ske model er vor model en ligevaegtsmodel. Hvis der
skal vaere ligevaegt 1 det korte lob, mi den okonomiske aktivitet retferdiggore
sig selv i den forstand, at enhver sektors salgsforventninger mi gi i opfvl-
delse. Dette er tilfreldet for enhver af vore syv grupper transaktioner:

(42) () = g,.(1)

(4‘3) *ar () - o1.(1)

Ligning (5) og (6) og de to tilsvarende ligninger uden stjerner definerede
neltoinvestering i egne produkter ex anle og ex posl. Hvis vi indsatter lig-
ningerne (33), (34) og (42) Uil (48) i disse definitioner vil vi se, at ligeviegt
implicerer forventningernes opfyldelse ogsa m. h. L investering i produkter
og m. h. L. beholdninger af produkter.

16. Losning.

Lad os nu gore status m. h. t. vore ubekendte. Vi har folgende: 1 strom
al nettoinvestering i faktorer, §,,, 2 stromme af nettoinvestering i produkter
S_.,, 1 beholdning af faktorer, S:;, 2 beholdninger af produkter, S,;, 1 kapa-
citet, X, 2 produktionsstromme, X,, 1 Lkassationsstrom, ri, 7 indkob, a.,
og 7 salg, o lalt giver delte 24 ubekendte, men enhver storrelse indgir
fo gange i systemet, nemlig med sin ex anfe-veerdi sivel som sin ex posf-verdi.
Dermed kommer vi op pa 48 ubekendle. Til bestemmelse af disse 48 ube-
kendte har vi nejagtigt 48 lineswere ligninger. Losningen m. h. . produktion
af konsumgoder og produklionsmidler kan skrives som folger., Lad os fors

ofinora

iy 1
Pll = o iy, E—
T 1 4+ e,
T
Cye — fep et
T

l‘zl L hpc‘”pt(l I'idz‘l’l’}
oy = — 1
f S (f—1 [ 1 gl — i f '
J1 = a0 — ;| = Lo Iﬁ;rfﬁ T e E!,,!JS‘S,..“—I)"_—'
II =T Eee J Te
Spp(!_l) —-1'|-r(f'-‘.lr.a}: - -I'Ir(_ -lljrrl

fo = (14¢&,) 8. (t—=1)—x,(t—LY--8,.(t—1)
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I disse fem udtryk indgir kun vor models parametre. Vor lesning m. h. t.
det korte lobs ligevaegtsproduktion er da:
(49) =X, (f) = e —fotrn

£11€33 — €126

(50) =X (1) = fz'?:l_l—flfm

€11 €aa — £ya€ay

Nar vi har lest systemet m. h. t. produktion, kan vi udtrykke kort-tids-
ligevegtsbeskaftigelsen *N(1) siledes:

(51) N() = a5 X (f) +anX,(f)

17. Stabilitel.

Den elementere beskeftigelsesligevaegt som fremstillet af Samuelson og
gengivet 1 vor figur 1 er stabil, fordi opsparingskurven skeerer investerings-
kurven fra neden, nir man giar mod hejre. Dette betyder jo nemlig, at hvis
at en eller anden arsag besksitigelsen ikke er i ligeveegt, vil der straks
udloses krefter, der seger at genoprette ligevegten. Hvis f. eks. beskeefti-
gelsen er mindre end ligeveegtsbeskeeftigelsen, vil investering ex anle vare
storre end opsparing ex ante, og det betyder, at selgerne vil g ud af perioden
med mindre lagre end ventet. De vil derfor forege deres ordrer, og besksef-
tigelsen vokser.1!)

Lad os nu undersege, om den beskaftigelsesligevegt, vi har fundet, er
stabil eller ustabil. Antag, at konsumgodeindustrien af en eller anden darsag
forventer hejere forbrug end ligevagtsforbruget. Lad sidstnzvnte vare o, (1)
0g ¢.(1) og lad forskellen mellem forventet forbrug og ligevaegtsforbrug veere:

(52) Zee = 0%ce(t) —a.(D)
(53) Za = 0 u(t) —galt)

hvor z.. og z.: er positive. Lad os derpa betragte de produktionsplaner, som
afledes af sidanne »overoptimistiske« forventninger hos konsumgodesazl-
gerne. Lad os tenke os, at produktionsmiddelindustrien tilpasser sig til den
nye situation med stor fart. Vi fir da ligningerne (1), (2), (3), (4), (5), (6),
(13), (15), (16) og (17):

1y Makroligeveegtens natur er for modeller, hvor al investering er autonom, undersegt af nar-
varende forfatter i »Ligeviegt, forventninger og planer i makromodellen«, Nafionalekonomisk

Tidsskrift hefte 5—6, 1951, pp. 234—253. I nerverende artikel har vi forladt forudsetningen om
al investering som autonom.
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(16b) *X(8) = (£cc+ 1) [Foc(§) +50a(H)] — Scc(t—1)
(17b) *Xo(1) = (&s + 1) [bse0, *X (1) — S, (A —1) + 71, ()] — Seu (f—1)

Lad os derpi antage, at husholdningerne ogsi tilpasser sig til den nye
situation, idet de foreger deres forbrug i overensstemmelse med konsum-
tionsfunktionerne (24) og (25). Af ligningerne (20) il (25) kan vi da aflede
et udtryk for det realiserede forbrug x..(f) + x.. () indeholdende planlagt
produktion *X (1), *X, () og alle vore parametre, Ligningerne (16b) og (17h)
kan indsettes 1 dette udiryk, og resultatet kunne kaldes (24b). Vi kunne
derpi gentage hele operationen, men denne gang bruge ligevagtsforbruget
(1) 08 o,4(f), siledes som det er defineret ved ligningerne (52) og (53),
i stedet for det forventede forbrug *o..(t) og *o..(t). Derved fremkommer ¢n
ligning for ligeveegtsforbruget, som vi vil kalde (24¢). Triek nu (24c¢) fra
(24b), shledes at vi fir forskellen mellem realiseref forbrug og ligevagts-
forbrug:

(54) Teo(t) +2a(t) = [0 (D+5a(®)] =

(I:. +Z._~;) (5“ + 1) Xep [ulﬂ+alj}bpgwpr(5pj ‘+' ])} it
pur 4

Er nu denne forskel storre end forskellen (z..+z.) mellem forventet
forbrug og ligevegtsforbrug? Heraf afhmenger det ibenbart, om ligevaegten
er stabil. Hvis forskellen er storre, vil de »overoptimistiske« salgsforvent-
ninger have mere end retfeerdiggjort sig selv, og systemet bevieger sig, 1 hvert
fald for cn tid, lengere og lwengere bort fra ligevaegten. 1 den primitive
keynes'ske ligeviegislosning ser man bort fra lagre, siledes at altsa &, = 0
og ., = 0. Fremdeles er al investering aulonom, siledes at den marginale
kapaciteiskoetnicient w,, = 0. Alt hvad der bliver tilbage i udtrykket (54)
er da mandtimebehovet a,., arbejdernes marginale forbrugstilbpjelighed =,
og len-pris-bregken m;/m.. Produktet af disse tre storrelser vil sandsynligvis
vere mindre end 1, og den keynes'ske ligeveegt derfor stabil. Men nér vi
tager den inducerede investering i lagre og faste anlzg i betragining, siledes
som vor model gor, er det ikke slet si sikkert, at ligevaegten er stabil. Lad
os derfor neermere undersege multiplikatoren til (z., -+ z.;) pa hejre side af
(54).

Forst og fremmest skal man legge meerke til, at verdien af denne multi-
plikator beror pd valget af tidsenhed. Der er ikke mindre end tre forskellige
beholdning-stream-breker blandt de parametre, der indgir i den, nemlig
£cey £55 OF by.. Det betyder, at hvis vor tidsenhed er meget kort, bliver vzer-
dien af vor multiplikator meget hej. Lad os, til nrmere illustration, be-
tragte arlige og manedlige vaerdier. Pa drsbasis vil £, f. eks. i U.5.A. sandsyn-
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ligvis vaere et eller andet sted mellem en ottendedel og en sjettedel.1®) Ar-
bejdernes marginale forbrugstilbojelighed «. er nzppe langt fra 0,8. For
det tredje skal vi vurdere den kantede parenthes. Man ser let, at leddet
a;. 7,/ ikke er andet end direkte lenkroner pr. konsumgodekrone. Denne
brok er nzppe langt fra 0,6 i et lukket samfund. Fremdeles ser man, at led-
det a;,b,.w,.7,/m. ikke er andet end lenomkostningsverdien af konsum-
godeindustriens produktionsmiddelbeholdning pr. konsumgodekrone. Vi
har antaget, at produktionsmidler fremstilles alene ved hj=lp af arbejds-
kraft, s lenomkostningen ma udgere storstedelen af pengevierdien af pro-
duktionsmiddelbeholdningen. Men pengeverdien af produktionsmiddelbe-
holdningen pr. konsumgodekrone er etsteds mellem 3 og 4, ikke blot 1
USA, men i stoerstedelen af den vestlige verden.'®) Endelig, for det fjerde,
har vi storrelsen &,,. Pi drsbhasis er denne formentlig mellem en ottendedel
og en sjettedel. Alt i alt vil veerdien af vor multiplikator sdledes vere mel-
lem 3 og 5.

Lad os derpi gennemfoere vurderingen pi mancdsbasis. Antag, at de em-
pirisk givne verdier af vore koefficienter stadig passer. Alt, hvad vi behover
at gere, er da at multiplicere vore tre beholdning-strom-breker med 12.
Herved vil multiplikatorens veaerdi vokse fra mellem 3 og 5 til mellem 150 og
350! Hvad dette urimelige resuitat i virkeligheden forudswller, er [olgende:
hvis driftsherrerne venter, at minedssalget vil stige, sd vil de sjeblikkeligt
(1) planlegge, (2) fore ud i livet og (3) fuldfere, for mdneden er omme,
en tilstreekkelig stor investering 1 udrustning og faste anlaeg til at vedligeholde
de faste kapacitets- og lagerkoefficienter, vi har lagt til grund. Ivis alt dette
virkelig skulle preasteres indenfor en méned i stedet for indenfor et ar, si
skulle det jo gores meget hurtigt, og investeringen, som er en strom, ville da
veere meget stor. Dette er drsagen til, at vor multiplikator ville vokse til det
50-dobbelte. Men naturligvis kan det ikke taenkes, at alt dette prasteres
pi en mined. Forst er der den rent fysiske umulighed af at tilpasse kapital-
udrustningen si hurtigt. Dernaest den skonomiske umulighed af at anvende
minedssalget som en rettesnor for investering i udrusining og anlag. Faktisk
har selv vor meget simple model en indbygget sikkerhedsventil, der ude-
lukker en sidan absurditet. Vi har jo sagt, at kapacitets- og lagerkoeflicien-
ternes vardi afhenger af forholdet mellem forventet langtidsefterspergsel
og forventet lebende salg og af forholdet mellem forventede langtidspriser
pa produktionsmidler og de lebende priser. Hvis derfor i det korte lab,
f. eks. for en méned, salget ventes at stige, men salget i det lange lob, f. eks.

123y Louis J. Paradiso og Genevieve B, Wimsatt, »Business Inventories-Recent Trends and Posi-
tion«, Survey of Currenl Business Vol. 33, No. 5 (May, 1953), pp. 9—15.

1%} Robert M. Grosse, op. cif. og Raymond W. Goldsmith, »The Growth of Reproducible Wealth
of the United States of America from 1805 to 1950«, Income and Wealth of the United Stafes (edited
by Simon Kuznets, Cambridge, England: Bowes and Bowes, 1952), pp. 245—328, is=r pp. 296—300,
hvor tidsserier for sével gennemsnitlige som marginale kapitalkoefficienter er fremlagt.
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for et ar, forventes at forblive konstant, sia vil veerdien af vore kapacitets-
og lagerkoefficienter reduceres. Produktionen vil med andre ord fi lov at
stige op til kapacitetsgrensen, og salget vil fi lov at tomme lagrene. Altsa
kan de empiriske verdier af vore koeflicienter, vi brugte ovenfor, ikke bruges
i det meget korte lob.

Vor konklusion er, at liengden af den tidsenhed, man velger, er afgorende
for hele undersegelsen af losningens stabilitet. Hvis stabilitetsproven udfores
pi en irsbasis, og hvis de gennemsnitlige koefficienter, man har konstateret
empirisk, passer, sd vil vor ligevagtslesning ikke besti stabilitetspraven.
Med en bred margin ma den erklweres for ustabil. Men det virkelige problem
er naturligvis om fret er en passende basis for mélinger af vore koefficienter.
Deite problem kan kun finde sin lesning gennem omfattende empiriske stu-
dier af driftsherrers forventninger og investeringsplaner.!?)

18. Sammenligning med opsparings-investerings-analysen.

Det vil maske vare nytligt at gere en pause og sammenligne vort resultat
med den mere gengse fremstillingsform. Idet vi bruger bruttosterrelser, kan
vi udtrykke bruttoopsparingen i vor model som summen af foretagendernes
og husholdningernes bruttoopsparing. Foretagendernes ex anfe-bruttoopspa-
ring er lig planlagt bruttonationalprodukt minus foretagendernes planlagte
faktorindkeb hos husholdningerne. Husholdningernes ex ante-opsparing er
lig forventet personlig indkomst minus planlagt forbrug. Ex post er faktor-
indkeb lig med personlig indkomst, men hvis forbruget tilpasses meget noje
til den personlige indkomst, siledes at denne hele tiden iagttages naje, kan
man sztte lighedstegn mellem faktorindkeb og personlig indkomst ogsd ex
ante. Derved bliver samfundets ex anle-bruttoopsparing lig med planlagi
bruttonationalprodukt minus planlagt forbrug:

7 X, (£) + X (8) — e [Fe. () +Fra ()]

Derpé investeringen. Samfundets bruttoinvestering foregir alene i fore-
tagenderne. Forelagendernes ex anfe-bruttoinvestering er lig planlagt brut-
tonationalprodukt minus forventet salg af konsumgoder:

ﬂr*XI'(f) + th-:“rc(f) — Tte L:‘afﬂ(t) +ng|(f)]

¥y I Danmark er det statistiske departement begyndt at mile industriens investeringer og
sammenholde disse med milinger afl industriens forventninger vedrerende produktionsudviklingen.
Dette forelobigl meget spinkle materiale vil kunne blive meget nyttigt til belysning af vort problem,
I USA har Department of Commerce i flere ir offentliggjort denne type mdlinger. Ogsh en direkte
sammenligning mellem inveslering og salgsforventninger foretages ofte, f, eks. er det fornylig sagt,
at »In most years, it is found that there is a general correspondance between near-term sales
expectations and capilal expenditure programs«. Lawrence Bridge og Vitro Natrella, »Investment
Programs and Sales Expeclations in 1953«, Survey of Current Business (April, 1953), pp. 7=—11.
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Vi kan nu bruge vore ligninger (16b), (17b) og (22) til (25) til at udtrykke
ex ante-bruttoopsparing som funktion af planlagt beskaftigelse *N'(¢). Ligesi,
ved at gere brug af alene (16b) og (17b) kan ex anfe-bruttoinvestering
udtrykkes som funktion af planlagt beskaftigelse *N(£). De to resultater er
vist grafisk pi vor figur 2. Vore parametre er unsliel pa arsbasis, og resul-
tatet er som folge deraf kun en grov forste tilnmrmelse til virkeligheden.
Men vor figur 2 afviger i hvert fald meget steerkt fra den geengse fremstilling
i figur 1. Medens opsparingskurven 1 figur 1 skeerer den vandrette investe-
ringslinie fra neden, nir man gir mod hojre, er det stik modsat i figur 2,
fordi investeringskurvens heeldning er ca. 5 gange sa stor som opsparings-
kurvens. En sidan ligeviegt, som fremkommer i skaeringspunktet i figur 2,
er dbenbart ustabil.

19. Anvendelse pd sammenhengen mellem lon og beskeeftigelse.

Hvis vi ensker det, kan vi ud af vore ligninger (49) til (31) aflese, hvor-
ledes variation af enhver af vore parametre pavirker beskaftigelsesligevag-
ten ceferis paribus. Alt hvad vi behever at gore er at differenticre *N({)
m. h. t. vedkommende parameter. Lad os som cksempel undersege virk-
ningen af en lonforandring ceteris paribus pa beskaftigelsesligeveegten, Vi far:

“N(t)
d*N(t) 7T,
dm, 1

(55)

—1
T .
{scc + l}aci ﬂ:—i [alc -+ atnbnc wﬂc(ﬁnn_i_ 1)'
<
MAlt pd drsbasis vil udtrykket pa hojre side af (55) vise sig at vaere nega-
tivt med en meget bred margin. Derfor vil en forhejelse af pengelonnen

14
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reducere ligevagtsbeskafligelsen. Men netop fordi vor ligeveegt er ustabil vil
lonforhojelsen sandsynligvis foroge beskaeftigelsen, i hvert fald for en tid.
Udtrykt i opsparing-investerings-analysens termer sker der folgende: Sva-
rende til givne salgsforventninger er der ct givet planlagt beskeeftigelsesniveau,
og hvis pludseligt pengelonnen forhojes, vil den samlede lensum vokse
proportionalt dermed. Derfor vil ex anfe-bruttoopsparing i foretagenderne
A ned. Husholdningernes ex anfe-opsparing vil nok stige, men ifolge (24)
og (25) — den marginale forbrugstilbejelighed mindre end 1 — stige med
mindre end forelagendernes bruttoopsparing gik ned. Silenge forventnin-
gerne hos driftsherrerne ikke forandres, sker der intet med ex anfe-bruttoin-
vesteringen. PA figur 2 vil derfor investeringskurven blive liggende, men
opsparingskurven vil forskydes mod hejre og nedad. Den nye beskaef-
tigelsesligevaegt er derfor lavere end den oprindelige, men der er ingen ten-
dens til, at den virkeliggores! For ved det oprindelige besk:mftigelsesnivean
er nu exr anfe-bruttoinvesteringen storre end ex ante-bruttoopsparingen, og
virkningen heraf er som bekendl ekspansiv.

20. Stationwre kontra ikke-stationwre ligevegte.

Det er nu tid at gere status. Idet vi har taget for givet det kapitalforrad,
som si at sige arves fra den foregidcende periode, har vi for indeveerende
periode fundet en verdi for samfundets totale beskeeftigelse, udtrykt 1 lig-
ning (51), som netop vil skabe en indtegt og et forbrug i husholdningerne,
som er tilstreekkeligt til at virkeliggore salgsforventningerne. Denne vierdi er
beskafligelsens ligevaegtsvaerdi. Den er kun een af vore 48 losninger, for vi
havde 48 variabler og 48 ligninger, og vi kunne have losl m. h. t. enhver af
de resterende 47 wvariabler, om vi havde ensket. For eksempel kunne vi
ogsd have lest syslemet m. h. t. salgsforventningerne, og vi kunne have
fundet ligeveegtsvierdien af disse, d. v. s. den veaerdi, som vil retferdiggore
sig seiv 1 aen forstand, at faktisk salg bliver lig forventet salg. Salgsforvent-
ninger, der er hejere end deres ligevaeglsverdi, vil sandsynligvis mere end
retfzerdiggore sig selv, for vi har fundet, at vor ligevegt sandsynligvis er
ustabil. Paradoksalt nok vil derfor salgsforventninger, der er hojere end deres
ligevaegtsveerdi, vise sig at have vaeret for lave! I det mindste ser det sddan ud
fra smlgerens synspunkt. Og salgsforventninger, der er lavere end deres lige-
vieglsverdi, vil vise sig at have vaeret for heje!

Pa dette sted md vi gd nzrmere ind pd et sporgsmil, som leseren sikkert
har haft pi lmben i nogen tid: Hvorfor er det si vigtigt, at salgsforventnin-
ger retfzerdiggor sig selv? Og hvis de ikke gor det, hvorfor er det sa sa vigtigt,
at ligeveegten i det mindste er stabil? Svaret pa disse to spergsmal lyder som
regel, at (1) hvis i en periode salgsforventningerne retferdigger sig selv, sé
vil de ogsa gere det i en folgende periode. (2) Hvis 1 en periode salgsforvent-
ningerne ikke retfzrdigger sig selv, men ligevaegten i det mindste er stabil,
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sd kan forventningerne ikke lobe lebsk. For hvis driftsherrerne i1 en periode
forventer enten for meget eller for lidt, sa vil deres erfaringer liere dem en
lektie, nemlig at periodens faktisk realiserede salg vil afvige mindre fra lige-
vegtssalget end det forventede salg gjorde. Gradvis vil derfor forventningerne
blive trukket hen imod den »korrektes verdi, d.v.s. den wveaerdi, der kan
virkeliggores som ventet. Nar vi siger, at en selvretfeerdiggerende salgstor-
ventning vil sikre, at nmste periodes forventninger bliver korrekte, og at en
stabil ligevaegt vil hjxelpe med til at skabe korrekte forventninger i fremtiden,
sd forudseetter vi seedvanligvis (1) at forventet salg for periode £ er lig faktisk
realiseret salg i periode £—1. (2) At ligeviegten er stationwer.

Men vor beskeeftigelsesligeveegt er ikke stationmer. Selve dens deferminanier
forandrer sig endogent gennem tiden. Man ser meget tydeligt af vore losninger
(49) til (51), at det kapitalforrid, som perioden arver fra foregiende periode,
er en viglig determinant i beskmftigelsesligeveegten. Si snart nettoinveste-
ringen i periode {—1 er forskellig fra nul, vil kapitalforridet ved afslutningen
af periode ¢ —1 veere forskellig fra kapitalforradet ved afslutningen af periode
t—2, og folgelig vil beskmeftigelsesligeviegten 1 periode ¢ viere forskellig fra
beskaeftigelsesligevagten i periode {—1. Hvis vi nu opretholder forudsaetning
nr. 1, nemlig at forventet salg for periode ¢ er lig faktisk realiseret salg i periode
t—1, men forlader forudsziningen om stationzr ligeveegt, vil vi se, at lige-
viegtsstabilitet ingenlunde altid hjmlper med til at skabe korrekte forvent-
ninger i fremtiden. I sd tilfielde vil jo nemlig forventningerne for periode ¢
tilpasse sig i retning af ligevaegten i periode t—1, og denne er forskellig fra
ligevaegten i periode ¢. Med andre ord: Forventningerne tilpasser sig nu i ret-
ning af noget, der ikke kan virkeliggores som ventet. Og pd den anden side
vil vi ogséi finde, at ustabilitet kan give forventningerne et skub i retning af
det korrekte. Antag for cksempel, at nettoinvesteringen i periode {—1 var
positiv, Kapitalforridet ved afslutningen af periode {—1 vil derfor vaere sterre
end kapitalforradet ved afslutningen af periode t—2. Intuitivt (eller hvis man
tager differentialkvotienten af (51) m.h.t. S,., S., eller S..), kan man nu se,
at ligeveegtsbeskeftigelsen i periode t er hojere end ligevaegtsheskaftigelsen
i periode t—1. Folgelig ma de salgsforventninger, der i periode {—1 var haje
nok til at skabe tilstriekkelig investering, indtegt og forbrug til at virkelig-
gore sig selv, nu vzere for smi til at gore dette. Antag fremdeles, at salgs-
forveniningerne af en eller anden grund var lidt for heje i periode t—1.
Ustabilitet vil dette tilfalde fi faktisk realiseret salgi periode {—1 til at afvige
mere fra ligevaegtssalget, end det forventede salg for denne periode gjorde.
Resultatet kunne i og for sig vel twnkes at blive, at salgsforventningerne
for periode ¢ blev korrekte eller i hvert fald bevagede sig i retning af det
korrekte. Om pa den anden side salgsforventningerne i periode {—1 havde
véeret lidt under ligeveegtsvaerdien, ville man have fiet det modsatte resultat.

Men hvorfor ikke forlade forudsztningen om, at forventet salg for periode {
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er lig faktisk realiseret salg i periode £ —1? Del er dog til syvende og sidst
urimeligt at opretholde forestillingen om stationzre forventninger, nir vi
allerede har forladt forestillingen om en stationzer ligeviegt. Lad os dog er-
statte forestillingen om en forventning om et stalionsert niveau med forvent-
ningen om en ikke-stationwer tidsrmkke! Den simpleste form for en ikke-
stationzer tidsrzkke er vel en konstant vaekstprocent gennem tiden. Og lad
os rejse det sporgsmil, om der findes en sidan konstant veekstprocent, kald
den g, for salg, produktion, faktorindsats og kapilalforrid, som er selv-
retferdiggerende 1 den forstand, at om driftsherrerne venter denne vakst-
procent, si vil den faktisk virkeliggores. Hermed fores vi ind pd Neo-Key-
nesianismen.

21. Neo-Keynesianismen.

I de allerseneste ir er der fremkommet en hell ny retning indenfor makro-
teorien, som vist er original nok til at kaldes »Neo-Keynesianismen«. Meget
kort udtrykt gir de nye ideer ud pi falgende.’®) Keynes-modelien drejede
sig om det korle leb, hvilket man kan se deraf, at kapitaludrustningen var
en konstant. Keynes fandt kun een virkning af investeringen vard at under-
sege: Den indkomstskabende virkning. Undersegelsesinstrumentet var mul-
tiplikatoren, der atter er afledet al den marginale forbrugstilbejelighed, og
om disse to ting har neo-Keynesianismen kun godt at sige. P4 leengere sigt
kommer man imidlertid ikke uden om at inddrage en anden lige si vigtigt
virkning af investeringen: Den kapacitetsskabende virkning. Neo-Keynesina-
ismens indsats bestir i at seette disse to virkninger i forbindelse med hinanden
og opstille en ligeviegtsbetingelse for dem. Rasonnementet er, at i det
lange lob vil investeringen ikke kunne vmere hverken storre eller mindre,
end at den indkomstskabende og den kapacitetsskabende virkning albalan-
cerer hinanden. Hermed menes mere praecisl, al den nyskabte indkomst vil
eftersporge konsumgoder i et sidant omlang, at den nyskabte kapacitet netop
kan udnyttes.

Det vil ses, at hvad man i virkeligheden bestemmer i denne tankegang,
er investeringens storrelse i det lange lob. Men investeringen udger kapilal-
udrustningens tilvakst, s man kan ogi sige, at nco-Keynesianerne bestemmer
det kapitalistiske samfunds vaekstprocent i det lange lob. Som Keynes ope-
rerede med en underbeskxftigelsesligevaegt, opererer neo-Keynesianerne med

%) De mest leseveerdige af neo-keynesianismens fremslillinger er miske: Evsey Domar, »Ex-
pansion and Employment«, The American Economic Review Yol. XXXVII, No. 1 (March, 1947),
Pp. 34—55. T. C. Schelling, »Capital Growth and Equilibrium«, The American Economifc Review
Vol. XXXVII, No. 5 (December, 1947), pp. 864—876. R. F, Harrod, Towards A Dynamic Economics
{London: Macmillan & Co., 1948), Lecture Three, sFundamental Dynamic Theorems«, pp. 63—100,
William Fellner, »The Capital-Output Ratio in Dynamic Economies«, Money, Trade, and Economic
Growth in Honor of John Henrg Williams (Maemillan, 1951), pp. 105—134. William J. Baumol,
Economic Dynamics (New York: The Macmillan Co., 1951), Chapter Four, »Mr. Harrod's Models,
pp. 36—54. he



BESK.EFTIGELSESTEORIENS OPLEGNING 205

en underbeskftigelsesvakstprocent. Bortset fra muligheden for underbe-
skeeftigelse er der meget gammelkendt i den nye model. Her har vi jo lys-
levende Cassels »likformigt framatskridande samhille«. Og som vi om et
ojeblik skal se, fir ogsii opsparingen en langt mere respektabel plads i det
nye system, end den havde i det kevnes’ske.

22. Ligeveegis-veksiprocenten.

Med et par mindre forandringer kan vor model nu anvendes pa neo-
Keynesianernes problem. Lad os bibeholde korttidsligevaegtsbetingelserne (42)
1il (48), at forventningerne gir i opfyldelse. Men vi implicerer pi ingen mide
at forventet salg for periode ¢ er lig med faktisk realiserct salgi periode { —1.
Derimod vil det miske viere tilladeligt i en langtidsmodel at ignorere over-
kapacitet. For kapitalkoefficienten og for konsumgodeindustriens lager-
koefficient skal vi derfor forudswite, at

(15&} ye — 1
(16¢) £oo = 0

For produktionsmiddelindustriens lagerkoefficient vil fraveer af overkapa-
citet sige felgende. Vi har sagt, at produktionsmidler omsattes ved periodens
begyndelse. Ved begyndelsen af periode ¢ mi produktionsmiddelindustrien
derfor have pa lager netop den mangde produktionsmidler, som konsum-
godeindustrien agter at kebe. Denne beholdning mi feres ud af periode 1-1
og ind i periode £, for der er ikke tid til at producere den mellem perioderne.

Altsa:
(17¢) S, (1—1) = Fa,. (1)

Pi denne miade har vi nu elimineret alle spekulative beholdninger, d.v.s.
beholdninger, der overstiger det jeevnt voksende samfunds lebende behov.
Dette simplificerer modellen meget sterkt. Fremdeles kunne vi forbedre
modellens realisme ved at antage, at konsumtionsfunktionerne i det lange
lob er homogene. For det lange lobs vedkommende har Kuznels fundet, at
dette holder stik. Altsa:

(24a) H, =0
(252) H, =0

Endelig vil vi indferc en lidt simplere symbolik ved at sla de to industrielle
sektorers beholdninger sammen séledes:



206 HANS BREMS

(:}ﬁ] E:\S‘, (!} = *"S“Ff(f) _:_ ES’D{IJ
(57) $,(f) = *Suc(8) + *S,,(1)

Idet vi nu antager, at bide nationalprodukt og beholdninger vokser med
g % p a, kan vi finde en swrdeles simpel sammenhaeng mellem brutto-
investering, A, (t), realkapital S,(#), viekstprocent g og produktionsmidlernes
levetid L. Denne sammenhaeng er udtrykt i ligning (59), hvis udledning vil
findes i det matematiske appendiks.

539 X () = ysﬂ{.t"'l) B
(*\]‘ ) F() lu(l_f_g)_(l_i_[_}

24. Losning.

Idet vi bruger alle vore nye ligninger (15a), (16¢), (17¢), (24a), (25a),
(56), (57), (38) og (#9) kan vi lase syvstemet m. h.t. viekslprocenten g. Resul-
tatet viser sig at veere:

I “E'ﬂicacl - Fr'?aceiﬁbnc
(60) 9 S— Te T o
1—(14+g)—*" 4
( 9) -t Ap®ebye

&

Her er, hvad Harrod har kaldt »the warranted rate of growthe, d.v.s-
den vakstprocent, som netop vil tillade alle forventninger at ga i opfvldelse
og altsa vil tillade fuld kapacitetsudnyttelse af faste anlag (men ikke nod-
vendigvis vil give fuld beskwcfiigelse!) Ligeveegts-vaekstprocenten er her be-
stemt af samtlige vore parametre, men da udtrykket pd venstre side af (60)
er lidet overskueligt, har vii figur 3 opiegnet sammenhzngen mellem venstre
side af (60) pa den enc side og g pA den anden side for alternative vaerdier
af levetiden L.

Ligning (60) indecholder foruden den Harrod'ske parameter, forbrugs-
tilbajeligheden, sadanne parametre som de tekniske koefficienter og priserne
pd konsumgoder og pa arbejdskraft. Foruden den Harrod'ske konklusion,
at foragel forbrugstilbojelighed neds:tter ligeviegls-viekstprocenten, kan vi
derfor drage sidanne konklusioner som, at teknisk fremskridt, der redu-
cerer de tekniske koefficienter a.., a. og b,., vil forheje ligevagls-vakst-
procenten. Eller at hvis prisen pd konsumgoder forhejes alt andet lige,
vil ligevagts-vaekstprocenten ogsi vokse. Men hvis pengelonnen forhejes, vil
ligevagts-vaekstprocenten nedsattes.

Men det mi erindres, at langtidsligeviegten (60) ikke er mere stabil end
korttidsligevaegten (51). Med de i denne forbindelse relativt ubetydelige modi-
fikationer, der udtrykkes i ligningerne (15a), (16¢) og (17¢), kan stabilitets-
diskussionen gennemfores pid samme miade som sket i afsnit 17 ovenfor.
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1 dette afsnit fandt vi, at dersom af en eller anden grund konsumgode-
industriens salgsforventninger for periode t overstiger ligeviegtssalget, sa vil
faktisk realiseret salg i periode t overstige ligevaegtssalget mere end salgs-
forventningerne gjorde. Nu har vi imidlertid erstattet forestillingen om et
forventet stalionsert niveau med forestillingen om en forventet ikke-stationzer
tidsrzekke. Salgets vaekst fra periode {—1 til periode ¢ cr jo forskellen mellem
salgene i de to perioder. Derfor siger resultatet af vort afsnit 17 ogsd, at
hvis konsumgodeindustriens forventede vakstprocent fra periode #—1 til ¢
af en eller anden grund overstiger ligevaegts-vaekstprocenten g, sa vil faktisk
realiseret vaekstprocent fra periode { —1 til # overstige ligevaegts-vakstprocenten
g med mere end den forventede viekstprocent gjorde. Derfor, hvis den for-
ventede vaekstprocent er hojere end ligeviegts-vaekstprocenten, sa vil den vise
sig at have veeret for lav! Og hvis den er lavere, vil den vise sig at have vret
for hej! Sidan ser det i hvert fald ud for swelgeren. Alt dette folger af, at malt
pa arsbasis vil parametrene have sidanne vardier, at tilfzldige afvigelser
fra ligeviegts-vaekstprocenten vil forsteerke sig selv, i hvert fald for en tid.16)
Det ville jo ogsa veere merkeligt, om de ikke gjorde det, hvor skulle ellers
konjunkturbevegelserne vere kommet fra? At udvikle de konjunktur-
teoretiske konsekvenser af beskaeftigelsesligevaegtens ustabilitet skal ikke her
forseges, det er jo allerede gjort af andre.1?)
1%y Harrod, op. cif. pp. 85—386.

17y J, R, Hicks, A Contribution fo the Theory of ihie Trade Cycle (Oxford: At the Clarendon Press,
19507,
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MATEMATISK APPENDIKS
I dette appendiks skal vi udlede den fundamentale sammenhzng mellem

bruttoinvestering og realkapitalforrad i et jzvnt voksende samfund. Af lig-
ningerne (2), (6), (26), (35), (42) og (56) far vi:

Xo(t) = 25, (1) + e (t)

I vort jeevnt voksende samfund er der ingen beholdninger af konsum-
goder tilovers ved afslutningen af perioden. Si hele bruttoinvesteringen
bestiir af en strom af produktionsmidler. Vor ligning ovenfor siger, at denne
strom bestéir af to parter, nemlig den part, som erstatter kasserede produk-

tionsmidler, og den part, som foreger beholdningen af produktionsmidler.
Idet g er vor vackstprocent vil sidstnzevnte part kunne udtrykkes:

(58) $,(H) = gS.(t—1)
Forstnavnte part kan som sdvanligt udtrykkes:
(18) *,.(0) = (1 —L)
Indszt nu (4), (6) (26), (35), (42) og (17c) i (18), si far vi:
frp.(f) = * X, (1—1—L)

Girvil 4+ L perioder tilbage, kan vi s¢ pa *X,({—1—1.) p4 samme méide
som vi for sa pi *X, (), altsi:

"X, (I—1—L) = *§,(i—1—L) + *r,e({—1—0L)

‘Ferste led pa hejre side kan atter udtrvkkes:

(58a) #§,(1—1—L) = ¢S,(1—2—L)
Og sidste led kan udtrykkes:
(18a) #rpe(t—1—L) = *X,({—2—2L)

Idet vi pi den mide kan fortswmtte n(1 + L) perioder tilbage i tiden,
far vi:
*X,(1) = g[S, (t—1)+S,(1—2—L)+...+S,(t—1—n(1 +L))]
+ *r,(t—n(1+L))
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Men eftersom:
S;(l—2—L) = 5,(1—1) (1 +g)y— 4+

S,(I—1—n(1+L)) = S,({I—=1) (1 L g)y—ru+
kan udtrykket for *X,(1) skrives
(1) = gS(t—1D) 1+ (1 +g)~ +D 4 4 (1 +g)— 70+
+ #*r, (t—n(1+ L))
Indenfor den kantede parenthes har vi en kvotientraekke, hvis sum er

n+1

1—[(1+g) = +D)
1—(14+g) = (1 +L)

En +1 =
Nir n gir mod uendelig, gir summen mod:

X i1 ! , — ndrn — o
1_(1_+_g}—(1 + L)

Og ni r n gir mod uendelig, kan vi ogsd ignorere det sidste led i udtrykket
for *X,(f). Derfor far vi

gSn(f'_' 1)
1 ,_,(1 _,:_g)-—(l + L)

(59) X, () =

hvilket er den fundamentale sammenha&ng mellem brultoinvestering, real-
kapitalforriad, veekstprocent og levetid for varige produktionsmidler.

Anvendte parametre

antal mandtimer, der krzves pr. stk., af planlagt konsumgodeproduktion.

&, =

a,, = antal mandtimer, der kreeves pr. stk, af planlagt produktionsmiddelpro-
duktion,

., = driftsherrehusholdningers marginale forbrugstilhejelighed.

# o = arhejderhusholdningers marginale forhrugstilbajelighed.

b, = kapitalkoefficienten, planlagt beholdning af produktionsmidler i konsum-

godeindusirien pr. anlagt kapacitetsenhed,
dividendekroner uddelt pr. profitkrone,

™
]
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e, = konsumgodelagerkoefficient, forventet lager af konsumgoder pr. stk. af
forventet salg af disse.
£, = produktionsmiddellagerkoefficient, forventet lager af produktionsmidler
pr. stk, af forventet salg afl disse,
H.. = driftsherrehusholdningers planlagte forbrug i tilfeelde af, at forventet ind-
tegt er nul.
H. = arbejderhusholdningers planlagte forbrug i tilfelde af, at forventet ind-
teegt er nul,
i = rentefoden,
L = produktionsmidlernes gennemsnitlige levetid.
wy. = kapaciletskoefficienten, antal planlagte kapacitetsenheder i konsumgode-
produktion,
7, = konsumgodepris.
#, = mandtimepris (arbejdslennen).
7, = den subjektive kapifalveerdi af et produktionsmiddel.
Se. (t—1) = forrdd af konsumgoder, som besiddes af konsumgodeindustrien pa
tidspunkt {—1,
S (f—=1) = forrdd af produktionsmidler, som hesiddes af konsumgodeindu-
strien pd tidspunkt { —1.
8,5(f—1) = forrdd al produkiionsmidler, som besiddes al produktionsmiddel-
industrien pd tidspunkt { —1.
x,.(f—1) = konsumgodeindustriens faktiske indkeb af produklionsmidler i pe-

riode § — L.



