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10. Bogens sidste kapitel er lidt vanskeligere at placere i den almindelige
sammenhang. Det har titlen »Capital Budgetinge og handler om finansierings-
og investeringsproblemer set ud fra den enkelte virksomheds synspunkt, men
behandlet pad en lidt anden made end den gmngse. Afsnittet kommer i det hele
taget til at handle om en virksomheds langtidsproblemer: Hvor stmerkt skal virk-
somheden udvides, hvordan skal den anbringe sin kapital, hvor meget er det til-
radeligt at line udefra o.s. v,

Dette korte referat af indholdet i =Manugerial Economicse har nalurligvis ikke
kunnet navne alle de problemer, Joel Dean behandler. Forfatleren indrommer
selv, at han i valget af emner’ikke sd meget har sogt al give en gennemfort svste-
malisk fremstilling af driftsekonomien, men kun har taget de emner op, som
inferesserer ham. Ievrigl ikke noget darligt kriterium. Han licgger veeglen bort
fra de fine, spekulative kurvefremstillinger og direkle over pd problemerne, som
de tager sig ud i praksis, selvom kurvelekniken felger med. Jeg er overbevist
om, at det er den rigtige méide at legge driftsskonomien an pi. Joel Deans bog
kan fi en til at tro pd, at den teoretiske driftsokonomi virkelig kan lore
praksis noget.

Bjarke Fog.

EN STUDIE 1 INFLATIONENS TEORI')

Denne bog bestar af 10 kapitler, hvoral det forste er definitorisk, 2. og 3. kapitel
analyserer den undertrykte inflation indenfor en streng periodeanalyses rammer
efter svensk menster, I de folgende 3 kapitler arbejdes der stadig med sikaldt
undertrykt inflation: ferst opstilles en stzerk simplificeret model, derefter behand-
les forskellige midler til fjernelse afl inflationsspmendingen, og i det sidste af de
3 kapitler behandles virkningerne pi modellen af produktiviletsmendringer.
Kapitlerne VII og VIII hechandler en simpel model under =dben« inflation. For-
falteren kommer herunder til opstilling af betingelserne for, hvad han kalder et
system i kvasiligevaegt, d. v, s, et system, hvor priser og lenninger er i stadig,
men parallel bevaegelse, men hvor efterspergsel og udbud er uafhmngig deral,
disse funktioner skal altsd vaere homogene af forste grad | de absolutte priser og
lonninger. En matematisk appendix behandler stabilitetshetingelserne for denne
kvasi-ligevaegt. 1 kapitel IX kommer forfatteren ind pd begrebet moneter lige-
viegl og sammenligner dette begreb med inflationsdefinitionen 1 1. kapitel, Ende-
lig felger et kort afsnit med konklusioner.

Jeg skal nu omtale de enkelte afsnit nermere og gore nogle hemerkninger dertil.

Gennem hele bogen sondrer forfatteren skarpt mellem to markeder, nemlig
varemarkedel og faktormarkedet, det sidstnmvnle marked reprzsenteres under
hele fremstillingen, vistnok af simplificeringshensyn, af arbejdsmarkedet. Inflation
defineres som summen af overefterspergsel efter varer og faklorer, d. v.s. efter-
sporgsel udover den cksisterende meengde pd varemarkedet og arbejdsmarkedet,
dog under den belingclse, at overeftersporgselen pd intet af disse markeder er
mindre end 0. Deflation defineres analogt som underefterspergsel. Er der over-
eftersporgsel pa det ene af disse markeder, men underefterspergsel pi det andet,
har man altsd hverken inflation eller deflation. Dette er, hvad forfatteren kalder

1} _Ht.r;t_ ﬁanﬁcn: A Study in the Theory of Inflation. George Allen & Unwin Ltd,,
London 1951, 262 sider.
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1} _Ht.r;t_ ﬁanﬁcn: A Study in the Theory of Inflation. George Allen & Unwin Ltd,,
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et dbent tilfaelde, som han dog i kap. IX efter nogen diskussion ender med at
betegne moneteer ligevaegt. :

Hensigtsmamssigheden af denne definition kan bestrides. Den medforer saledes,
at inflation kan indtrarde ligesivel ved en @ndring pd udbuds- som pi efter-
spergselssiden. Hvis man befinder sig i en tilstand af ligevaegt, og der derefter
indtreeder et dirligt hostir eller produktionen med samme indsats af andre grunde
formindskes, har man inflation, ganske som man har det, hvis der under en lige-
viegtstilstand sker en foregelse af efterspergselen. Men der er dog en afgerende
forskel pa de to tilfeelde. I det forstnmevnte tilfelde vil priserne tilpasse sig og
overeltersporgselen forsvinde, medmindre der sker en stigning af den monetare
cfterspergsel som felge af den realindkomstiendring, som produklivitetsnedgangen
¢r identisk med. I det andet tilfselde vil prisstigningen ikke {4 overeftersporgselen
til at forsvinde, og prisstigningen vil da fortsatte, under visse forudsmininger i
det uendelige.

Det er vel altid hensigtsmaessig, ndr man til videnskabeligt brug vil benytle
termer, der er i almindelig anvendelse, at definere dem i s neje tilknytning til
den almindelige sprogbrug som muligt. Nu er det vel rigtigt, at begrebet inflation
benyttes i mange betydninger og navnlig, at det er almindeligt at bruge det syno-
nymt med prisstigning, Da B. H.’s definition netop er identisk med prisstigning,
synes han at have fulgt denne regel. Imidlertid er det vel kun lilsyneladende; for
1 perioder, hvor der ikke forckom andre former for prissiigning eller prisfald,
end hvad der hidrerte fra tilpasningen til sndrede udbudsforhold, ville nmppe
nogen tale om inflation, man ville heller ikke finde pA at betragte en sidan pris-
tilpasning som et faretruende onde, der skal bekmempes med ild og sverd. Der
mé derfor i det populsere inflationshegreb lizge nogel andet og mere end blot
tendens til almindelig prisstigning, og der er i hvert fald ikke for mig nogen
tvivl om, at dette andet netop er, at prisstigningstendensen er af en sidan art,
at den ikke forer til en ny ligevegtspris, men fortswetter, og at det er vsikkert,
hvor det hele ender,

Det er vel ogsd en god regel for definitioner at bruge dem for at skelne ting
fra hinanden, der i vmesentlize henseender er forskellige; men hvis man med
inflation blot mener prisstigning eller tendens til prisstigning, er der ingen grund
til at have to udirvk, og det er da klart, at det begreb, som ma vige, ikke hliver
det klare udtryk prisstigning, men det staerkt uklare undirvk inflation. Det viser
sig ogsd, at B. H. kommer i vanskeligheder med sit inflationsbegreb, da han 1 kap.
IX heskeeftiger sig med hegrebet monetaer ligevaegt. Han neerer et forstieligt enske
om at definere dette begreb korrelativt til sit inflationshegreb, Han forkaster der-
for det Davidson’ske ligeveegtshegreb, hvorefter en overeflerspergsel, der hidroerer
fra en produklivitetsnedgang, ikke bhetragtes som en forstyrrelse af den monetaere
ligeviegt, og definerer i stedet monetaer ligeveegt som en tilstand, hvor savel over-
som underefterspergsel er 0 bade pd vare- og faktormarkedet. Alisd en tilstand,
hvor der efter hans definition hverken er inflation eller deflation.

Efter nermere diskussion viser det sig imidlertid, at denne tilstand ikke kan
cksistere, sifremt der forekommer ndringer i produktiviteten, hvad der praktisk
talt altid ger; thi under en produktivitetsstigning vil der altid opsti underefter-
sporgsel elter varer, altsd deflation, og under en produktivitetsnedgang vil der op-
sti overefterspergsel, altsd inflation, Ligevaegt kan ikke nas ved at fjerne henholds-
vis under- og overefterspergsel med generelt efterspergselspivirkende midler; thi
gor man dette, havner man ejeblikkelig i den modsalte graft for det andet mar-
keds, fakiormarkedets vedkommende.
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Imidlertid hievder forfalteren, at man under moderne forhold har el middel
til at komme ud over delte dilemma, Indirseder der f. eks. en produktivitetsned-
gang, kan man hindre overefterspoergsel pd varemarkedet og den deraf folgende
prisstigning ved nedswllelse af skaiter, som er pilagt varerne, siledes at vare-
priserne bliver uforandrede, og overefterspergselen dermed 0. Er der ingen vare-
skatter, eller er de ikke si heje, at deres fjernelse forer til det snskede resultat,
m3 han vel mene, at resultatet ma nis ved tilskud til producenierne. Omvendt
skal skatter palwegges (lilskud fjernes eller nedsmxties), hvis en produkiivitets-
stigning finder sted. Subsidierne eller vareskatternes nedswaettelse skal derefter
financieres ved opkraevning af direkte skatter, hvorved befolkningens disponible
indteegt formindskes i samme grad som vareslremmen gennem produktivitets-
nedgangen.

De fleste vil nok mene, at de priser, som indgir i begrebet moneter ligeviegt,
er kostpriser og faktorpriser — ikke priser, som er bestemt al omlegning af
beskatningen. Man far cendvidere ved en sidan fremgangsmiide en anden for-
deling af produktionsmidlerne, end den man ville fa, hvis man lod priserne til-
passe sig de ®endrede knaphedsforhold). Forfatteren gir ud fra en cnsartet pro-
duktivitetsnedgang for al virksomhed, en ganske uvirkelig forudsmining, idet
produktivitetsnedgangen altid vil variere stwrkt fra virksomhed iil virksomhed.
Hvad enten man nu yder et ensartet tilskud iil alle goder eller doekker omkost-
ningsstigningen for hvert gode, fir man en sidan afvigende fordeling. Det méi
vel pd forhind anses for at vaere lidet hensigismeessig at belegne en tilstand, som
er tilvejebragt ved midler, der formindsker eller fjerner potentiel produktivitets-
stigning som moneter ligevagt.

Forfatteren synes ikke selv at vare tilfreds mied resultatet; thi han aniyder en
anden lesning. Han vender tilbage til de tidligere nmevnte =ibne tilfeldes, hvor
der er overeftersporgsel pa det ene marked og undereftersporgsel pid det andet
og derfor i kraft al den valgle inflationsdefinition hverken inflation eller deflation,
Videre synes han at mene, al en produktivitetsaendring auvtomatisk fremkalder et
sidant tilfwlde. Der foreligger derfor 1 et sddant tilfielde hverken inflation eller
deflation, og da han tillige mener, at den forstyrrelse af ligevaeglen, som en pro-
duktivitetsendring fremkalder, er af forbigdende art, idet priser og lenninger
automatisk vil finde et nyt ligeveegtspunkt, kan der ikke veere noget urimeligt i
at hetegne en sidan lilstand moncteer ligevoegt.

Jeg er ganske enig med forfatteren i det uhensiglsmsessige i at kalde anlomatisk
tilpasning til en ny ligevegtstilstand, som den der foreligger, nir der indtreder
en mndring i produktiviteten, en inflationsproces, men jeg kan ikke se, at vi
der har at gere med et af de dbne tilfzelde, han taler om. Lad os tenke os en
produktivitetsstigning: Den foregede varemmengde, som kommer frem, kan ikke
afswettes til geeldende priser; der er altsd underefterspargsel pi varemarkedet,
men der er ikke noget i svstemet, der samiidig fremkalder overcfterspergsel ph
faktormarkedet; thi indtil prisen er faldet proportionalt med produkiivitetsstig-
ningen, vil der vaere afswtningsvanskeligheder, hvis arbejdsstyrken holdes ufor-
andret, Den normale reaktion mi derfor vaere enten uforandret eller formindsket
eflersporgsel efter faktorer, siledes at der foreligger et klart tilfaelde af deflation,

1) Det er vaord at anfore, at Abba P. Lerner (The Inflationary Process, The Review of
Feonomic Statisties, Vol. XXXI, nr. 3) betragter det centrale i, hvad han vil kalde infla-
tion deri, at folk derved forledes til at handle anderledes end skonomiske overvejelser
ellers ville tilsige dem. Det kan miske ogsi udirvkkes pd den méde at produktionsfak-

torerne p. Er. a. monetzre forhold hindres § at blive optimalt anvendt.
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efter B. H.'s definition, idet der enten er underefterspsrgsel pa begge markeder
eller dog undercftersporgsel pa det ene og hverken underskuds- eller overskuds-
efterspergsel pa det andet.

Alle disse vanskeligheder ville forfatteren vzere kommet ud over, hvis han
havde defineret inflation (deflation) som overskudseftersporgsel (underskuds-
eftersporgsel) efter faktorer; thi i sa fald ville der ikke vzere tale om deflation
i det lige namvnte tilfzxlde, men blot om en tilpasning af priserne til de sendrede
knaphedsforhold, altsi en tilstand af den art, som han finder det rimeligt at
kalde moneteer ligevoegt, Samtidig ville man f3, at monetser ligevaegt er en tilstand,
hvor der hverken er inflation eller deflation, hvilket synes at veere et rimeligt
resultat, al den stund alle er enige omi, at inflation (deflation) er en moneter
forstyrrelse.

2. kapifel udmeprker sig derved, at det indeholder en veerdifuld praecisering af
den svenske periodeanalyses karakler med visse modifikationer af de smdvanlige
forudsmininger samt en konsckvent gennemfort anvendelse af dette system pa
et tilfzelde al undertrykt inflation, Det er svoer lmsning; man skal kunne et stort
antal symboler, fer man kan fi noget ud af fremstillingen, og de relationer, der
er tale om, er I reglen ikke mere indviklede, end at man kan gennemshkue sammnien-
hxngen uden brug af symboler, Her foreligger efter min mening et klart tilfselde
af omvejsproduktion uden foreget udbytte,

Forfatteren forkasler den forudsaetning, der smedvanlig henyltes i denne form
for analyse, nemlig at alle indkebsplaner af varer og faktorer realiseres i perioden,
med den motivering, at indkebsplaner, der gar ud over den maengde, som er
til radighed i perioden, ikke kan realiseres; den inflationistiske tilstand er netop
udtryk for, at den planlagte eftersporgsel overstiger den {il ridighed stiende
mangde. I stedet for den nmevnte forudseining opererer han med sammenbrudte
kohsplaner.

Hovedresultatet af analysen, der fortssettes i 3. kapitel, er, at forskel mellem
cx ante opsparing og ex ante investering ikke kan tages som udtryk for, om der
er inflation, deflation eller ligevaegt pd markedet. Dette resultat kan ikke over-
raske nogen, der teenker nsermere over indholdet af de definitioner, den svenske
skole benytter sig af.

Den totale efterspergsel bestdr af de planlagte indkeb til forbrug plus de plan-
lagte indkeb {il investering i begge tilfxelde sfvel af varer som af faktorer (arbejds-
kraft). Opsparingen defineres som den forventede indkomst minus de planlagle
kab til forbrug. Overskudsefterspargselen udgores af forskellen mellem de totale
planlagie indkeb af varer og faktorer til forbrug og investering og de mmngder,
der er til riddighed i perioden, men om detle svarer (il forskellen mellem den
planlagte indkomst minus planlagt indkeb til forbrug, altsd ex ante opsparing,
beror dbenbart pA indkomstforventningerne ,og disse har ingen indflydelse pi
den meengde af varer og faklorer, der er til rddighed, og kan derfor heller ikke
viere hestemmende for, om der er overeftersporgsel eller ikke, Der er ikke noget
i vejen for, at indkomstforventningerne kan stille sig siledes, at ex ante opsparin-
gen kan vaere betydeligl sterre end ex ante investeringen, og at totalefterspargselen
til forbrug og investering dog kan veere sterre end den miengde af varer og
faktorer, der er til radighed, siledes at der er en overeflerspargsel pid markedet,
altsé inflation, medens der, hvis inflation defineres som ex ante investering sterre
end ex ante opsparing, skulle vaere deflation. Den sidsinmvnte situation betyder
blot, enten at en del kebsplaner bryder sammen, eller at indkomstforventningerne
skuffes {eller en kombination af disse muligheder), hvorved differencen mellem
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cx anle inveslering og ex ante opsparing wdlignes, Omvendt kan ex ante inve-
stering vere storre end ex ante opsparing ,og dog kan miengden af de resourcer,
der er til ridighed, overstige den planlagle efterspergsel, altsd underefterspargsel,
idet man har undervurderet indkomsten. Hvor stor betydning man skal tillegee
dennc opdagelse, er tvivlsoml; anvendelsen af den svenske melode er ikke swrlig
udbredt, og i nogle af de tilfzelde, ivor man hsevder at benytte den, er det kun
som en lom formel,

Det forekommer mig, at den Robertson'ske periodeanalyse bedre lader sig an-
vende i en inflationsanalyse, Her defineres nemlig indkomst — ikke som et
subjeklivt fmnomen, men som den foregiende periodes ex post indkomsl. At
efterspoargselen til investering i en periode er storre end opsparingen, d. v. 5. for-
skellen mellem periodens forbrugsefterspargsel og den foregiende periodes ex post
indkomst, mi fibenbart betyde en overeftersporgsel i sammenligning med fore-
gdende periode, og hvis der var ligeveegt pd markederne i denne periode, mi der
nu vaere inflation, der, hvis man fastholder, at priserne ikke @ndres 1 perioden,
og at der ikke md ske lagersendringer, mé give sig udslag i sammenbrudte kobs-
planer. B, H. nmevner imidlertid overhovedet ikke Rohertson i denne forbindelse,

Der kan ogsd vaere grund il ai neevne forfatterens diskussion af begrebet over-
skudskebekraft eller inflationsgabet. B. H. hmvder, at man derved udelukkende
har beskeftiget sig med overskudscftersporgselen efter varer og tjenestevdelser
til forbrug og investering, men ganske har negligeret overshudsefterspergselen
efter faktorer; undertiden udtrykker han sig pid den mide, at man ikke exrplicile
har taget hensyn til dette marked, men at dette forst gores af ham.

Jeg kan ikke veere enig med ham heri. Hvad man ger overali, hvor man sager
at danne sig et skon over inflationspresset, er at finde frem til, hvor stor total-
eftersporgselen pr. tidsenhed, f, eks. pr. 4r, efter faktorer (arbejdskraft) til be-
tiening af forbruget og investeringen vil veere i relation til udbudet af arbejds-
kraft. Det er derfor, forekommer det mig, lige omvendt af, hvad B. H. mener, vare-
markedet man ser bort fra, idet man resonerer, at eftersporgselen efter varer blot
er en indirekle efferspergsel efter faktorer til at produccre disse varer, Denne
hetragtning er naturlig, nir man som disse forskere arbejder med rater pa tiden
i en kontinuert proces. Under denne forudsetning, der synes mig nalurlig, vil
en ordre for varer, hvis lagermendringer ikke tilsigles, kontinuert transformere sig
til ordrer for faktorer. Del er kun, nir man som B.H. abejder med perioder,
adskilt ved et jerntzeppe, at der bliver mening i at adskille disse markeder. Nar
siledes Samuclson definerer inflationsgabet som forskellen mellem investerings-
efterspoergselen og opsparingen under fuld beskmeftigelse, er det tydeligt, at der er
en overeflerspeargsel efter arbejdskraft, der er tale om, og forfatleren citerer selv
(5. 67 n. og 68 8.) Ingvar Ohlsson fra det svenske konjunkturinstitut, hvor det
udtrykkeligt siges, at det er overefterspergselen pa arbejdsmarkedet, der under-
seges,

I de felgende kapitler gir forfatteren over til at betragte nogle strukturrelatio-
ner. Forudsainingerne er offentlig fastsatte priser og lanninger og fri konkurrence,
ovenikebel »perfeki«. Diskussionen foregdr pa basis al omstiende figur 1. Prisen
Aipo ligger altsd fast set fra hver enkelt producents og forbrugers synspunkt. For-
fatteren tegner en totalefterspergselskurve efter varer DD, der skserer prislinjen til
hejre for den maksimalt mulige produktion (},. Der er altsid overeftersporgsel pi
varemarkedet. Endvidere tegner han en totalkurve for det planlagle udbud A,B.C,;
den angiver grznseomkostningerne me, og da han yderligere tmenker sig alle
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virksomlieder integreret 1 een stor virksomhed, siger han, at kurven angiver ud-
giften til arbejdskraft, idet den integrerede virksomhed ikke har andre omkost-
ninger cnd arbejdslen, Efterspergselen efter arbejdskraft kan da findes ved at
dividere arcalet under kurven til den ordinat, hvor greenseomkostningskurven
skzerer prislinjen, med arbejdslennen. Da dette punkt C, pd figuren ligger til hejre
for den maksimale produktion B, er der altsi ogsd overeftersporgsel efter ar-
bejdskraft; der er m. a. o. inflation af den undertrvkte type.

Jeg kan nu ikke se andet end, at denne figur eller model er fuld af selvmodsigel-
ser, og det kan vel ikke andet end svaekke dens hrugharhed til at belyse noget pro-
blem — for at sige det mildt. Nir alle priser og lsnninger er fastlagt, ma der vel
vaere rationering bide af varer og af arbejdskraft. Hvorledes kan da den planlagte
efterspoargsel efter varer overstige rationeringsm:aengden, d.v.s. den mulige pro-
duktion? Nir der kun er een virksomhed, og nir til og med arbejdskraften er
rationeret, hvorledes kan da den planlagte eftersporgsel efter arbejdskraft over-
stige den eksisterende mmngde arbejdskraft? Hvorledes kan det falde myndig-
hederne ind at fastsmette en maksimalpris, der er vmesentlig hejere end omkost-
ningerne ved den maksimale produklion?

Ud fra denne kurve giver forfatteren sig nu til at studere, hvad der sker, nir
maksimalprisen zendres.

Han kommer til det resultat, at efterspsrgselkurvens heldning, nir lennen ligger
fast, er en funktion af prisen, idet iendringer i prisen pavirker indkomstfordelin-
gen, Man fir da en reekke eflerspargselskurver af forskellig form og hweldning,
alt efter hvad man antager om konsumkvoten for de to grupper: arbejdere og
foretagere. Mens man pd forhénd skulle tro, at det altid ville veere muligt at fjerne
overcfierspergselen pad varemarkedet gennem prisforhsjelse, viser de behandlede
cksempler, at det szerdeles vel kan tenkes, at overeflerspergselen foreges gennem
en prisforhejelse; thi ganske vist antager han, at arbejderne, der under en pris-
forhejelse afgiver indkomst til foretagerne, har en hejere konsumkvote end de
sidstneevnte, men da den forventede totalindkomst stiger mere end veerdien af
den faktiske produktion, der jo er begranset af, at produktionskapaciteten er
fuldt udnyttet, kan stigningen i foretagernes forventede indkomst, der bestemmer
deres forbrugsdispositioner, veere si stzerk, at den mere end opvejer faldet i den
gennemsnitllige forbrugskvote.

Bortset fra den kritik, jeg allerede har rettet mod hele modellen, er det urime-
ligt at diskutere virkningen af en prisstigning, nar der allerede er overeftersperg-
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sel efter arbejdskralt ved det geldende prisniveau, da ingen myndighed i et sfidant
tilfzelde vil finde pd at swette prisen op. Yderligere er det urimeligt at antage,
at foretagerne, der fra periode til periode bliver skuffet i deres indkomstforvent-
ninger, vedblivende skulle nzere disse og til og med lade dem stige mere end den
indkomstforskydning, som prisforhejelsen forirsager. Af disse grunde kan jeg
ikke tillzegge modellen nogen belydning til opklaring af okonomiske sammen-
hienge og derfor heller ikke den brug, forfatteren gor af modellen i den resterende
del af kapitlet,

Det anforte gwelder ogsd det felgende kapitel, hvor forfatteren pad basis af den
samme model diskuterer det vigtige problem, fjernclsen af overskudseftersperg-
selen, Nar jeg alligevel omtaler dette kapitel, er det, fordi metodens svaghed med
henblik pi lesningen af praktiske opgaver her treeder tydeligt frem,

P4 figuren s. 116, der meget ligner den her gengivne fig,, tenker forfatteren sig
overeftersporgselen pi varemarkedet fjernet gennem opkrevningen af en ind-
komsltskat, der forer til en forskydning af eftersporgselskurven, siledes at efter-
sporgsclen med den gmldende maksimalpris bliver lig den producerede (og ud-
budte) mxngde Q,. B.H. havder nu, at denne forskydning af eftersporgsels-
kurven lader den planlagte produktion og overelterspergselen efter arbejdskraft
ganske urert, idet den hidtidige produktion stadig kan smlges til den gmldende
maksimalpris. Jeg har tidligere gjort opmarksom pé, at under de geldende fornd-
setninger: integreret foretagende, rationering af arbejdskraft, vil der ikke vare
nogen overefterspergsel.

Hvis vi nu ser bort fra hele den tidligere kritik af den indre logik i den op-
stillede model og gir ind pd spegen, si betyder denne péstand, at vi indhydes
til at forudsmtte, at forskydningen i eftersporgselen fra D til Q, (jfr. fig. 1) ikke
har nogen indflydelse p4 foretagendernes ordrebestand, eller at dette forhold er
uden betvdning for produktionsdispositionerne. Forfatteren synes selv at voore
kommet i ivivl herom, jvir. bemmerkninger 5. 122 og 123, mens han ganske vist
senere i anden forbindelse havder, at den planlagte produktion er »completely«
ubersrt af forskydningen. Hvis den lidligere forventede indkomst hos foretagerne
imidlertid har pavirket den oprindelige efterspsragselskurve og foretagernes for-
ventede indkomst efter opkrsvningen af skatten pd grund af den formindskede
ordretilgang gar ned, forskydes efterspergselskurven yvderligere til venstre, siledes
at den skazrer prislinjen til venstre for B, {jvir. fig. 1 ovenfor) med det resultat,
at maksimalprisen ikke kan holde. Om kurven derved forskydes, siledes at den
skierer i By, hvorved der bliver ligeveegt bidde pd vare- og fakiormarked, kan
ikke pa forhind siges. Den simpleste made at fijerne overeflerspergsclen cller in-
flationsgabet synes imidlertid at vaere at nedsiette maksimalprisen, siledes at den
bliver lig graenscomkostningerne ved fuld beskeeftigelse og derefter ved beskat-
ning fjerne den overefterspergsel pi varemarkedet, som derved mitte fremkomme,
Det er i det hele uforklarligt, hvorfor myndighederne nogensinde har fundet pi
at smtte prisen hejere.

Jeg skal nu vderligere gore et par bemarkninger om kapitlets underafsnit B og
C. Det ferste af disse afsnit handler om noget, forfatteren kalder »the red
policy¢. Den bestir i, at man fasiswmtter priserne, og lader lennen vere fri.
Ogsa i dette tilfzelde bliver det galt med den indre logik i den figur (s, 131), hvor-
med dette illustreres. Nu kan vi ganske vist forestille os konkurrence pa arbejds-
markedet, idet vi ikke behever at gd ud fra, at der er rationering af arbejdskraft,
siden lennen kan beveege sig frit, men hvis vi stadig biheholder forudsztningen om
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et integrerel foretagende, vil der jo ikke veere en sidan konkurrence om arbejds-
kraften alligevel. Og slipper vi forudsminingen om et eneste foretagende, kan
graenseomkostningerne ikke indehelde arbejdslen alene, men ma tillige omfatte
indkeb, siledes at foretagernes overefterspoergsel nu ikke leengere reprasenterer
fakiorer alene. Lad os imidlertid atter se bort fra denne vanskelighed.

Det er nu klart, at nir lennen er fri, kan der ikke ret lenge bestd nogen over-
eftersporgsel efter arbejdskraft, idet lennen vil tilpasse sig, men hvorledes gar
det med tilstanden pA wvaremarkedet? B. H. havder, at foretagernes indkomst-
forventninger vil synke med mere end den foregede lensum, idet prisen nu er
lig grienscomkostningerne ved det maksimale wdbud, og forveniningen om at
kunne gennemfere en sterre produktion dermed borifaldet. Da den totale for-
ventede indkomst sdledes er gdet ned samtidig med, at der er sket en forskydning
i indkomstfordelingen, kan det ikke p& forhind afgeres, om overefterspergselen
pd varemarkedet vil foreges eller formindskes. Men, siger B.H., da overefter-
spergselen pad faktormarkedet er formindsket, er inflationspresset ex definitione
ogsd formindsket, jvir. s. 11, hvor definitionen findes.

Denne konklusion viser kun, synes det mig, det uhensigtsmuaessige i hans defini-
lion, Jeg har tidligere gjort opmerksom pé, at nir arbejdskraften er rationeret,
som den nedvendigvis mi vaere, hvis lennen rigorest er fastlagt af myndighederne,
kan indkomstforventningerne ikke overstige den [aktiske indkomst, og det er
da givet, at overeftersporgselen pd varemarkedet vil stige, hvis lennen gives fri,
og det har da ingen mening at sige, at inflationspresset er formindsket; thi hvis
man ogsk gav priserne fri, ville der i naste periode piny opstd overeftersporgsel
i begge markeder.

Forevrigt forstar jeg ikke, hvorfor forfatteren kalder dette en »rede politik.
Hvad der er tale om, er jo i virkeligcheden det samme som at smtte maksimal-
priserne ned, 54 de hliver lig med grenseomkostningerne ved den maksimalt
mulige produktion. Noget siddant ville jeg kalde sund fornuft, og det er ikke min
erfaring, at det er den slags, man seedvanlig betegner med ordet »rod politiks.

I afsnit C behandler B. H. noget, han kalder den zliberales politik. Denne skulle
bestd i, at man fastlagde lennen, men lod priserne vaere fri, og det 1 en situation,
hvor der var overefterspergsel pi varemarkedet. En sidan politik har aldrig
vaeret fert og s vidt mig bekendt heller aldrig foresliet; om nogen andre end
forfaiteren har haft fantasi til at forestille sig en sfidan polilik kan vere tvivl-
somt. Det ville i hvert fald ikke viere menneskeligt muligt at gennemfere den,
idet ingen maksimalprisordning ville kunne modstid det pres, der ville opstd pa
arbejdsmarkedet. Der er derfor ingen grund il at g4 nzermere ind pé forfatlerens
betragininger over dette tilfelde. Hvad man undertiden har set foreslhet, er, at
pengelonnen smttes under kontrol, og at eftersporgselen pA markedet for varer
og tjenesteydelser gennem indirekle virkende midler som finans- og kreditpolitik
reguleres sdledes, al priserne pi varer og tjenestevdelser i et frit marked i for-
bindelse med rentefoden ikke giver anledning til overefterspergsel efter arbejds-
kraft, Hvad den nmvnte politik tager sigle pd er m. a.o. at hindre sidanne len-
sndringer, som ikke skyldes efterspergselsforholdene, »spontanee lenstigninger,
ville forfatleren kalde dem; jeg kalder dem »autonomes, fordi de sker i kraft af
menneskelig beslutning, medens de andre lenstigninger ikke er resultat af sddanne
viljeshandlinger.

Kapitel VI handler om produktivitetsszendringer under undertrykt inflation. Det
drejer sig om, hvorledes del pivirker inflationspresset, orm man tillader produk-

6
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tivitetsendringer at give sig udslag i prisendringer eller fastholder prisen uanset
disse mndringer. Det tilfwelde, forfatteren swerlig heskmftiger sig med, er et fald
i produkliviteten, Han kommer til det resulial, at inflalionspresset mindskes, hvis
man [astholder prisen. Raesonnementerne er principielt de samme som i afsnitiet
om den srodee politik: Smttes prisen ikke op, mindskes overeftersporgselen ph
arbejdsmarkedet, og da tolalindtzegten (ex ante) synker, er der mulighed for,
at overefterspergselen pd varemarkedet ogsh synker. Jeg har allerede gendrevet
dette argument og skal ikke gentage det, Forfatterens konklusion, som han (idet
han swmtier den i udribstegn), synes at belragle som epokegerende, at et fald
i produktivitelen frembyder en gunstig omstendighed ved inflationsbeksempelsen,
stemmer neppe med nogens erfaring og er ogsd helt urimelig. Hvad forfatteren
fornuftigvis kan mene med denne bemamrkning er, at hvis maksimalpriserne er
hejere end nedvendig til produktionens opretholdelse, fAr man overefterspargsel
efter arbejdskraft. Kommer der nu et produklivitetsfald, og man undlader at
sendre maksimalpriserne, formindskes denne overcefterspergsel automatisk, kan
evt. fore til underefterspergsel, nemlig hvis produktivitetsfaldet overstizer for-
skellen mellem pris og graenseomkostninger for eendringen, men ganske det samme
kunne nis ved at satie maksimalprisen ned uden produktivitetsendring, og man
behover derfor ikke at enske sig fattigdom for at beksempe inflalionen; fatiig-
dommen vil snarest virke lige omwvendt.

Efter i de fem foregiende kapitler at have beskweftiget sig med sakaldt under-
trykt inflation, behandler forf. i kapitlerne VII og VIII en lilstand, hvor man ikke
bestraeber sig for ved pris- eller lenkontrol at hemme eller undertrykke inflatio-
nen; i reglen taler man i dette tilfzelde om 2dhene inflation,

Forfatteren konstruerer en model, hvori han lader sdvel efterspoergsel som plan-
lagt udbud (begge pr. tidsenhed) vare funktioner, nemlig henholdsvis Dy og Qy
jvir, fig. 17 (s. 161} af forholdet mellem pris og len, p/w, mens prisstigningen dp/dt
er en funktion af forskellen mellem den efterspurgte mmengde og den maksimalt
mulige produktion, D, + Q,; pid samme mide er lenstigningshastigheden dw/dt
en funktion af forskellen mellem den planlagte produktion og den maksimale
produktion, Qu = Q1* begge ved alternative hejder af forholdet p/w. Vi ser altsa,
at B. H. her i disse kapitler har opgivet den svenske metode med de skarpt af-
grensede perioder og er ghet over til den, som del forekommer mig, langt mere
frugthare melode at betragte hastigheder pd {iden. Forfatleren pdviser nu, at
forholdet p/w har en ligeveegtsveerdi (p/w)?, idel en fjernelse fra denne veerdi
gennem ydre pivirkninger vil udlese krafter, der genopretter detle forhold. Stig-
ningshasticheden for p og w ved denne vaerdi afl forholdet p/w bestermmes som
nevnt af overefterspergselen efter varer og arbejdskraft ved denne veerdi. Det
vil altsd sige, at under en idhen inflation vil priser og lenninger stige i samme
grad, siledes at reallsnnen er uforandret. For den som ikke s at sige umiddel-
bart kan indse dette, er det ibenbart en viglig erkendelse.

Deraf kan man imidlertid ikke udlede, at arbejderne hverken har fordel eller
ulempe af en sidan inflation; thi efter B. H.s fremstilling ligger ligevaegtsvardien
for p/w haojere ved inflation end ved en statisk ligeveegt ved fuld beskaftigelse,
og da produktionen er uforandret i de to tilfelde, mi arbejderne vaere dirligere
slillet, hvortil si kommer den mulige uheldige wvirkning, inflationen har pa
produktiviieten,

Dette vigtige resultat beror naturligvis pd virkelighedsvmwerdien af de funktioner,
Torfatteren opstiller.

Det er vanskeligt at forestille sig, hvorledes p/w ved indiredende overefter-



MEDDELELSER OG OVERSIGTER 83

P Qo
W
N
Py |
& e
L R
» Mangde
| (]
§) Q, Q) D)

Fig. 2.

sporgsel kan haeve sig mere end infinitisemalt over niveaunet ved statisk ligevaegl
under fuld beskmeftigelse; det mad forudsaetle rationering (worganiserct) bhide for
varer og arbejdskraft ,og er siledes mod forudsseiningen om dben inflation. Over-
cfterspargselen synes at mitte ndtomme sig i en lavineagtig, men parallel stigning
i sfivel priser som lanninger. Nir man ikke eller dog sjzldent ser en sidan lavine-
aglig udvikling, mi grunden formodentlig veere, al hverken efterspergsclen efter
varcer eller arbejdskraft er en funktion udelukkende af p/w, men tillige af hen-
holdsvis p og w. Pris- og lonstigningshastigheden bestermmmes af, hvor stmerkt
retarderende afh@engigheden af de absolutie priser og lenninger virker, og for-
skvdningen i niveauet for p/w afhmnger afl forholdet mellem den retarderende
virkning for henholdsvis efterspergsel efter varer og arbejdskrafll, sdledes at
niveauforskydningen er mindre, jo mere hensynet til de absolutie priser over-
stiger hensynet til de absolutte lenninger.

Det bhor dog bem:erkes, at det nevnte funktionsforhold lige s vel kan vaere
af accelererende art, sdledes som vi har oplevet det ved de forskellige hvper-infla-
lioner vi har eksempler pi.

En anden vigtig ling, som B. H. mener at kunne fastsla, cr, at arbejderne kan
opnf en gennemsnitliz hejere reallen ved automatisk regulering efter pristal. Pa
reguleringstidspunktet haves lennen, og p/w falder; i lebet al perioden inden
neste regulering ctableres ganske vist det oprindelige forhold mellem p og w,
men det er let at se, at gennemsnitiet for dette forhold og dermed reallsnnen
kommer til at ligge hejere end uden en sddan regulering.

Det kan naeppe tilrddes i praksis at hygge sin politik pd denne teori. Vi ma
huske, at der er tale om 4dben inflation og fuld beskeeftigelse. Teoriens rigtighed
mélte forudsseite et permanent mindre forbrug hos foretagerne, storre totalforbrug
pi hekostning af investeringen, cller sammenbrudte kobsplaner hos forbrugerne,
men dette sidste er vel 1 strid med begrehet dben inflation. Det ses heller ikke,
hvorfor de forelagere, som fastsselier prisen, ikke ved reguleringsterminerne skulle
smette prisen op proportionalt med lsnnen. Hvor dette ikke er muligt enlen pé
arunil af konkurrence med udlandet, eller hvor producenterne ikke fastsmtter
pnrigsen, vil pristilpasningen enten kemme via efterspargselen eller stigning i veksel-
kurserne, idet der jo, hvis prisen ikke smites op med samme procent som lannen,
vil vaere underskud pia hetalingshalaneens lobende poster. Det er vanskeligt i
virkeligheden at finde noget eksempel pd »ideels dben inflation, men si vidt man
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kan tro det materiale, der foreligger, er der heller ikke nogel, der tvder pd, at
sidanne lonforhejelser forer Ll novnevierdige wendringer 1 p/w.

Ogsad i tilfieldet Aben inflation undersoger B. H. betingelsen for fjernelse af
inflationspresset. Han kommer til det resultat, at en [jernelse af overeftersporg-
selen pd varcemarkedet vel forer til en swenkning afl ligevaegtsvardien for p/w,
men ikke fjerner overeftersporgselen efter faktorer, Skal detie nds, mi der (gen-
nem beskatning eller pd anden mide) skabes undereflersporgsel efler varer,
siledes at eftersporgselskurven skoerer udbudskurven ved den maksimale produk-
tion, hvorefter overcllersporgselen pd begge markeder er 0.

Det forekommer mig her tyvdeligere end noget andet sted i bogen, at over-
cftersporgselen cfter faklorer er bestemt af overefterspergselen efter varer, idet
denne sidste fremkalder en prisforhejelse, der ger det fordelagtigt al eftersperge
mere arbejdskraft til udvidelse af produktionen. Jeg finder derfor, at den betragt-
ning, som det svenske konjunkturinstitul og mange andre anlegger, nemlig at
vil man fjerne inflationspresset, galder det at beslemme den al overeftersporg-
selen efter varer (med given rentelod) afledte overeftersporgsel efter faktorer
og at reducere cfterspergselen i en sddan udstrakning, at dette sker, er rigtis.
Det er m. o, 0. kun, ndr man gennem periodeanalysen opretholder et jernteope
mellem perioderne, at de to markeder har en selvstendig eksistens,

Derfor kan jeg heller ikke liltreede den opfatlelse, forfalteren fremsmller |
slatningskapitlet, at fejilen ved den hidlidige analyse af inflalionsfenomenct
hovedsageligt har vmeret, at man har betragtet efterspergselen efter varer som
en cfiersporgsel efter de faktorer, der udkraeves til deres produktion; jeg finder
tviertimod, st dette er en langt mere frugtbar betraginingsmide end den, B. H.
anvender,

Nar jeg nu til afslutning skal give en vurdering af delte arbejde, bliver del
falgende.

Det drejer sig om en forfatter med en mere end almindelig analytisk evne, Den
viesenllige veerdi af hans vierk bestir i det indblik, det giver 1 den svenske
metodes brugbarhed, ndr den anvendes med rigoristisk konsekvens pd el konkret
problem, Derimod tror jeg ikke, praksis vil henle megen hjxlp fra dette arhejde, og
jeg tror heller ikke, det vil vise sig frugthart som udgangspunkt for empiriske un-
dersagelser af vierdi for forstielse af inflationsficnomenet og pengeviesenels regu-
lering. Jeg mi dog tage det forbehold, at jeg kun har ofret 3—4 mdr, pd en
gennemsiudering af bogen, og at der er den mulighed, at jeg ikke er kommet
tilbunds i forfatierens tankegang, sdledes al en yderligere granskning kan give
el mere posilivl resullal, Al gere denne indsals md jeg imidlertid overlade til
andre.

Det ringe personlige udbytte, jeg har fiet al studiet al bogen, hindrer dog ikke,
at jeg naorer beundring for forfatterens intelligens og omhyggelige analyse,

Jorgen Pedersen.

OM OBJEKTIVITET

I et forord til Robert Fuglsangs lille bog: »Befolkningsudvikling og Befolknings-
politik i Sovjetunionene< skrev jeg felgende: »levrigt har det vwerel forfatterens
princip at holde fremstillingen fri for formodninger eller felelsesmassige til-
kendegivelser, og denne bestrzbelse er —— forekommer det mig — lykkedes
fuldt ud.«



