LIGEVAGT,
FORVENTNINGER OG PLANER
I MAKROMODELLEN

Al HANS BREMS

ET er denne artikels formdl at belyvse makromodellen ud fra sondringen
D mellem faktiske storrelser pd den ene side og forventede eller planlagte
storrelser pA den anden side. Herigennem skulle det vaere muligt al vinde
frem til en klarere indsigt i makroligevegtens natur; men fremfor alt skulle
forbindelsen mellem mikro- og makroteorien traede klarere frem. Det onske-
lige heri er ofte understreget, sidst af professor Schneider?).

2. Planlagte storrelser.

Visse storrelser kan et individ fixere som han pnsker. Sadanne sterrelser
plejer vi at kalde individets handlingsparamelre®). Begrebet handlings-
parameter horer altsd oprindeligt mikroteorien til. Indenfor den del af
mikroteorien, som omhandler foretagendernes opfersel, siger man siledes
ofte, at foretagendet kan fixere sin pris som det ensker, og prisen er da en
af forctagendels handlingsparametre. Og indenfor den del af mikroteorien,
som gor rede for husholdningernes opfersel, siger man, at nir hushold-
ningen kender alle varepriser samt sin indtegt, kan den fixere de indkebte
varemzengder pr. tidsenhed efter behag. [ disse betydninger er foretagendets
fremtidige pris og husholdningens fremtidige indkebte varemmngder pr.
tidsenhed planingte storrelser for henholdsvis foretagendet og for hushold-
ningen.

3. Forvenlede slorrelser.

Andre storrelser kan indvidet derimod ikke fixere som han ensker,
Sadanne storrelser er altsd ikke handlingsparametre. Variabler, som ikke

1y E. Schneider, sGeldtheorie und Belriebswirtschaltslebirew, Fesfskrift il professor dr. polil.
Jorgen Pedersen (Arhus: universitetsforlagel, 1951}, pp. 172—176.

¥y Ragnar Frisch, »Monopole — Polypole — La Nolion de Force dans 1'Economien, Nalional-
akonomisk Tidsskriff, Weslergaard-festskriftef (1933), p. 248.
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er handlingsparametre for individet, kalder vi hans forveniningsvariabler').
Nar f. cks. et foretagende har fixeret sin pris (og sin reklame og sit produkt),
vil dets afsalte varemdengde pr. tidsenhed vazere en forventningsvariabel for
foretagendet. Nok kan det gennem sin pris-, reklame- og produkipolitik
ove indflydelse pd denne afsztningshastighed; men til syvende og sidst er
det jo alligevel kunderne, som bestemmer hvor meget de vil kobe pr. tids-
enhed. P sapune mide er husholdningens indtmgt en forventningsvariabel
for husholdningen. En arbejder kan gennem sin flid og papasselighed ove
indflydelse pd sin indlxegt, iswer hvis denne er akkordlon; men til syvende
og sidst er det jo arbejdsgiveren, som besteinmer om han vil afskedige ar-
bejderen newmste fredag. 1 disse betydninger kan vi sige, at foretagendets
fremtidige afsetning og husholdningens fremtidige indtegl er forventede
starrelser for henholdsvis foretagendet og husholdningen?).

4, En Keynes-model bestaende af tre planlagle, tre faktiske og cen forventet
starrelse.

Alvin Hansen?®) har fremstillet en simpel Keynes-model bestiende af syv
variabler, og vi vil anvende denne fremstilling somn udgangspunkt for vor
egen. Hansen selv bekymrer sig ikke meget om, hvilke af hans variabler,
der cr planlagte, forventede og faktiske. Men da denne sondring har stor
betydning for en dybere forstielse af ligeviegtens natur, skal vi udtrykkeligt
gennemfore den i vor symbolliste. Vi anvender iovrigt Hansens egne sym-
boler. Dog saetter vi altid en stjerne (*) foran symboler, der angiver forven-
tede eller planlagte storrelser. Symboler uden stjerne betvder altsa altid
faktiske storrelser. Vor symbolliste er da:

(1) *C = husholdningernes samlede planlagte forbrugsudgift i milliarder
dollars pr. ar.

(2)1 = den faktiske markedsrente i procent pro anno.

(3) *I = foretagendernes samlede forventede nettoinvestering i milliarder

dollars pr. ar.

(1) *L; = husholdningers og foretagenders samlede planlagte kasschold til
spekulationsformél i milliarder dollars.

(5) *Ly = husholdningers og foretagenders samlede plunlagle kasschold til
transaktionsformdl i milliarder dollars.

Yy Ingvar Svennilson, Ekonomisk Planering (Uppsala: Almgvist och Wiksells boktryckeri
A.-RB., 1938), pp. 2829,

%y Bent Hansen, A Study in the Theory of Inflation (London: Allen and Unwin Lid., 19513,
p. 20 og 31-32, har med reile kriliserel nervierende forfaller og andre for, at de allid wdn@vner
prisen til at veere handlingsparameter og afseiningen til at veere forventningsvariabel. Denne for-
udszining er selvislgelig ikle den enesle mulige, men den passer pi et buyer's market,

7 Alvin H. Hansen, Monefary Theory and Fiscal Policy (New York: McGraw-Hill Book, 1949),

16



236 HANS BREMS

(6) M = den faktiske pengemaengde, som stilles til det lukkede samfunds
rddighed, i milliarder dollars.

(7)Y = fakiisk nationalindtaegt i milliarder dollars pr. Ar.

Néar der tales om »planlagte« sterrelser, tnkes der kun pa husholdnin-
gers og forctagenders planer, ikke pia myndighedernes. Alle dollarbeleb
tzenkes bestd af dollars af konstant kebekraft.

Lesningen af systernet m. h. t. de syv variabler pibegynder Hansen ved
at opstille fire beromte funktioner: investeringsfunktionen, konsumtions-
funktionen, transaktionsfunktionen og spckulationsfunktionen. Lad os se
Pa disse fire funktioner cfter tur.

5. Invesleringsfunktionen.

Efter hvad vi har sagt i afsnittenc 2. og 3. cr det klart, at et foretagendes
nettoinvestering er en forventet, ikke en planlagt sterrelse. Ved et foretagen-
des nettoinvestering forstids jo nettoforegelsen af foretagendets realkapital
pr. tidsenhed (malt 1 dollars pr. tidsenhed). Men nettoforegelsen er atter =
forskellen mellem foragelsen, som sker gennem indkeb af produktions-
faktorer og gennem produktion, og pd den anden side formindskelsen, som
sker gennem afszetning af produkter og gennem opslidning af fast rcal-
kapital. Nu kan man nok betragte indkebene, produktionen og opslidningen
som. planlagte sterrelser; men afsztningen af produkter er og bliver en
forventet storrelse. Til syvende og sidst er det jo kunderne, som bestemmer
denne storrelse, sagde vi i afsnit 3. Men sd snart blot cet led er en forventet
starrelse, er dbenbart hele storrelsen forventel. Det samme ma naturligvis
gelde, nir alle foretagendernes nettoinvestering slis sammen til samfundets
samlede nettoinvestering.

Hansens ferste funktion er nu investeringsfunktion, som lyder
* = *](i) (1a)

Altsa: forventet nettoinvestering er en funktion af faktisk rentefod. Hvor-
ledes ser denne funktion ud i praksis? Det er ikke den artikels formal at
bestemme parametrene i de ligninger, hvoraf makromodellen bestar (forfat-
teren ville iovrigt heller ikke veere kompetent dertil) ; men et par litteratur-
henvisninger kan maske viere pd deres plads her. De sldre ekonomer kendte
udmeerket godt funktionen (1 a); men de lod sig neje med apriori udsagn
om dens udseende. Et eksempel er Cassel'), som henviste til investeringen i
varige konsumgoder og varige kapitalgoder. Om de ferste sagde han, at
sdet vid rdntefotens wvanliga héjd starkt sammanpressade bostadsbehovet

1y Gustav Cassel, Teorelisk socialebonomi {Stockholm: Kooperativa férbundets bokfsrlag, 1934),
Andra boken, kap. 6, 25, p. 229—230,
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har helt sdkert en enorm elasticilel«. Om de sidste sagde han, at »om sa-
dana behov férut tillgodosetts vid en rantefot av 4 procent, sa skulle det vid
en rantefot av 2 procent visa sig att ufomordentligi omfattande behov av
liknande art iterstode att tilfredsstiillasz. Det er i virkeligheden ferst umid-
delbart for den 2. verdenskrigs udbrud, at ekonomerne begynder at anstille
empiriske undersogelser over funktionen (1a). Tinbergenl) lwegger til-
gangelig statistik til grund for sine undersegelser og finder, at i hvert
fald for U.S.A. 1919—1932 har rentefoden ikke gvet nogen synderlig staerk
indflydelse pa investeringen. Om diskontoens betydning siger han: »The
influence of interest rates, in the restricted sense of discount rates and other
short-term rates, on goods is found to have been pery smalle. Om den lange
rente: »The influenee of long-term interest rates on investment activity in
durable goods is found to have been moderate«. Oxford-folkene legger skrift-
lige og mundtlige rundsperger til grund for deres undersegelser og kom-
mer til samme resultat som Tinbergen. Det forste rundsperge2) gik i dyb-
den og udspurgte 37 foretagender srdeles grundigt. Spergeskemaer sendtes
i forvejen ud til foretagendet, siledes at disse kunne forberede sig pa det
senere stedfindende mundtlige interview. Resultatet var nasten enstemmig-
hed blandi foretagenderne om, at den korte rente ikke ovede nogen ind-
flydelse pa investeringen. Hvad den lange rente angik, benzegtede flertallet
at denne skulle have nogen direkte indflydelse pi investeringen. Det andet
Oxford-rundsperge3) gik i1 bredden, idet eet eneste spergsmal blev stillet
skriftligt og udsendt med posten til 1.308 foretagender. Sporgsmilet var,
om linerenten i alle dens former nogensinde havde pivirket foretagendets
beslutninger om at investere i faste anlag, vedligeholdelse af disse eller
investere i lagre. Det overvejende flertal svarede overhovedet ikke, men af
den fjerdedel, som svarede, svarede 75 pet. Nej. En god fortolkning af den
forste Oxfordundersegelse blev givet af H. D. Henderson4), som udskilte
fire hovedgrupper af investering. De to ferste grupper var varelagre og
varig realkapital, og for hegge disse grupper gmlder det, siger Henderson,
at uvisheden m. h. t. fremtiden er det alt overskyggende element. Hvad vare-
lagre angér er det den fremtidige pris, som er uvis, og hvad den varige real-
kapital angfr, si er det veerdien af de afkast, som wvil falde i den noget
fjernere fremtid, som er uvis. Begge dele ger, at ved forholdsvis lav rente-

1y J. Tinbergen, Business Cyeles in Lhe United States of America (Geneva: League of Nations
1939), p. 184 o possim.,

2) J. E. Meade and P. W. 8. Andrews, »Summary of Replies to Questions on Effecls of Interest
Ratesu, Oxford Economic Papers (October 1938), uddrag genoptrykt i Oxford Studies in the Price
Mechanism {Oxford: At the Clarendon Press, 1951}, pp. 27—30.

%) P, W. 5. Andrews, »A Further Inquiry into the Effecls of Rales of Interests, Oxford Economic
Papers (No. 3, 1939), genoplrykt i Oxford Studies in the FPrice Mechanism, pp. 51—867.

4) H. D. Henderson, »The Significance of the Rate of Interesty, Oxford Economic Papers (Oclober
1938}, genoptrykt i Oxford Studies in the Price Mechanism, pp. 16—27,
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fod som 4-—8 procent, gor rentefoden hverken fra eller til summenlignel
med nvisheden. Den tredje og fjerde gruppe er varige konsumgoder (huse)
og public utilities. For begge disse grupper geelder, at uvisheden m.h.t.
den fremtidige efterspargsel er forholdsvis mindre. De behov, disse ting til-
fredsstiller, er nemlig si elementicre, at modesvingninger ikke spiller stor
rolle. Behovet er derfor let at beregne pi forhénd, og da huse og public
utilities har meget lang levetid, vil renten kunne pivirke investeringens
omfang.

Andre undersogelser peger i sanune retning som de to Oxfordundersogel-
ser, Franklin Ebersole?) undersegte ot stort antal Harvard cases og fandt, at
rentehojden ikke var afgorende for investeringsbeslutningen. Jorgen Peder-
sen og Carl LErik Serensen®) har spurgt samtlige banker i Danmark, om de
tror, at linebegeeret vil pavirkes afl wendringer i udlansrenten indenfor
grensen 4—38 procent, nir endringerne er ensartet for alle banker. Her er
det altsd udlanerne, der sperges; men ogsi her er det overvejende svar Nej.

Som sagt skal vi ikke her i denne artikel forsege at bestemume parametre,
sd vi vil sld os til tils med en meget simpel form pa ligning (1 a), nemlig

* = /457 — 2 (1b)

Denne funktion er afbildet i figur 1, og man ser, ai ved lave rentesatser
er investeringseftersporgselen meget uelastisk m. h. 1. rentefoden. Ved haje
rentesatser (over 15 procent) er eftersporgselen derimod elastisk. Uden at
hange os for meget i paramelrene kan vi sige, at (1b) stemmer vel med
empiriske undersegelser.

6. Konsumtionsfunktionen.
Hansens anden funktion er konsumtionsfunktionen, som siger

*C = *C(Y) (2a)

Altsia at det planlagte forbrug er en funktion af faktisk indtegt. Medens
de mldre skonomer som sagt godt kendte investeringsfunktionen, er kon-
sumtionsfunktionen ny. Man kan vel sige, at den er opdaget af Keynes, og
kort efter Keynes' General Theory begynder man fra flere sider at undersoge
denne funktion empirisk. Det forste forsog pa en empirisk undersogelse

1y J. Franklin Ebersole, »The Influence of Interest Rales upon Entrepreneurial Decisions in
Business-a Case Studyw, Harvard Business Review (Aulumn 1938), p. 35.

% Jorgen Pedersen og Carl Erik Serensen, »Hvorledes reagerer bankerne®: Nationalehonomisk
Tidsskrift (1950, 3—4. h=ite), pp. 93—124 iser pp. 103—107.



LIGEVAEGT, FORVENTNINGER 06 PLAXNER [ MAKROMODELLEN 239

=
i L
14
i a3
w4 o ONO
H iz
- L
H 0
X ! %o
" LRI =
- =3
2 -
H -
R TR
z Y
] Bc
H =
wd
g A o
$0d g
- =
: l—» 5
3 -
R T r T T 4 FEE - - ¥
L] 5 Lid % Ead i a w L) L D
=
FEFElAgindarned sankeds Forventeds nelis invecterig 1 Ferliar melicehlinir=gn & ELIlLardsr dolime v br
milliezier Scilere par Br
Tgur 1 Figur ¥
*o ;

B—

AFEELETAATE 1 IFRFERE Bra amne
-
-

Eushslfnirgarnes anslsfe planingts forsragesigilt i

3
=
£ o
5
.
=
L
& Z
i F
: i
= - =
E -— £ e e “
B 5 e 150 200 o s 100 150 0
Thatiar neticrsdipdtert | sb1iiardeT follece per dr EuatcLaniPEaTE 4§ PAfelbgindirs Ekmlrde pleteEgts Ehams-
Etid 51 SgrauiBilesafirzdd b millidrdsr dosieTa.
Piear ¥ Figer b
. -
¥’
H e
¥ o [
=
H
-
P
H ]
£
=
s
' T
£
1
|
. 4
F L
.
=
]
E o . r
1 ta ite s P sas o



240 HANS BREMS

er vistnok National Resources Comumitlee’s undersogelse fra 19391, Man
fandt, at hvis konsumenterne havde en indtegt pa %50, 860, $70 eller $80
milliarder, ville de spare henholdsvis 6,9 procent, 10,2 procent, 12,8 procent
og 14,9 procent af indtagten. Mange forseg er blevet gjort siden 1939 pa at
bestermme en cmpirisk konsumtionsfunktion, iswr i cet enkelt tidsskrift:
The Review of Economics and Statistics®). Det forste danske forseg er gjort
af Jorgen Gelting, dels i en serlig undersogelse over konsumtionsfunktionen?®),
dels i en storre sammenhseng?),

Resultaterne af alle disse undersogelser har endnu ikke fort lil enighed.
For det forste riider der uenighed om, hvilke andre storrelser foruden ind-
tzegten, der bor medlages som uafhangige varviable, Men selv o vi begren-
ser os til at diskutere forbrugets afhengighed af indtegten, kan der 1 hvert
fald udskilles to skoler. En skole har hawvdet, at det planlagte forbrugs
afhzengighed af indtiegten kan afbildes ved hjelp af en ret linje, hvis heeld-
ning er mindre end 1 og som afskxerer et positivt stykke pd forbrugsaksen.
Om vi bekender os til denne skole, kunne vi . eks. s13 os til tils med folgende
simple form pa ligning (2a):

3
"C =30 4 Y (2b)

Denne funktion er albildet i figur 2 som en fuldt optrukket linje. Om
man definerer forbrugstilbajeligheden som forholdet mellem planlagt for-
brug og indtmgt, kan man karakterisere konsumtionsfunktioner af denne
type ved at sige, at den marginale forbrugstilbejelighed er mindre end den
gennemsnitlige. At det forholdt sig siledes var Kevnes selv og den over-

1y National Resources Commitles, Consumer Fxpendifores in e Uniled Slates, Estimales for
1935—36 (Washington, ID. .., 1939), Appendix C, pp. 153—195.

7} Se sdledes bl a. W, S, Woxrtinski, »Belationship belween Consumers' Expenditures, Savings
and Disposable Income,« Review of Economic Statistics (January 1946), G. Katona and Rensis
Likert, L. H. Bean, I. Friend, D, 8. Brady og E. (i. Bennion, »Five Views on the Consumption
Function,« samme (Novemnber 1946), W, S, Woytinski and Nathan Keoffsky, »Two More-Contribu-
tions to the Consumption Function,« sesune (February 1948) og endelig ;. Kalona, »Effect of
Income Changes on the Rate of Saving,« samme (May 1949),

¥ Jorgen Gelling, En Undersegelse af Forbrugets Afhengighed of Indteglen, Studier fra Aarhus
Universitels skonomiske Institut Nr. 8 (Kobenhavn, 1942).

Yy Jorgen Gelting, Finansprocessen i del ekonomiske kredsleb (Habenhavn: forlaget for videnskabe-
lig litteratur, 1948, is=r kapitel 3. Opgaven at besternme den empiriske konsumtionsfunktion er
vanskelig og kan formentlig kun leses gennem simultan bestemmelse af flere funktioner. Her kan
kun henvises til fire helt elementere fremstillinger af denne problematik, nemlig: Wassily Leonlief,
»Econometrics,« A Survey of Conlemporary Economies (Philadelphia: Blakiston, 1948) pp. 388—
411, Arnljot Strémme Svendsen, »Okonometriske metoder,« Ekonomisk Tidsskrift (December 194B),
pp. 219—232, P. Nerregaard Rasmussen, »Some Remarks on the Joint Effects of Simullaneous
Relations Between Economic Variables.« Nordisk Tidsskrift for Teknisk Okonomi (1948, 1—4),
samme, »0Om estimeringsproblemer for makromodeller,w Nalionalekonomisk Tidsskrift (1949,
1—2. helte), pp. 59—69,
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vejende del af de forfattere, der har skrevet om konsumtionsfunktionen,
overtydet om. Man finder imidlertid ogsd en anden skole, som havder, at
det planlagte forbrugs afhsengighed af indtegten kan afbildes ved hj=zlp
af en ret linje, hvis heldning er mindre end 1 og som gir gennem begyndel-
sespunktet. Som eksempel pa en sidan funktion kan vi tage folgende simple
form pi ligning (2a):

50 o= - Y (2¢)

Denne funktion er afbildet i figur 2 som en punkteret linje. Om denne
type konsumtionsfunktioner gwilder, at den marginale forbrugstilbejelighed
er lig med den gennemsnitlige, Denne opfattelse er for ganske nylig haevdet
af Duesenberry i hans meget omtalte veerk om indtegt og opsparingl). Det
er imidlertid veerd at nevne, at Jergen Gelting ogsi har anvendt en konsum-
tionsfunktion af denne type?).

7. Transaktionsfunktionen.

Hansens tredje og fjerde funktioner er de to likviditetsfunktioner. Fore-
tagender og husholdninger ensker at ligge med likvide midler af to” forskel-
lige grunde. For det forste, fordi indtaegter og udgifter ikke er synchronise-
rede. Hvad enten det er indtmgterne, der flyder jeevnt og udgifterne, der
flyder ujevnt (som tilfzzldet miske er for foretagenderne), eller det omvendt
er udgifterne, der flyder jmvnt og indteegterne, der flyder ujmvnt (som det
ofte vil vaere for husholdningerne), si foreligger her et motiv til kassehold.
Dette motiv kalder man som hekendt for transaktionsmotivet, og det kasse-
hold man udfra dette motiv ensker at ligge med, kaldes kasscholdet til
transaktionsformdl, *Ly. Man mi antage, at *Ly med givne betalingssaed-
vaner forst og fremmest beror pA nationalindtaegtens storrelse:

Man begir n®ppe nogen stor fejl ved at antage, at afhengigheden kan
udtrykkes som ligefrem proportionalitet, f. eks.:

1
Ly =5Y (3b)

a

Denne funktion er afbildet i figur 3.

1y James S. Duesenberry, lncome, Saving, and the Theory of Consumer Behavior (Cambridge,
Mass, : Harvard University Press, 1949) iszr kapitel IV.

7 Jorgen Gelting, Finansprocessen i def ekonomiske kredsleb, formel (10}, p. 49, se ogsd Norre-
gaard Rasmussens anferte artikel »Om estimeringsproblemer for makromodeller,« Nationalokono-
misk Tidsskrift, p. 63—64, hvor Geltings formel (10} diskuteres.
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8. Spekulationsfunktionen.

Den anden grund til, at foretagender og husholdninger vnsker at ligge
med likvide midler er, at de spekulerer i sddanne papirer, der barer fast
rente. De har nemlig valget mellem at anbringe deres formue i likvide
midler eller at anbringe den i sddanne papirer, og de kan til stadighed
foretage overgang fra den cne til den anden af disse to formucanbringelser.
Er renten hej, vil det rentetab, man lider ved at holde sin formue i likvid
form, veere stort, og hertil kommer, at jo hojere renten er, desto mindre er
sandsynligheden for, at den i fremtiden vil vare lige sa hej. Men ventes
rentefald, vil papirer ventes at stige i kurs, og dette er et yvderligere incita-
ment til at anbringe forimuen i papirer. Er omvendt renten lav, vil det tab,
man lider ved at vaere likvid veere ringe, og jo lavere renten er, desto mindre
er sandsynligheden for, at den i fremtiden vil vare lige si lav. Der kan
altsd ventes kursfald, og i en sidan situation vil det derfor viere radeligst
at anbringe sin formue i likvide midler. Vi finder altsi, at en lav rente vil
fremkalde onsker om at holde kasse. Dette motiv kalder man spekulations-
motivel, og det kasschold, man udfra dette motiv ensker at ligge med,
kaldes kasscholdet til spekulationsformdl, *L;Y). Man md antage, at *;
forst og fremunest beror pi den faktiske markedsrente:

*Ly = *L; (i) (42)

Vanskeligheden ved empirisk undersogelse af funktionerne (3a) og (4a)
ligger naturligvis navnlig deri, at sondringen mellem *L, og *L; er en son-
dring mellem to mofiver. Statistisk kan en sidan sondring ikke uden videre
gennemfores. Vi skal ikke her navne de metoder, man kunne anvende og
har anvendt; men som smdvanlig skal vi nejes med et par litteraturhenvis-
ninger. A. J. Brown?) adskilte transaktions- og spekulationskassen pi tre
forskellige miider, men kom ved en forfinet ekonometrisk analyse til praktisk
talt samme resultat: nemlig, at spekulationskassen var en meget tydelig
funktion af markedsrenten (den effektive rente af 23 procent Consols) og af
forandringen i en-gros priserne (Sauerbeck index). Kjeld Philip?) forsegte
pa basis af krigstidens danske erfaringer at bekrzfte de antagelser, man
har fremsat om spekulationsfunktionens udseende. Philips fremstilling blev

¥y En korl og klar gennemgang af eltersporgselen efter penge m. m. er givet pd dansk af Kjeld
Philip, desvierre pd et lidt vanskeligt tilmengeligt sted: »Hvad bestemmer renteniveauet?« Haand-
bog | Kredit- og Hypolekforeningsforhiold {Odense: Arnkrone, 1944), 2. bind, pp. 412—431.

# A. J. Brown, »Interest, Prices, and the Demand Schedule for Idle Money,« Oxford Eccono-
mic Papers (May 1939), genoplrykt i Oxford Studies in fhe Price Mechanism, pp. 31—51.

3 Kjeld Philip, »Forseg pa en statistisk maling af bankernes likviditets praference,« Ekono-
misk Tidsskrift (September 1948), pp. 131—142, oversat § samme, »A Statistical Measurement of
the Liquidity Preference of Private Banks,« The Review of Economic Studies (1949—50, No. 40), pp.
T1—77.
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kritiseret og viderefort af Heinrich Schlebaum Larsen i to artikler!). Schle-
baum Larsens swrlige fortjeneste bestiar i, at han har inddraget et statistisk
udtryk for forventningerne om fremtidens rente som uvafhmengig variabel ved
siden af den faktisk radende nutidsrente. Dette udtryk bygger pd en sammen-
ligning mellem kurserne for uamorfisable statsobligationer og kurserne for
fodrige statsgeeldsbeviser. Men lad os sld os til tils med en meget simpel
form for (4a), nemlig:

116

*hy = o fori >2 (4b)

Denne funktion er afbildet i figur 4. Man ser, at ved lave rentesatser er
cftersporgsclen cfter kasse til spekulationsformal meget clastisk m. h. t.
rentefoden. Ved rentefoden = 2 cr cftersporgselen siledes wuendeligt
elastisk, idet kurven ved delte rentenivean har en vandret asymptote. Ved
heje rentesatser er eftersporgselen derimod uelastisk og iovrigt ganske ringe.
Dette stemmer vel med foreliggende empiriske undersogelser.

Vi er nu frerdige med de fire funktioner, og vi kan da opstille de Hansen'-
ske ligevegtsbetingelser.

9. Ligeveegt i varesfeeren.
Hansens forste ligevagtshetingelse geelder varesfmren, og den kan for-
muleres

4 =Y (5a)

Altsd: Den investering, som foretagenderne ved den ridende, faktiske
rentefod forventer, 4+ det forbrug, som husholdningerne ved den rddende,
faktiske nationalindtaegt planlegger, skal tilsamomen udgere netop den
ridende faktiske nationalindiegt. Hvorfor nu det? Dette sporgsmil kan
Icttest besvares ved at antage, at (5a) ikke cr opfyldt. Hvad sker sa? Ja, for
enhver udleben periode ma gelde, at fokiisk investering + faktisk forbrug
tilsammen mai vere = faktisk nationalindtaegt. Dette folger simpelthen af,
at investeringen defineres som den iklke-konsumerede del af nationalind-
teegten. Nu tenker vi os imidlertid, at husholdningerne realiserer deres
planer, siledes at altsd planlagt forbrug bliver = faktisk forbrug: *C = C.
Folgelig md forventet investering blive forskellig fra faktisk investering. Og da
det eneste led i neltoinvesteringen, som var en forventet storrelse, var af-

Yy Heinrich Schlchaum Larsen, »Bankernes likviditelspreeference,« Ekonomisk Tidsskrift (Mars
19493, pp. 39—46 og samme, »Om rentedannelsen for kreditforeningsobligationer,« Nalional-
akoenomisk Tidsskriff (1949, 5. hefle), p. 336—346.

2y Fremstillet hos mange forfallere, se f. eks. Paul A, Samuelson, Economics, An Introducfory
Analysis (New York: MeGraw-Hill, 1948), p. 269; ogsdt Lawrence R. Klein, The Keynesian Revolu-
tion, p. 113,
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setningen al produkter, mi forventet afsetning af produkter blive forskel-
lig fra faktisk afsztning. Om saledes *I + *C =Y, vil foretagenderne opdage,
at de har solgt mere end ventet, og faktisk investering bliver si meget mindre
end forventet investering, som den uventede lagerformindskelse andrager.
Om *I + #*C < Y, vil foretagenderne opdage, at de har solgt mindre end
ventet, og faktisk investering bliver s& meget storre end forventet investe-
ring, som den uventede lagerforegelse andrager.

Pointen er nu den, at i forste tilfrelde vil foretagenderne forege produk-
tionen, i andet vil de formindske produktionen, og i disse to tilfzlde kan
folgelig nationalindtmegten ikke viere i ligevaegt. Nationalindtegten mi for-
andre sig indtil (5a) er opfyldL. I forste tilfelde vil den forogede produktion
forege nationalindtegten. Herved vil ogsd det planlagte forbrug gi i vejret,
men dets stigning vil méalt i dollars pr. ar vmere mindre end stigningen i
nationalindtzgten mélt i dollars pr. ir. Det vil vare tilfzeldet, hvad enten
ligning (2b) eller (2¢) leegges til grund. Som vi om ct gjeblik skal se, kan
stigningen i nationalindtagten ogsd traekke en rentestigning efter sig, og ved
hojere rente vil den planlagte investering veare lavere. Saledes vil vi pd hegge
miader konune n:wermere til opfyldelse af (5a). I andet tilfzlde ville som
navnt produktionen gi ned. Dette vil formindske nationalindtegten og det
planlagle forbrug; men del sidste vil falde mindre end det forste. Renten
vil falde og den planlagte investering vil vaere hejere. Igen nzrmer vi os
altsd en opfyldelse af (5).

Vi har nu tre ligninger vedrorende vavesfieren: (1), (2) og (5). Indsa=tter
vi nu de to forste i den sidste, fir vi en ligning, der kun indcholder { og Y.
Om vi anvender ligning (1 h) og (2b) ved indsetlelsen fir vi Ligningen:

Y = 120 + 44/457 — (5b)

Havde vi i stedet anvendt (1) og (2¢) ved indsattelsen, havde vi faet:
68
Y o= —4/457 — 2 (5¢)

Ligning (3b) cr illustreret ved den fuldt optrukne faldende kurve pa
figur 5, ligning (5¢) er tegnet som en punkteret kurve pa samme figur.

10. Ligevegt i pengesferen.
Hansens anden ligevaegtsbhetingelse geelder pengesfaren, og den lyder:

Ly 4 *Ly, = M (6a)

Altsé: Det kassehold, som husholdninger og foretagender ved den ridende,
faktiske nationalindtaegt planlegger udfra transaktionsmotivet, 4 det kasse-
hold, som de ved den ridende, faktiske rentefod planl®gger udfra spekula-
tionsmotivet, skal tilsammen udgere den faktiske pengemangde, der stir
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til ridighed for det lukkede samfund. Hvad vil der nemlig ske, hvis betin-
gelse (6a) ikke er opfyldt? Lad os f. eks. tenke os, at *L, 4 *L; > M. Hus-
holdninger og foretagender planlagger altsa tilsanumen at ligge med mere
kasse end der faktisk findes tilgeengelig i samfundet. Under forseget pi at
skaffe sig denne kasse vil de realisere vaerdipapirer; men nér alle realiserer,
falder kursen, og den hejere rente tvinger husholdninger og foretagender til
planrevision. Ved det hejere renteniveau ensker de ikke at ligge med si
stort kassehold- udfra spekulationsmotivet som ved det gamle renteniveau.
Desuden vil rentestigningen hwmane investeringen, nationalindtegten vil gé
ned, og herigennem formindskes ogsd behovet for transaktionskasse. Vi
nermer os altsd opfyldelse af (6a). Hvis omvendt *L, -+ *Lg << M, vil hus-
holdningerne og foretagenderne under deres forseg pi at skille sig af med
den overfledige kasse drive karsen pid veerdipapirer 1 pefrel. Men under
lavere rente stiger behovet for spelkulationskasse, og desuden vil investe-
ringen vokse, siledes at nationalindtagten vokser. Herigennem vokser ogsi
behovet for transaktionskasse.

Vi har nu tre ligninger vedrorende pengesfieren, nemlig (3), (4) og (6).
Indsztter vi de to forste i den sidste, fir vi en ligning, der kun indeholder
i, Y og M. Idet vi anvender ligningerne (3b) og (4b) ved indsettelsen, far vi

Y =2M— 252 (6b)
i —2

Lad os nu tenke os, at pengeautoriteterne fixerer pengemsaengden. Herved

fremkormmner en nyv ligning, f. cks.:

M = 160 (7)

Indswmettes (7) i (6b), far vi en ligning, der udelukkende indeholder § og
Y, og denne funktion er wvist som den fuldt optrukne stigende kurve pi
figur 5.

11. Fuld ligeveegt.
Vi har nu syv ligninger til lesning af vore ubekendte, og vi far da:
C 183
21
4
a8
102
160
204

I

I

I
LL
LT
M
Y

I
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Vore ligninger (2bh) og {2¢) er valgt sadan, at de giver samme losnings-
siet. Disse lesninger er indtegnet pa enhver af figurerne 1—5.

Grafisk kan man illustrere ligeviegten som skaeringspunktet mellem de
to funktioner 1 7 og Y, som svarer til ligevagt 1 henholdsvis vare- og penge-
sfaoren. Dette skaeringspunkt er vist pa figur 5. Diagrammer af denne type
er meget populere, de findes bidde hos Alvin Hansen') og hos Lawrence
Klein?); men forste gang er de tegnet af Hicks?).

Vimi advare mod at sondre for skarpt mellem vare- og pengesfaren. Det er
netop den Keynes'ske teoris store fortjeneste at have pivist sammenhangen
mellem disse to sfierer. Det fremgir jo ogsda med al enskelig tydelighed af
vore ligninger (1)—(4), at de to afh:engige variable pd varesiden, *I og *C,
heror pa akkurat de samme uafhmngige variable, 7 og Y, som de to afhengige
variable pd pengesiden, *Lp og ¥L;.

Vi er nu ferdige med den Hansen'ske fremstilling af Keynes-modellen
og dens ligeveegt. Sporgsmilet er nu, om vi ikke kan forbedre modellen,
saledes at der for enhver inddraget storrelse indgar bade en ex post og en
ex anle veerdi, og siledes at man mere direkte koncentrerer opmerksom-
heden pa bide husholdningers og forctagenders indkebsplaner og salgs-
forventninger. Lad os prove!

12. En ny model.

Formalet med en sidan forbedring af Keynes-modellen skulle veere at
vinde en klarere indsigt i makroligevagtens natur, og mon man ikke sam-
tidigt vil fa forbindelsen melle:n makro- og mikroteori til at triede tydeligere
frem? Vor nye model?) har folgende 12 ubekendte:

A, Foretagendernces scktor,

(1) #*I = foretagendernes samlede forventede bruttoinvestering.

(2) 1 = forctagendernes samlede faktiske bruttoinvestering.

(3) *P, = foretagendernes samlede planlagte indkeb af faktorer hos
husholdningerne.

(4) P, = foretagendernes samlede faktiske indkeb af faktorer hos hus-

holdningerne,

4y Alvin Hansen, Monefary Theory and Fiscal Policy, Fig. 13, p. 9.

By Lawrence R, Klein, The Keynesian Revolution (New York: Macmillan, 1947), Fig. 6, p. 88,

%y J. R. Hicks, »Mr. Kevnes and the Classics; A Suggested Interpretation,s Economefrica (April
1937), Fig. 1 0g 2, p. 153.

4} Grundirzkkene af en sddan model er sammen med Ralph Turvey fra London School of
Economics fremstillet al lorfalteren i: Ralph Turvey and Hans Brems, »The Factor and Goods
Markets,# Economica (February 1951), pp. 37—68. Her sondrede vi dog ikke explicile mellem ex
anfe of ex post, 54 antallet af ubekendte var kun seks,
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(5) *§, = forctagendernes samlede forvenfede salg af konsumgoder til
husholdningerne.

(6) 8§, = forctagendernes samlede faktiske salg af konsumgoder til hus-
heldningerne.

(7Y *Y = foretagendernes samlede planlagte produktion af konsuimn-
gsoder og kapitalgoder. Kaldes ogsid planlag? bruttonational-
produkt?!)

(8) Y = foretagendernes samlede fakiiske produktion af konsumgoder

og kapitalgoder. Kaldes ogsi faliisk bruttonationalprodukt.

B. Husholdningernes sektor.

{9) *P, = husholdningernes samlede planlagte indkeb af konsumgoder
hos foretagenderne.

(10) P, = husholdningernes samlede faktiske indkeb af konsumgoder
hos foretagenderne.

(11} *S, = husholdningernes samlede forventede salg af faktorer til fore-
tagenderne. Kaldes ogsd forventet personlig indtaegt?).

(12) S, = husholdningernes samlede faktiske salg af faktorer til fore-

tagenderne. Kaldes ogsa falktisk personlig indtagt.

Samtlige 12 storrelser er malt i milliarder dollars pr. tidsenhed. Man
kan dele disse storrelser i tre forskellige grupper. Forst er der indkebene.
Herhen horer *P,, P,, *P, og P,. Indkeb kan skrives som en produktsum:

Zpgp,

hvor p er pris malt i dollars pr. produkt- cller faktorenhed, og hvor gp er
antal indkebfe produkt- eller faktorenheder pr. tidsenhed.

Dernwmst er der salgene. Herhen horer #5,, §,, #S, og §,. Salg kan skrives
som en produktsum:

2 pgs,

hvor p er pris milt i dollars pr. produkt- eller fuktorenhed, og hvor ¢g er
antal afsalte produkt- eller faktorenheder pr, tidsenhed.

Endelig er der produktionen. Herhen horer *Y og Y. Ogsi produktion kan
skrives som en produktsum

Zpqy,

hvor p som for er pris milt i dollars pr. produktenhed, og hvor ¢, er antal
producerede produktenheder pr. tidsenhed,

1y P. A. Samuclson, Economics, An Infroductory Anafysis (New York: McGraw-Hill, 1948), p. 242,

%) Bruttonationalproduktet = personlig indtegt - foretagendernes brutloopsparing, Fore-
lagendernes bruttoopsparing bestdir af afskrivninger < foretagendernes profit + foretagendernes
dividende. Dividende er personlig indtegt, se atter Samuelson, Econemics, p. 242,
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Hermed har vi klassificeret 10 af vore 12 storrelser. De resterende 2 skal
vi om et gjeblik definere som blot forskelle mellem 2 af de nu gennemgéede
10 storrelser.

Vi tenker os nu tidsenheden valgt siledes, at der ved tidsenhedens be-
gyndelse sker det, at alle, der har noget at szlge, planlzgger og bekendtger
deres pris. Foretagenderne bekendtger altsd produktprisen, og hushold-
ningernc bekendtgor faktorprisen. Nir foretagenderne derpd er blevet be-
kendt med faktorpriserne, planlegger og igangswmtter de deres produktion
og begynder at indkobe faktorer. Nar samtidigt husholdningerne er blevet
bekendt med produktpriserne, planlegger de deres indkob og begynder at
indkebe produkter. Si lmnge faktorprisernc star umndrede, vil foretagen-
derne kunne fortseette deres indkob af faktorer og deres produktion i over-
ensstexnmelse med den ved tidsenhedens begyndelse fastlagte plan, Sa
lzenge produktpriserne stir uendrede, vil husholdningerne kunne fortsstte
deres indkeb af produkter i overensstermumelse med den ved tidsenhedens
hegyndelse lagte plan. Under vore dages pris- og lenstivhed vil den tidsenhed,
gennem hvilken faktor- og produktpriser stir umndrede, vere ganske lang,
For eller senere vil foretagenderne imidlertid gore status og konstatere, hvor
meget de har afsat. Og husholdningerne vil gere op, hvor stor deres indtaegt
har varet. Enhver konstaterer altsi de faktisk realiserede vmerdier af sine
forventningsvariabler. Herigennem afslores, om forudsmtningerne for de
opstillede planer har varet opfyldt. Er dette ikke tilfeldet, mi planernc
revideres. I sd fald afbryder vi vor periode og begynder en ny. Perioden
veelges altsd sidan, at indenfor perioden realiseres alle plancr. Dette frem-
stilles klart af Lindahi?), som siger: »in the following statement of the
general dynamice problem we have only made use of one basic assumption
about the behaviour of the individuals concerned, namely that their actions,
for a shorter or a longer period in the future, represent merely the fulfilment
of certain plans, given at the beginning of the period..... Plans are thus
the explicit expression of the economic motives of man, as they become
evident in his economic actions« (Min kursivering, H. B.). Ogsi Ohlins frem-
stilling af Stockholmskolens ideer?) understreger, at planer realiseres. Om
foretagendernes planer siger han: »The entrepreneur has certain expecta-
tions concerning future events beyond his control and a certain knowledge
about his productive apparatus, contracts, ete. On this basis he makes
certain plans concerning his own investments during the coming periods,
and these plans are actually carried out as far as his own actlions during this

1y Erik Lindahl, Sludies in the Theory of Money and Capital (London: Allen and Unwin, 1939),
pp. 36 og 37. Mere rigordsl pp. 91—92, 125—1326.

)y Bertil Ohlin, »Some Noles on the Stockholm Theory of Savings and Investment,« The Econo-
mic Journal (March 1937), genoptrykt i Readings in Business-Cyele Theory (Philadelphia: Blakiston,
1944), pp. 96—97 og 98.



LIGEVEGT, FORVENTNINGER OG PLANER I MAKROMODELLEN 249

period are concerned. For the period is chosen so that he does not change
his plans until the beginning of the next period«. (Min kursivering, H. B.).
Om husholdningernes planer siger Ohlin: »..... On the basis of these
circumstances consumption plans are made for the future, and as far as
purchases during the first coming period are concerned, these plans are
realized«. (Min kursivering, H. B.). Alvin Hansen siger kort og godt fol-
gende'): »It must be assumed that these plans arc actually carried out.
Plans that are not carried out can have no significance«?®).

Det vil ses af vor symbolliste, at vi har udeladt alle pengesfarens variabler.
Dette er sket for at gere vor model mere handterlig. Vi vil derfor forudsatte,
at rentefoden er fastliset til 4 procent, og at der er ct fuldkomment elastisk
pengeudbud. Denne forudsmtning synes at passe helt godt pi virkelighe-
den®). De 12 ubekendte kan vi nu bestemme ved at opstille folgende 12
ligninger.

13. Definitionsligninger.

Vi begynder med definitionsligningerne, de er de lefteste; man fir dem
ngratis«, som Nerregaard Rasmussen siger. Af sidanne definitionsligninger
er der to. Vi1 begynder med at dele storrelsen *Y 1 to dele. Foretagendernes
samlede planlagte produktion kan deles i den del, som foretagenderne venter
at sxlge til husholdningerne, og den del, som de ikke venter at smlge til
husholdningerne. Den forste del er *§,, den sidste del er ifolge almindelig
sprogbrug foretagendernes samlede forventede bruttoinvestering. Altsd:

*Y = =5, + *I (1)

Pa lignende méide kan man dele storrelsen Y i to dele. Foretagendernes
samlede faktiske produktion kan deles i den del, som forctagenderne faktisk
har solgt til husholdningerne, og den del, som foretagenderne faktisk ilke
1y Alvin H. Hansen, Monelarg Theory and Fiscal Policy (New York: MeGraw-Hill, 1849), p.
224, note 3.

¥y Al der stadig i Amerika er interesse for den msvenske« analyse ses al to hell nye arlikler:
Alvin H. Hansen, »The Roberlsonian and Swedish Syslems of Period Analysis,« The Review of
Economics and Sfalistics (February 1950), pp. 24—29, og Harold M. Somers, »A Theory of Income
Determination,« The Journal of Polifical Economy (December 1930), pp. 523—541, hvor der
Torsoges en syntese af Keynes, Roberlson og Svenskerne. Danske fremstillinger al ex anfe-ex post-
problematikken er: Erich Schneider, »Opsparing og Investering i et lukket Samfund,« National-
akonomisk Tidsskrift (1942, 6. hafle), pp. 423—449, og 1. Griinhaum, »Inkongruente Forvent-
ninger of Begrebet monatier Ligeviegt,« Nafionalokonomisk Tidsskrift (1943, 3. hafte), pp. 100—
118.

¥ »Thus the general impression is that the monelary syslem has been elastic. This means that no
large influence has been exerted by monetary hindrances on the eflects of other factors, so that
these other factors have been allowed to work out fairly completely..... #, J. Tinbergen, Business
Cycles in the United Sfales of America 1919—1932 (Geneva: League of Nations, 1939), pp. 154—185.
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har solgt til husholdningerne. Den forste del er §,, den sidste del er ifolge
almindelig sprogbrug foretagendernes faktiske bruttoinvestering, altsa:

¥Y=2S5§, 41 (11)

14. Hvad der er kobt md ogsd veere solgt.

Nzrt beslegtet med definitionsligningerne er to ligninger, som blot er
varianter af Ohlins beremte: »Omn Petterson képer miste Anderson siljac
Ferst kan vi udtiryvkke, at de faktorer, som foretagenderne faktisk har kol
fra husholdningerne, mdi husheldningerne faklisk ogsd have solgt til fore-
tagenderne:

=8 (111)

Dernast kan vi udtrvkke, at de konsumgoder, som husholdningerne fak-
tisk har kobt hos forctagenderne, mé foretagenderne faktisk ogsa have solgt
til husholdningerne:

P,.= 35, (1v)

15. Investeringsfunktionen, konsumtionsfunktionen og omkostningsfunktionen.
Vi kommer nu til tre »hehavior equations«. De to er kendte fra Keynes-
modellen, men den tredje, omkostningsfunktionen er en ny funktion, som
er specicl for vor model.
Forst har vi investeringsfunktionen. I vor nye model, hvor vi har fastliset
renten til 4 procent og forudsat et fuldkorument elastisk pengeudbud, vil
denne funktion veere skrumpet ind til et enkelt tal:

# = 21 (v, a)

Vi skal dog lige nmvne, at det efter vort skon ville viere mere realistisk at
lade foretagendernes planlagte investering viere en funktion af tilveekst-
hastigheden m. h, t. tiden { i foretagendernes forvenlede afsetning, alisé:

| dES,
8] = *] — (v, b)

Men dette vil vi lade ligge og holde os til (v, a).

Dernsest har vi korsumtionsfunkiionen. Den siger, at husholdningernes
samlede planlagte indkeb af konsumgoder hos foretagenderne er en funktion
af husholdningernes forventede personlige indtwegt:

=P, = *P,(°S)) (v, 2)

I modsatning til Kevnes-modellens ligning (2) er den uafhmwengige variable
i (v1, a) en forventet storrelse. Dette er realistisk. Nar husholdningens beslut-
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ning om at give indtzegten ud traefles, kender husholdningen endnu ikke hele
tidsenhedens indtzgt. Lad os nu antage, at vi kan lade (vi, a) reprasenteres

af folgende funktion:
*P, = H 4+ h#*S§,, (v¥1, b)

hvor H og h er to konstanter, der er karakteristiske for husholdningerne.
h er husholdningernes marginale forbrugstilbejelighed m. h. t. den person-
lige indtwegt. Funktionen er vist i figur 6's nordestlige hjorne.

Vi kommer derpa til omkeostningsfunktionen. Den siger, at foretagendernes
samlede planlagte faktorindkob er en funktion al foretagendernes samlede

planlagte produktion:
¥, = EP(*Y) (vir, a)

Denne funktion er helt oversel af Kevnes-modellerne; men netop hvis
makromodellerne skal opbygges pd en realistisk mikromodel, md man
afgjort have denne funktion med. I virkelighedens verden spiller jo de faste
omkostninger en betydelig rolle, og det er markeligt, at Keynes, som jo
tenkte pa det korte leb, ikke inddrog denne funklion. Lad os lade den
repraesenteres af folzende funktion:

P, — B+ b =Y, (vi1, b)

hvor B og b er to konstanter, der er karakieristiske for foretagenderne
(»business«). b er foretagendernes marginale faktorindkebstilbgjelighed
“m. h. t. produktionen. Funktionen er vist i figur 6’s sydvestlige hjerne.

16. Planerne realiseres altid.

Vi har i afsnit 12 udferligt omtalt den ejendommelighed, at vor periode
er valgt sidan, at alle de planer, som er lagt ved periodens begyndelse, vil
virkeliggares i lobet af perioden. Hvilke planer har vi nu i vor model? Jo,
farst har vi foretagendernes plan om produktionen. Denne plan realiseres:

Y =Y (vur)

Derpa har vi foretagendernes plan om faktorindkebene. Denne plan
realiseres ogsd;:

Py =Py (1x)

Endelig har vi husholdningernes plan om forbrugsindkeb. Denne plan

realiseres:
P, =P, x)

17. Ligevegtsbetingelser.
Vi har nu ialt ti ligninger; men vi har tolv ubekendte. De resterende to

ligninger skaffer vi os ved kravet om, at systemet skal veere i ligevaegt, Lige-

17
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viegt betyder, at forventningerne skal gi i oplyvldelse. Altsa ma for det forste
husholdningernes forventninger om faktorsalg (husholdningernes indtaegts-
forventninger) ga i opfyldelse: ]

Sy = 8 (x1)

Og for det andet ma foretagendernes forventninger om produktsalg ga i
apfyldelse:

*§, = S, (x1r)

¥

r!-p*,
Fig. 6.

Da ifelge (m) S, = P,, og da ifelge (1x) P; = *P, kan (x1) ogsi skives
#S; = *P,. Denne sidstnmvnte ligning finder sit grafiske udtryk pi figur
6, hvor der i den sydestlige kvadrant er indtegnet en linje, der danner 45°
med *S;-aksen og *P,-aksen.

Da ifelge (1v) P, = §,, og da ifelge (x) P, = *P,, kan (xi) ogsi skrives
*S, = *P,. Indsztter man dennc sidstnzevnte ligning i definitionsligningen
(i), fair man *Y = *P, 4+ *I. Denne sidstnzvnte ligning finder sit grafiske
udiryk pi figur 6’s nordvestlige kvadrant, hvor der er indtegnet en linje,
der danner 45° med *P,- og *Y-akserne. Denne linje skeerer *Y-aksen 3
afstanden *I fra origo.
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18. Losning.
Loser man vort system af de 12 ligninger (1) —(xin) nu h G Y far man:

s H4LMEB
: i_—_fE-“ (H.IH}

¥ =
Denne vardi af Y, kaldet ¥, er losningsvardien af bruttonationalproduk-
let. Hermed menes, at denne vaerdi er den veardi, som vort ligningssystem
giver os. Vort ligningssystem or baseret pa forudsztningen om ligeviegt,
folgelig er losningsvaerdien en ligevegtsveerdi. Ligeviegtsvaerdien er ikke
nodvendigvis realiseret 1 nogen given periode, men ligevaegtsvierdien er den
vierdi, som een gang naet ilkke tenderer mod at forandres. Losningsvierdien
Y cr bestemt af vore fem parametre #*1, H, I, B og b. *I cr forventet invesle-
ring, som er et datum, en parameter, H og I er konsmmtionsfunktionens
parametre, og B og b er omkostningsfunktionens parametre.

19. Lesningens stabililel.

Om vor ligevaegts- eller losningsvaerdi (xur) er stabil eller ikke kan efter-
proves pa folgende madel). Antag, at foretagenderne af en eller anden grund
pludseligt bliver overdrevent optimistiske m. h. t. deres salgsmuligheder,
Planlagt bruttonationalprodukt *Y foreges derfor udover lesningsverdien
Y. Antag, at planlagt bruttonationalprodukt overstiger losningsverdien med
det positive beleb y:

Y=Y 4y (x1v)

Under udnyttelse af hele vort ligningssystem kan nu felgende operation
udfores. Indswet (x1v) i (vii, b):

#P, =B + b(Y + y) (xv)

Ifolge (1x) er *P, = P, og ifelge (1II) er P, = §,. Antag nu at hushold-

ningerne tilpasser deres forventninger meget hurtigt, saledes at (xn) straks
er opfyldt, altsa *S, = S, Vi kan da skrive:

“S;= B + b(Y +y) (xv1)

(xv1) kan nu indswxttes 1 (vi, b) som giver os:
*P,= H + hB + hb(Y + y) (xvIr)
Ifolge (x) er *P, = P, og ifelge (iv) er P, = §,. 54 derfor kan vi skrive:
S,= H + hB + hb(Y + y) (xviir)

1y Vor prove er en anvendelse al den preveteknik, som er fremstillet af Thomas C. Schelling
i hans fremragende nye Nalional Income Behauior (New York McGraw Hill Book Co., 1951) »The
Adjustment Process,« pp. 44—48.

X
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Med andre ord, hvis vi putter begyndelsesvierdien #Y af det planlagle
bruttonationalprodukt, defineret ved vor ligning (x1v) ind i den ene ende af
vort ligningssysteny, sia vil den anden ende af systemet spytte ud den vardi
al foretagendernes faktiske salg al konsumgoder S, som er defineret ved
ligning (xvur). Laeg denne vardi af §, til foretagendernes forventede brutto-
investering *I og lad os kalde det udkomne for ¥ eller ligningsvardien af ¥:

Y = = 4+ §, (x1%)
Indsact nu (xvin) i (xix):
Y= [ - H + hB + hb(Y + y) (xx)
Triek (xx) fra (xiv):
Y — Y = (Y 4+ (1 — hb) — (¥ + H + hB) {(xxr)
Indsiet (xiv) 1 (xxi):
Y — Y = g(l — hh) (xxir)

Al denne ligning ser man nu, al dersom hb er positiv men mindre end 1,
sd vil bruttonationalproduktets planlagte veerdi owverstige delte produkts
ligningsveerdi; thi y er altid positiv. Hvis, pi den anden side, Ab stadig er
positiv. men sterre end 1, s vil bruttonationalproduktets planlagte wveerdi
vaere mindre end ligningsvardien. Hvad betyder nu dette fra et skonomisk
svnspunkt? Jo, den planlagte vaerdi af bruttonationalproduktet er:

*Y = ® + *5,; (1)
medens ligningsveerdien er defineret:

V= *I 4 8§, (x1x)

Hvis derfor forstnevnte er storre end sidstnsevote, ma det betyde, at
foretagendernes faktiske salg er mindre end wventet. Forventningerne vil
derfor blive tilpasset i nedadgdende retning, og dette vil fere *Y narmere
til lesningsvierdien Y. Men hvis planlagt bruttonationalprodukt er mindre
end ligningsveerdien, vil foretagendernes faktiske salg vaere storre end ventet.
De vil derfor tilpasse forventningerne i opadgdende retning, men dette vil
fore #*Y lmngere bort fra lesningsverdien Y. Abenbart har vi i det forste til-
felde en stabil losning, i sidste tilfelde cn cksplosion i opadgaende retning,
Vi kan foelgelig konkludere, at vor lesning kun er stabil, dersom hb er positiv
og mindre end 1 (negative vardier ser vi bort fra).

Det her gennemferte rasonnement kan ogsa gennemfores 1 geometrisk
form. Lad os se pa figur 6 igen og lad os begynde pia den vestlige axe,
*Y-axen. Lad os atter tmnke os, at foretagerne har overdrevent optimis-
tiske forventninger og derfor igangsetter en produktion, der er sterre
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end ligeviegtsvierdien. Deres faktorindkob bliver da ogsd sterre end lige-
vegtsvierdien af #S,. Forbruget ogsa sterre cnd ligeveegtsverdien af *P,,
oz salget af produkler ogsd sterre end ligeviegtsvierdien al *S,. Men, og
nu kommer vi til det afgerende. Omend der seelges mere end lgevegisverdien,
seelges der dog mindre end wvenlet af forelagenderne. Forveniningerne kan
altsd ikke opfvldes, og der er al anledning til at stemme forventningerne
nedad. Men hermed nzrmer man sig netop ligeveegtsvaerdien. Enhver laser
kan let konstatere dette ved at ga hele vejen rundt pa figur 6, begyndende
pit FY-aksen og giende mod uret indtil man kommer tilbage pid *Y-aksen
igen. P4 samme miéde kan leseren ogsd antage, at foretagenderne igang-
sweller en produktion, der er mindre end ligevaegtsverdien., Ved at gl rundt
maod uret, vil man da opdage, at ndr man er kommel tilbage pid #¥Y-aksen
igen, viser det sig, at der vel swlges mindre end ligevegtsverdien, men dog
mere end ventet. Forventningerne bor derfor revideres i opadgiende ret-
ning, «. v. s. i retning mod ligeviegtsverdien, Med andre ord: Hvad enten
vi bevieger os bort fra ligeviegten i opadgiende cller nedadgiiende retning,
udlaser vi kraefter, der tenderer mod at bringe os tilbage til ligevegten., Dette
udtrykker vi ved al sige, at ligevaegten er stahbil.

Det er, som man let vil se, den omsteendighed, at Ab er mindre end 1,
som gor ligevaegten pa figur 6 stabil. Lieseren kan let selv fremstille en teg-
ning, hvor hb er storre end 1 og vil derved i en ustabil ligeviegt. Kom muan
af en eller anden grund bort fra en sadan, ville der udloses krefter, som
drog systemet endnu lengere borl.

20. Slutning.

I vor nye makromaodel er inddraget et element hentet fra den elementere-
ste mikroteori: omhkostningsfunktionen., Del eor pavist, al denne omkost-
ningsfunktions konstanter har belydning for ligevaegten. Tillige or forseget
en preecisere formulering at ex wnte-ex post problemalikken end Keynesi-
anerne plejer. Om at tage vor model i brug kan der ikke viere tale i denne
artikel; andetsteds har forfatteren sammen med andre forsegt dettel),

1} Ralph Turvey and Hans Brems, »The Faclor amd Goods Markels,« Feonoinica (February
1951}, ismr p. 61—63 om de tre anvendelser. Tidligere havde forfatteren anvendt en enklere model
af samme tvpe pd problemer i den monopolistiske konkurrenees makroteori, se Hans Brems,
Reklame, kobelyst og kobecvne (Handelshajskolens skriftrickke A, skrifter ra inslituttet for salzs-
organisalion og reklame, 7, Einar Harck, 1950}, kap. 4.



