HVORLEDES REAGERER BANKERNE?

AMMJORGEN PEDERSEN og CARL ERIK SBRENSEN

OR at erfare bankernes syn pi enkelte i pengeteorien debatterede
F spergsmil i forbindelse med banksystemets kreditudvidelse resp. ind-
skraenkning har @konomisk Institui ved rundskrivelse til samtlige landets
banker anmodet om besvarelse af de nedenfor specificerede spargsmail.

Da besvarelserne mé antages at veere af almen interesse, allerede af den
grund at de reprasenterer et materiale af empirisk karakter til belysning
af teorien, skal vi nedenstiende gere rede for resultaterne af denne lille
enquéte.

Folgende spergsmdl blev fremsat:

I Vil banken, nir den har ledig kasse, sege udlansvirksomheden eaget
ved at slaekke pd standard-kravene om sikkerhed og forsvarlighed?

II Ville bankens udlinsvirksomhed have varet storre, hvis de i 1942
indferte kassebindingsregler ikke havde elsisteret?

II Vil banken yde lin til nye kunder, hvis en sidan langivning ned-
vendigger 1an 1 Nationalbanken?

IV Tror De, at linebegmeret vil pivirkes af @ndringer i udlinsrenten
indenfor grsensen 4—8 %, nir wendringerne er ensartet for alle
banker?

V  Hvorledes vil banken reagere overfor nedgang i likviditeten:

1) Vil den negte eller indskraenke ydelsen af kreditter og lén, her-
under diskontering af veksler
a) til gamle kunder
b} til nye kunder.
2) Vil den undlade at forny forfaldne l4n?
3} Vil den opsige kreditter?
4} Vil den smlge veerdipapirer?
5) Vil den optage lan i Nationalbanken?
Den rakkefolge eller kombination, hvori disse midler bringes i an-
vendelse, ndr likviditeten synker, bedes angivet.

De fire forste spergsmal belyser kreditudvidelses mekanismen, medens
vi gennem det 5. spergsméil har sezt at fa oplvsninger om bankernes reak-
tionsméde overfor nedgang i likviditeten.

Rundskrivelsen med sporgsméilene blev udsendt til landets 160 banker,
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for provinsbankernes vedkommende med anbefaling fra formanden for
Provinsbankforeningen, bankdirekter Olaf Nielsen, Aalborg, og bankerne
har med stor beredvillighed imedekommet vor anmodning, idet 135 banker
cller ca. 85 % har besvaret henvendelsen. De 25 banker, fra hvilke der
ikke foreligger oplysninger, er fordelt tilfaxcldigt over hele landet med en
samlet aktiekapital pa ca. 1135 mill. og en samlet balance pa ca. 253 mill. kr.,
hvilket svarer til henholdsvis 3,4 % og 3,5 % af den samlede akliekapital
og balance for alle landets banker (excl. Farserne) ifl. bankinspekisrens
beretning om bankernes virksomhed i 1948,

Tagel efter balancen dakker de indkomne besvarelser siledes 96—97 %
af omradet; og materialet er felgelig i denne henseende s reprasentativt,
som enskes kan.

Vore spergsmil er bevidst ret lest og generelt udformet for ikke pa
forhind at begraense mulighederne for oplysninger, og de indkomne besva-
relser er derfor ogsd meget varierende, idet de spmnder fra rene ja- eller
nej-svar il nermere redegerelser for de pigmldende punkter. Den forste
kategori af svar er naturligvis den mindst veerdifulde, idet den ikke tillader
nzrmere fortolkning og heller ikke siger noget om, hvorledes spergsmalet
er forstiet, eller ud fra hvilke forudsaininger det er besvaret. De mange
differentierede svar skaber til geng®ld problemer ved afvejning af nuan-
cerne og sammenfatningen af materialet og saerligt med hensyn til en
prasentation af dette.

Vi har segt at give et sa [yldigt indtryk ai materialet som muligt ved
forst at samle besvarelserne i enkelte hovedgrupper til belysning af tenden-
serne i disse og dernast mere detailleret at behandle svarene pi de enkelte
sporgsmdil for sig, men iflg. sagens natur mé de opstillede grupperinger
ikke fortolkes for kategorisk — granserne mellem grupperne er uskarpe
og i flere tilfzelde kan der vare tvivl om, til hvilken gruppe et svar skal
henferes. Dette gaelder seerlig besvarelser af, i hvilken raakkefelge bankerne
vil gribe til de i spargsmilet specificerede foranstaltninger. I hovedgruppe-
ringerne er endvidere foruden antal af banker angivet, med hvilken vaegt
besvarelsen indgar, beregnet som bankens balance i % af bankernes total-
balance pr. 31/12 1948 som det formentlig bedste udiryk for bankens
belydning i pengemarkedet til vejledning ved bedsmmelsen af besvarel-
serne,

8 Besvarelserne af spergsmdlene vedrorende bankernes kredifudvidelse.

I efterfolgende tabel 1 er givet en oversigt over besvarelserne af de 4 ferste
sporgsmal, grupperet efter de i tabellen anforte kriterier.

Tabellen viser ret tydeligt tendensen i besvarelsen af de forskellige spargs-
mil, som kommenteres nedenfor. Her skal vi blot henlede opmarksomheden
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Tahbel 1.
o Il_ Spm. 1 1 'Sp';'iil',”i'l' Spm; 11 ’ Spm, IV
Antal | 9 al | Antal | o af | Antal 1 o af I .-‘mlai- o4 af
ban- | total- | ban- | total- | ban- | total- | ban- | total-
ker ! bal, | ker g bal. | ker ; bal. | ker | bal,
Renlnej....ooovnniinnninnnnann, 9 ; 44 ' 36 ' 28
Meget nedig, formentlig ikke, e i 21,2 | ol I~ 8.8
neppeele.. ... e 4 I 29 J 17 4
Negativt m. kommentarer.......... 23 42,5 : 35 29.5 19 1: 12,7 17 36,1
Positivt m. kommentarer. .. ....... 17 26,0 ! 13 3.6 31 : 16,3 oﬂ}h 17,4
S T - | = : 3] 05| — | — 13| 28
Andre: ! 1
kan ikke besvares generelt. ... .. —_— —_ —_— — 1 | 0,4
Reglerne kun haft betydning fra i il
1947—48 lil lempelse . ......... . 11 5 45,2 i
Kun i visse undiagelsestilfzlde. . ... | 31 5’9,11
Kun en ubelydelig rolle........... 13 34
For de haje rentesatser, over 695 l:n.lign.gF 20 | 31,7
Talt.... | 135 |100,0 .’ 135 | 100,0 | 135 | 100,0 | 135 | 100,0
Negativi. .......covvniiiiinat, 118 74,00 107 i 50,7 72 24,2 49 44,7
Positivt, .. ......oooiiiiii i, | 17 26,0 15 | 4,1 N I 16,3 53 -i- 20,2
| | i
Andre........oooiiiii |11 ] 452 | 32 i 50,5 | 33 | 35,1

pé, at antallet af ukommenterede svar for enkelte spergsméls vedkommende
vel er ret anseligt, men at de i betydning vejer mindre, eftersomn de over-
vejende hidrerer fra mindre banker.

3. Vil banken, ndr den har ledig kasse, soge udldnsvirksomheden oget ved
at sleklke pad standard-kravene om sikkerhed og forsvarlighed?

Det ma indremmes, at formuleringen af dette spergsmal har faet en vis
moralsk klangfarve, der muligvis pAvirker bankerne til at svare benzgtende,
i alle tilfselde har vi her det storste antal rene nej eller tilsvarende kort-
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fattede svar, nemlig fra 95 banker, der reprwsenterer op mod /3 af den
samlede balance. P4 den anden side kan bankerne, hvis de snsker at vaere
aktive for at forege udlinsvirksomheden, foruden rentezendringer vel nappe
anvende andre midler end de anforte. Ievrigt besvares spergsmilet ogsd
indirekie gennem spm. II.

Mere interessant er det at se pA de kommenterede svar, som vi har
grupperel nedenfor,

Negalive: Antal banker
Henviser til hejere vurdering af lineobjekler som folge al pris-
stigning og dermed mildnelse af sikkerhedskrav .............. G
Nej, men dog letiere udldnsvirksomhed .. .................... 3
Slmzkkelse hverken for kort- eller langvarig ledig kasse — men
indvirkning pd rente og fondspolitik .............. ... ... . 2
Vil ikke sleekke kravet om sikkerhed irods fristelse — sikker-
heden det afgerende ... ..o i e e 3

Vil ikke soge udlinsvirksomhed eget under h, t. usikre tider .. 2
Vil anvende en evi. kassestigning il foregelse af likviditelen

under henvisning til stigning i udldnsmassen ................ 2
Vil bestrebe sig for at fi sf mange korte udlin som muligt
under henvisning til faren for krav fra indldn .............. 1

Vil optage andre opgaver end normalt, . eks. korte lin i les-
ere eller lan mod 2. prior., udlin pad lengere sigt end normalt 4

Positive:
Vil slille mindre strenge fordringer, kan ikke helt sige sig fri
for at slkke, storre hensyn til debitors personlige egenskaber 8

I enkelte tilfmlde af konkurrencehensyn slmkke pd sikkerhed,
men ikke forsvarlighed — ele, oo oo
Temporzer ledig kasse ingen indvirkning, men ledig kasse under } &
ekstraord. forhold kan i nogen grad bevirke lempelse i sikker-
hedskravene, smrligt for kortvarige ldn og kreditter . .........

Afhenger af tid og forhold ... ... . i 1

At en prisstigning, der anses for varig, efterhinden mi give sig udslag
i en hajere kreditvurdering, er naturligt, men der er ikke derfor tale om
mildnelse af sikkerhedskravene, og disse svar er derfor henregnet som
negative. Isvrigt viser svarene, at om end en forskellig bedemmelse af en
likviditetssituations varighed kan bevirke forskellig reaktion, er bankerne
trods ledig kasse i almindelighed meget utilbejelige til aktivt at pavirke
udlansvirksomheden ved nedssttelse af kravene til lintager, oz selv om
en del af bankerne indremmer af hensyn til konkurrencen eller af andre
grunde at slaeklke pi kravene, synes delte forhold i1 hvert fald ferst at gere
sig geeldende efter lsengere tids overlikviditet — og lempelse geelder saerligt
sikkerheden for korte lin, men nappe ldnenes forsvarlighed fra et bank-
massigt synspunkt. Bestrzbelserne for at udvide udlansvirksomheden vil
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da, bortset fra rentelempelser, snarere bevirke lingivning i andre objekter
end s@edvanligt eller lempelser af likviditetskravene.

Til supplering af ovenstiende skematiske fremstilling skal gengives og
kommenteres nogle af svarene, idet hver bank betegnes med et nummer.
Vi tager forst de som positivt grupperede svar.

18 Under krigen, da vor ledige kasse var smrlig stor, mi det indremmes, at vi
i ganske enkelte tilfzelde slekkede pd standardkravene om sikkerhed, idet
vi til ganske f4 af vore gamle kunder bevilgede blankokrediter af mindre
starrelse, Motiveringen var tinglysningsbegrensningen og vort kendskab til
vedkommendes status. Ievrigt var vore krav om sikkerhed de samme som
under normale forhold.

22 T en pengerigelig tid vil der let kunne komme til at foreligge forhold, hvor

man stiller mindre sirenge fordringer {il sikkerheden end i pengeknappe
tider.

Her er spergsmélet formentlig misforstiet, idet ingen er 1 tvivl om, at
banken under pengeknaphed vil udrangere de lineandragender, som yder
ringest om end fyldestgarende sikkerhed. Da denne bank imidlertid svarer
klart bekrzeftende pi sporgsmil II, er det dog fuldt berettiget at gruppere
den positivi med hensyn til spergsmal I.

23 1Ikke under normale forhold. I en opgangsperiode som under krigen vil ban-
ken formentlizg slekke lidt pd sikkerhedskravet.

Hvis banken dermed mener, at den vil tage et vist hensyn til stigningen
1 verdiniveauet, kunne det vel forsvares at gruppere svaret i den negative
gruppe ogsh under hensyn til, at spergsmadl II besvares med nej.

50 Hvis man kan regne med, at »ledig kasse« er af nogenlunde blivende karak-
ter, vil man uvilkérligt — hvis nedvendigt — slekke en smule pa sikker-
heden, men neppe pd forsvarligheden.

56 1 princippet nej, men banken vil i pengerigelige fider af konkurrencehen-
syn ikke helt kunne undgh at slekke pd kravene om sikkerhed overfor
solide lintagere.

62 Kravene til sikkerhed for udlin svinger noget med likviditeten. I en penge-
knap tid kraves ubetinget forste klasses sikkerhed, medens kravene slzk-
kes i en pengerigelig tid, dog selvielgelig ikke lmngere ned end {il graznsen
for det forsvarlige.

Atter her synes der at vire nogen misforstaelse, idet vi ikke har spurgt,
efter hvilket princip kreditet rationeres, nir ikke alle kreditvaerdige [Ane-
ansegninger kan imosdekommes. Forsividi kunne svaret grupperes negativt.
116 Slzkker jo ikke gerne pd kravene om bankmsssig sikkerhed, men alligevel

er det utvivlsomt lettere at opnf kredit, nir hanken har ledig kasse — ali-
sf kan man tage slerre hensyn til debitors personlige egenskaber.
Spergsmil II besvares negativi.
117 Bankens ledelse vil naturligvis ikke bevidst slaekke pa kravene, men bevidst-
heden om, at der ligger uforrentede penge, vil maske gore, at man over-
vejer en gang il
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Af bankens svar pA spm. Il fremgir, at ledelsen mener, at bindings-
reglerne har beskyttet bankerne mod at yde lin, som de helst ville undgi,
men nzeppe kunne have sagt nej til, hvis de havde haft sterre kasse, de har
ogsa tjent som et godt paskud til at holde indlinsrenten nede.

Det drejer sig om en bank med en balance pa ca. 53} mill. kr.

124 I perioder med store kassebeholdninger bide i banker og sparekasser, vil
alene konkurrencen mellem de mange pengeinstituter — og stats-ldnekasser
— kunne fore til en vis slappelse af de almindelige principper med hensyn
til sikkerhed wved bevilling af lin og krediter (og udtalelser af vore sko-
nomer om det fremtidige prisniveaus hejde kan ogsd bidrage dertil) med
mindre det enkelte pengeinstituls ledelse er tilstrazkkelig erfaren og ansvars-
bevidst (altsd ogsd har lert at tage samfundsmsessige hensyn). Men De
far sikkert ingen bank til at svare bekrmftende pd det givne spergsmal.

Spergsmal II besvares dog med nej og man mé vel gi ud fra, at denne
bank i hvert fald ikke har ladet sig friste til at sl:kke pA standardkravene.

Eksempler pa kommenterede svar, der er grupperef benzglende.

24 Deite spargsméal mé besvares med nej. Noget andet er, at det miske i prak-
sis vel nok vil veere vanskeligt helt konsekvent at holde den samme linie i
pengerigelige og i pengeknappe tider. Jeg betvivler dog ikke, af man alle
steder vil bestrsebe sig derfor,

28 Vil ikke slz=kke pi de normale krav, eller i hvert fald kun i meget ringe
grad al hensyn iil eventuelt kommende vanskelige skonomiske forhold.

31 Safremt vi for tiden havde »ledig kasse«, ville vi ikke sege udlinsvirksom-
hed oget, da tiderne er usikre, og vi ville smrlig ikke slwekke pd kravene
om sikkerhed — tveertimod,

4fi Nej, ingen ledig kassebeholdning, uanset storrelse, vil berettige en bank til
at slezkke pd standard-krav om sikkerhed og forsvarlighed. En anden og
varre sag er det, at den gennem de sidste &r bestdende pengerigelighed
har eksisteret jevnsides med en formidabel prisstigning og derfor let kan

fore til en for optimistisk vurdering af ldnecbjekter — med péfelgende
misere. Mange er utilbejelige til at erindre sig &rene efter ferste verdens-
krig.

55 Almindeligvis vil banken ikke sege at udvide sin udldnsvirksombied ved
at slakke pi de almindelige galdende krav eller regler som sikkerhed,
selv om banken har rigeligt med ledige midler, men man kan vel nmppe
helt se bort fra, at konkurrencen om udlin i bessettelsesirene, hvor ban-
kernes likviditet var belydelig, skabte — om end i begrenset omfang —
visse lempelser i sikkerhedskravene, bl. a. var den sikaldle linegrznse i
fast ejendom med besmtning og inventar pid visse pladser i landet med-
virkende til at skabe lettere adgang til foregede lin i pengeinstituterne, idet
man ikke tidligere uden anden sikkerhed belinte ejendomme si hejt — i
hvert fald var det ganske undtagelsesvis.

I det store og hele har bankerne imidlertid holdt sig til de normale sikker-
hedskrav og belart af erfaringerne fra forrige verdenskrig — udviklingen
synes at have givet bevis herfor.
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Spergsméilet mi besvares med nej.

En midlertidig foragelse af bankens fri kassebeholdning vil ikke medfere
nogen slakkelse i de krav om sikkerhed og forsvarlighed (d.v.s. kredit-
vaerdighed), som banken normalt stiller i sin udlinsvirksomhed. »Sikker-
hed« mi her ikke forstis som alene tagende sigte pa pantesikkerhed, men
skal forstis som sikkerhed i videste forstand, altsd som en i bhankmoessig
henseende rimelig udsigt til, at det pigmldende engagement vil kunne afvik-
les uden tab for bhanken,

Heller ikke hvor forholdet er af mere varig karakter, vil banken slzkke pi
standardkravene om sikkerhed og f[orsvarlighed. En sddan likvidiletsfor-
pgelse vil snarere influere pd bankens fondspolitik og evenluelt pd bankens
rentebetingelser, Udviklingen i besmtielsesirene bekriefter delte synspunkt.
Absolut nej. En konstatering af frsagen til sledig kasse« og om den er af
midlertidig eller varig art vil endvidere vare pikracvet, forinden man —
forudsat muligheden er tilstede— foreger udlandsvirksomheden pi normal
sikkerhedshasis.

4. Ville bankens udldnsvirksomhed have veeret storre, hvis de i 1942
indforfe kassebindingsregler ikke havde eksisterel?

Af tabel 1 ses det, at 73 banker, der reprasenterer godt 20 ¢ af total-
balancerne, benmgter dette uden nsermere motivering, medens 11 banker,
der omfatter ca. 45 % af balancerne, mener, at reglerne har evet nogen
indflydelse pA udlinsvirksomheden for enkelte bankers vedkommende
1 1946 og 1947 men sarlig fra midten af 1948, og indtil reglerne lempedes,
men ellers ikke.

De ovrige kommenterede besvarelser var:

Neggffue_' Antal banker
Reglerne har ikke generet pd grund af stor likviditei, — har .
kunnet tilfredsstille ethvert lanebeger, — ledig kasse udover
bestemmelserne, — ringe linebeger ete. ... ... ..t e 21

Ikke haft betvdning for udlinsvirksomheden, men for erhver-
velse af fonds ...t i i -
Ikke sandsynligt for vort vedkommende .............. ... .. 3
Benxzgtende under henvisning til den flygtige karakter af for-
ogede indlan, der gjorde det uforsvarligt at sege anbringelse pa

leengere SIgl .. i i i e e e e 3

Benmglende, idet lempelse er sket i takt med bhehovet herfor .. 1

Sandsynligvis ikke, dog mulighed for aktiespekulation, der kun-

ne have betinget sterre udldn . ........ .. ... .. oo i . 1

Positive:

Det ma antages, — sandsynligvis noget sterre .............. 5

Noget, men ikke wvmsentlig sterre ............... ... .. ... ... 3

Sandsynligvis for korte ldn ... ... ... .. .. il 2

De udlinte beleb ville have varet storre, eller méaske snarere

anderledes fordell ... ... .ottt reraseronaannsnnns 1
1

P4 visse tidspunkter .......... ... ittt
Reglerne kunne anvendes som motiv for nsegtelse af udlin og

for undladelse af betaling af indlidnsrente .................... 1
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Besvarelserne viser med al tydelighed, at kassebindingsreglerne ikke
har hmmmet bankernes udlinsvirksomhed under krigen og i den forste
efterkrigsperiode, nér bortses fra enkelte undtagelser, der haevder en anden
opfattelse. Efterhiinden som bankernes likviditet ved de forskellige andre
pengeforanstaltninger blev formindsket, og begseret efter 1An voksede, kom
reglerne for en del af bankerne til at virke strammende, og man har da
successivi lempet reglerne. Flertallet af kommentarer henviser til stor
ledig kasse udover de ifl. reglerne bundne belsb, eller til at linebegeeret
var meget ringe 1 denne periode 1 forhold til likviditeten, hvilket 4benbart
mi forsths sfiledes, at bankerne ikke kunne forege linevirksomheden, selv
om de enskede det, og selv om reglerne ikke havde eksisteret. Besvarelserne
stemmer sfledes i1 del hele overens med resultaterne af spm. I, hvorefier
bankerne er i en passiv stilling med hensyn til udlinsvirksomheden, idet
de, bortsei fra mndringer af udlinsrenten, neppe kan pavirke linebegeret
direkte .Enkelte banker henviser til den formentlig flygtige karakter af
indlinsforagelsen, der har afholdt dem fra at placere midler pi lmngere
sigt, medens det var vanskeligt at anbringe dem pi kort sigt.

Argumentet ligger tzet op ad det ovennwmvnte, selv om man her under-
streger hensynet til en mulig fremtidig likviditet, som en faktor, der ger
sig geeldende ved valg af anbringelsesform, uanset ajeblikkelig likviditet
og bindingsregler. De positive kommentarer er for kortfattede til at give
oplysning om motiveringen for de pig=ldende bankers opfatielse.

Eksempler pd kommenterede svar:

2 Fra kassereservelovens ikraflttreeden og indtil begyndelsen af dreft 1946 har
kassebindingsreglerne nmppe hindret en foregelse af bhankens udlinsvirk-
somhed, Efter detie tidspunkt og indtil lovens lempelse og for vort vedkom-
mende ophgvelse, har loven begraznset vor udlinsvirksomhed.

Da den pagwldende bank meget kategorisk svarer nej til spm. I, viser
dette svar, at kassebindingsreglerne i individuelle tilfzelde har virket kredit-
indskrsenkende pad et tidspunkt, da Nationalbankens foliokonto var ea.
3000 mill. kr. Svaret tyder tillige pi, at dispensationsmuligheden ikke har
hindret, at kassebindingsreglerne forte til en vis kreditrationering. Det frem-
gir af svarene, at ogsd i 1947, hvor bankernes samlede kassebeholdninger
var store, har enkelte banker méttet afsld krediter, som de ellers ville
have wvdet.

Denne bank udtaler sig ikke om sine egne forhold, men mener, at
bankerne i almindelighed ville have haft et noget sterre udlin, eller at
linene ville have vaeret fordelt pA en noget anden made blandt bankerne,
hvis bindingsreglerne ikke havde eksisteret. Der tmnkes formentlig pa,
at nogle banker miske er kommet i likviditetsvanskeligheder pi grund af
bindingsreglerne.
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13 Mener, at der ville have varet en sterre anbringelse i korte stats-
obligationer. Andre banker svarer pi samme méde.

5. Vil banken yde Idn til nye kunder, hvis en sddan ldngivning nedvendig-
gor Ildn i Nationalbanken?

Kommentarerne til dette spesrgsmil er talrige og ret graduerede, og
systematiseringen af svarene i nedenstiende grupper mi derfor ikke opfattes
for bogstaveligt, idet flere svar med rimelig kunne placeres i andre grupper

— grupperingen giver dog efter vor opfattelse udiryk for tendensen i
besvarelserne.

Negalive: Antal banker
Soger at holde banken si likvid, at lin 1 Nationalbanken eller
hovedbanker kan undghs, — afpasser linepolitikken efter de
for hinden vzerende midler, — wvder ikke lan, hvis detie ned-
vendiggoer lian eller rediskontering i Nationalbanken, — ter
1 o T [}
Benmgtende under henvisning til, at man ikke ensker at komme
i athmengighed af N.,, — at N. er vanskelig at have med at gare,

— at N.s politik ikke opfordrer til en sddan fremgangsmide,

— at man risikerer linets opsigelse af N. pi ubelejligt tids-

3 1051« S T D
Henusmng til, at dctic 1kkc p. t. kan lade SJg gﬂre undtagen

for rediskontering af veksler og byggelin,

ditindskraenkning sikkert vil veaere umuligt .................. 3
Ikke interesseret i at tjene mere, da der er loft over fortjensi-

muligheder . .....ov. i it i e, 1
Bensegtende, kun i yderste nedsfald rediskontering af veksler.. 1
Er henvist til hovedbanker, men ensker ikke her lintagning af

permanent karakfer .. ........ .. ..., B0e00: 1
Meget nadvendig, skarp provelse af ]ncrt enkelt tilfeelde ...... 1

I alm. ikke, men kan afhwenge af statens og N.s pengepolitik ......

Kun i visse undiagelsestilfmlde:

Byggelin, der kan rediskonteres i N. . ... ... ... ... ... ..... 14
I alm. bensegtende, dog hvis seerlige samfundsinteresse, fx. byg-
geldn, der kan belines, dette dog kun i meget ringe omfang .. 4

Kun hvis pigmeldende lin kan genbelines .................... 4
Kun visse korte 1An ved rediskoniering af veksler, eller overtrak

pd intradekonto ........cciiiiiiiiii i it e
Kun for at klare korivarig lzkxf1d1tetsmange] e 1
Kun hvis serlige forhold ger sig g=ldende, — i eximordmi&re
=) [ 6

Positive:

Hvis samfundsmzassigt forsvarligt og gavnligt, — af hetydning
for beskeeftigelse, — af s@rlig interesse for by og opland ete. .. 11
Kun korte lin til sunde og samfundsgavnlige formal .......... 10
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Anta) banker
Maske nok til sunde formil, forlrinsvis ved rediskontering af

R =131 1= 2
Kun hvis banken var steerkt interesseret i al imadekomme line-
B 0Tl U T 2
Kun i meget begraenset milestok .......... ...,
Til gode, nye kunder ...... ..o it cnananns 1

Ja, det er det, vi er her for, — kan ikke skelne mellem nye og
gamle kunder ... ... e
Eventuelt, — i visse tilfelde . ... ... ... ... .. ... ... ..., 3 5

L]

Eksempler pi hesvarelse af spm, 111

46

27

73

79

83

Ja, af den simple grund, at det bl a. er det, vi er her for, Vi kan ikke skelne
mellem nye og gamle kunder, nir her kun er een bank. Desvarre har Na-
tionalbanken den opfaitelse, at man ikke er veerdig til kredit, ndr man lig-
ger inde med en beholdning af 10-irige statsobligationer. Er det rimeligt,
at man tvanget af omstandighederne erhverver sig statsobligationer, der-
efter tager kurstab og derefier, nir udirezkningen er vel begyndt, mi sxlge
dem for likviditets skyld? Jeg har bebrejdet Nationalbanken denne sltiedige
fastholden ved et een gang indtaget standspunkt, men man er utilgrengelig
for argumentation.

Langivning til sével nye som gamle kunder, der nedvendigger optagelse af
l4in i Nationalbanken, vil banken i almindelighed afholde sig fra. Banken
vil, sifremt den allerede skulle vezere i geeld til Nationalbanken, sikkert vare
i hej grad tilbageholdende med at yde nve ldn. — Undtagelse fra denne
regel vil dog kunne tsenkes, sifremt det drejer sig om financiering afl ganske
seerlige og 1 hej grad samfundsnyitige opgaver, f. eks. den for tiden livs-
vigtige byggevirksomhed. I sAdanne tilfzlde, hvor opgavens omfang kan
lenkes eventuelt at ville komme til at virke lyngende pi bankens likviditet,
er det sandsynlig, at banken, forinden den engagerer sig, vil sikre sig, at
der eventuelt kan ske genbelining hos Nationalbanken.

Nej. For tiden kan der kun opnas lin i Nationalbanken ved rediskontering
af veksler og byggelin. Nationalbanken yder ikke lin til nogen hank mod
depot af stats- eller kreditforeningsobligationer.

Spergsmalet kan ikke besvares genereli. Afgorelsen m# bero pd, hvilken
interesse banken i det enkelte tilfelde méiite have i at knytte en ny kunde
til sin virksomhed. {(Principielt ensker man laengst muligt at undgd optagelse
af ldn i Nationalbanken, og det er et spergsmil, om et sidant lin i det hele
taget vil kunnet opnis).

Nej. Vi kan ievrigt ikke t@nke os, at der foreligger nogen praktisk munlig-
hed for at optage l4n i Nationalbanken pé det tidspunkt, da i ikke lwen-
gere vil veere 1 ostand til af egne midler at yde ldn, idet Nationalbanken
utvivlsomt allerede da i nogen tid vil have fort en sidan kreditindskrznk-
ningspolitik, som muligger optagelse af 1dn der,

Nej. Der er jo desveaerre erfaring for, at Nationalbanken har opsagt sidanne
ldn sikret ved hAndpant i obligationer, og disse har da mitiet smelges pi et
for bankerne ubelejligt tidspunkt. Jvf. beretningerne fra De Danske Pro-
vinshankers generalforsamlinger,
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92 EKun i ganske sserligt tilfzelde, da fremskaffelse af midler til imodegielse af
eventuel nedgang i indlAnsmidlerne i givet tilfrelde vil volde wvanskelighed
- nok.
9G Ja, eventuelt. Banken vil til enhver tid financiere al sund virksomhed i by
og pd land i ca. 2 mils omkreds.

Besvarelserne viser tydeligt, at bankerne gennemgiende er betmnkelige
ved at udvide lingivningen, hvis det sker pa basis af lantagning 1 National-
banken. Adskillige banker fremhzver steerkt som motiv den afhaengighed,
banken i si tilfzelde kommer i til Nationalbanken og risikoen for at fa
linet opsagt pi et ugunstigt tidspunkt, siledes at pantet, fx. obligationer,
mé realiseres med tabh. Andre anferer blot i almindelighed, at man bestra-
ber sig for at tilpasse lanepolitikken til likviditeten, men de samme over-
vejelser ma da antages at ligge bagved motivet til en sidan politik. De
positive besvarelser synes ogsi noget reserverede med hensyn til kredit-
givning pa basis af lan i Nationalbanken, og lwgger veegten pd, at lanet er
af kortvarig natur, eller at der er sserlige beskaeftigelsesmassige eller evt.
konkurrencemsmssige faktorer at tage i betragtining.

De som undiagelsestilfelde anferte svar er negativt indstillet overfor
spergsmdlet i almindelighed, og for hovedparten af dem er forudssetningen
for lingivning, at Nationalbanken i forvejen har givet tilsagn om gen-
beldning, som fx. i sjeblikket efter de swmrlige regler om genbelining af
byggelin — flere banker anferer endog, at man kun i nedsfald vil benytte
sig af denne adgang til genbelining. Henregnes disse besvarelser som nega-
tive, hvilket synes rimeligt, da disse swrlige regler falder uden for spergs-
malets rammer, bliver hovedresultatet, at godt 80 %, afvejet efter balan-
cerne, er negativt indstillet overfor sporgsmaéilet om at yde lin med risiko
for at métte optage lan i Nationalbanken, medens de evrige vil gere det
i seerlige tilfaelde eller er mere positivt indstillet her overfor.

6. I'ror De, at ldnebegeeret vil pavirkes af @ndringer { udlansrenten inden-
for graensen 4—8 %, ndr ®ndringerne er ensarfet for alle banlker?

Af tabel 1 fremgir det, at et antal banker mener, at rentesendringer spiller
en vis, efter adskilliges mening, ubetydelig rolle, nar renten gar over 6 %,
eller niar den kommer op pi de hejeste anforte satser. Enkelte begrunder
dette nermere, idet de fremhzever rentens ringe omkostningsmeessige betyd-
ning for handels- og fabriksvirksomhed, siledes at man nappe reagerer pa
et par 9% forhajelse, men vel overfor sterre forhejelser; og andre har kon-
kurrencen fra private lingivere i tankerne for de haje rentesatsers ved-
kommende.

Da de pvrige ikke nsermere motiverer udsagnet, skal vi ikke specificere
disse besvarelser vderligere, men se pi de evrige kommenterede besvarelser,
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Negalive:
Sandsynligvis ingen rolle, — ikke i almindelighed hetydning
for banklan ... ... e e
Ingen rolle, renten et ringe omkosiningselement i sammenlig-
ning med andre faktorer i budgettet: fortjenstmuligheder, pris-
relalioner, likviditetssituation, opndelse af gunstig produktions-
LRIk, Bl s v ittt i e et e et
Landbruget er bankens kunder, og for dem spiller renten ingen
] 1 -
Spiller ingen rolle for egentlige driftskrediter ................
Renten afhmnger af erhvervsgruppernes indtjeningsevne, — af
Ihnebegmrel ..o e e e
Gradvis forhejelse ingen virkning, springvis forhejelse en vis
ChockvirKmIng . i i i i i i et

Positive:

I nogen grad ......c. ..t it et ettt
Spiller en rolle for landbrugere, hvis indtjeningsevne er bestemt
af verdensmarkedets priser — for andre ikke, landbrugere ser
mereg pad renten end andre ... ..o i i i e e s
Tendens til, at man i1 hejere grad end fer (under krigen)
Ser PA Tenben oo iiees v i irraen s
Noget, men ikke i s& hej grad som antaget ..................
Betyder noget pd grund af konkurrencen fra sparekasser ....
Selv om sparekasserne kommer med, ogsi virkning pad len-
BETE SIEL oot iieinioiesvonntninnennceanisessroonsenns Cer e
Ikke samme betyvdning som {idligere, jfr. diskontopohtlkken,
men dog nogen hetydning for visse lineobjekter ............
Tror stadig p4 diskontoskruens nytie som regulator ..........
I begyndelsen nedsmtte linebegeeret nogel, antagelig hurtigere
e 9 1 -
Ved lav renle anvendes bankkredit til indtjening af kasserabat...
Mener ikke, den har betydning for alm. kommercielle 1in, men
for begzeret efter byvggelin eller 14n til anden langsigtet investe-
ring, nir man kommer op pd de heje rentesatser .......
Formentlig, navnlig fordi de heje rentesatser oftest falder sam-
men med ringere indtjeningsmuligheder . ....................
Mener en forhejelse vil virke pi kort sigt, fordi man udssetler i
forventning om senere lavere rente, men detle modvirkes pi
den anden side af, at man vil oplage forelebhige lin til anlaegs-
financiering, fordi olb.kurserne samtidig vil vere lave .

Diverse: betydn. for sterre banker, — for private l4n, — fc:rr
visse kategorier af lin, — konkurrence fra private kapitalisier
ved de heje rentesatser, — béide direkte og indirekle betydning,
— der vil veere steder, hvor profiten er for lille . .............

Antal banker

11

B2 B2 b2

Bankerne synes i1 deres besvarelser kun at have virkningerne af rente-

forhejelser i tankerne, hvilket maske nok er pavirket af de

i spargsmalet

anfoerte spillerum for renten, 4—8 %, idet fx. renten af kassekredit i de
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sidste 20 ar faktisk har varieret mellem knap 5 og godt 6 %. Forsavidt
er besvarelserne af spergsmélet snarest udtryk for bankernes opfattelse af
rentezendringerne som bremse for kreditbegzeret og mindre som middel til
foragelse af udlansvirksomheden, selv om de anfarte argumenter i de fleste
tilfzelde kan vendes om. Det gmlder dog nappe alle — flere banker frem-
smtter sdledes den opfattelse, at en renteforhejelse har storre virkning pa
kort sigt end pé lengere, idet folk opsatter investering — denne betragtning
vil de pigeseldende naeppe hmevde gmelder omvendt ved en rentesmnkning.

Med disse modifikationer, som vel snarest tenderer mod, at kreditbegzret
er mere uafhmengigt af rentenedswmttelse end af forhejelse, er besvarelserne
ovenfor udiryk for bankernes opfattelse af udlinsrenten som kreditregu-
lerende faktor. Svarene viser ofte modstiridende opfattelse ,men flere af de
fremsatte argumenter er nweppe holdbare eller skyldes misforstielse af
spergsmilet. De negative svar fremhaver nmesten alle, at renten som om-
kostningselement ved planlaeeggelsen spiller en ubetydelig rolle i sammen-
ligning med andre omkostningsfakiorer, konjunkturerne m. v., og at disse
derfor er afgerende for linebegmret. De positive besvarelser er dog heller
ikke optimistiske med hensyn til rentens betydning, men mener dog, at
den i nogen grad spiller en rolle, om ikke sd meget som antaget, eller at
den har betydning for visse kategorier af 1in, eller nsvner konkurrencen
fra sparckasserne og fra private. En enkelt bank nsevner siledes leverandor-
kredit som alternativ for bankkredit, hvis renten stiger kraftigt, men dectte
forhold kan vel nzeppe fa betydning for den samlede udlinsvirksomhed,
eftersom leveranderen i si fald mi financieres. Nogle Banker mener, at
renteforhejelsen har betydning for efterspergselen efter anleegskredit —
i enkelte tilfaelde er del en misforstielse af spergsmilet, eftersom dette drejer
sig om bankernes alm. udlinsrente, ikke den lange rente, medens andre
teenker pA det forhold, at efterspergselen efter bankkredit til forelebig
financiering af investeringen kan pavirkes al @ndringer i udliansrenten;
ogsi her er det vel imidlertid obligationsrenten og evt. spekulation i dennes
eendringer, der er afgerende for dette kreditbegeer, ikke udlinsrenten i sig
selv. Nogle mener, at renten nweppe har betydning for handels- og industri-
virksomhed, men for landbrugets kreditefterspergsel. Det forudsmeties dben-
bart, at landbrugets fortjenstmarginal er si sn®ver, at en renteforhejelse,
der normalt kun kommer til at tynge med en brekdel af forhejelsen, kan
gore en planlagt produktion urentabel — eller ogsa, at landbrugerne hand-
ler mere irrationelt end andre. Forudsstningerne er nappe i almindelighed
holdbare. En anden bank fremhaver i modsztning hertil, at for land-
bruget spiller udlénsrenten ingen rolle.

Hovedindtrykket af bankernes opfattelse af udlinsrenten som regulator
for eftersporgselen efter banklin kan da formentlig sammenfattes siledes,
at majoriteten ikke anser sendringer indenfor det saedvanligt praktiserede
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interval for at have nogen betydning for kreditbegeeret, medens variationer
op til de af os anferte sterrelser 6—8 % efter nogle bankers mening kan
have en vis virkning. Opfattelsen hos en minoritet af banker er den, at
@&ndringer i udlinsrenten i alle tilfaelde kan have nogen, om end begrenset
virkning, fx. pa grund af konkurrence med andre finansieringskilder, eller
fordi visse marginelle behov bersres, eller pd grund af spekulationer i nye
rentezendringer,

Vi gengiver nogle af de mest udferlige eller pi anden mide interessante
svar pa spergsmél IV

i8 Lanebegwmret er som regel sterst, nir renlen er opadgdende, men selve ren-
tens hejde anser vi ikke for at voere bestemmende for lanebegmeret, del fore-
kommer os at veere ldnernes fortjenstmuligheder eller likviditetssituation, der
hetinger linetrangen.

57 Med hensyn til zendringer i den generelle udlinsrente indenfor grzensen
4—8 9% (og her tmnkes formentlig navnlig pi stigning i rentesatsen) bhemser-
kes, at en forhejelse af det nuvarende niveau med 1 &4 2 % nmppe vil pi-
virke linebegzeret 1 svnderlig grad, idet rentesatsens sterrelse indenfor denne
greense i de fleste tilfelde sikkert vil vise sig at veere af ret underordnet
betydning i forhold til sterrelsen af andre omkostninger, i hvert fald nir
det drejer sig om handels- og fabriksvirksomheder.

Stiger renteniveauet derimod endnu mere, vil det utvivlsomi have nogen
hemmende wvirkning pd den alm. foretagsomhed og dermed ogshd pld line-
behovet, men dette afhenger i hej grad af, hvorledes lintagerne hedemmer
mulighederne for foragelsen af deres fortjeneste, Byggevirksomheden, i hvert
fald den ikke statsunderstattede, vil sikkert i s@rlig grad vise sig felsom
overfor en rentestigning, navnlig fordi en saddan vil vere ensbetydende med
et lavere kursniveau for kreditforenings- og hypotheksforeningsobligationer.

63 En steerk forhejelse af bankernes udlinsrente er nmppe lmnkelig, uden at

denne er motiveret af penge- og kapitalmarkedets hele stilling og et almin-
deligt jugement over de kommende konjunklurer.
En forhsjelse af bankrenten af sterrelsesorden 4—38 9%, gennemfoart vilkar-
ligt uden den nmvnte baggrund, vil nmppe have nogen nmvnevardig indfly-
delse pd linebegaret selv ikke for byggeriet, nidr obligationsrenten ikke sti-
ger tilsvarende, og avancemulighederne her ikke ievrigl skennes svage. Bank-
renten er nemlig kun en underordnet post inden for omkostningerne. Dissés
samlede sterrelse, prisrelationerne mellem keb og salg og beherskelsen af
den rigtige produktions- eller fordelingsteknik er sd afgorende for linebegar
og investering, al bankrenten i sig selv ikke spiller nogen nevnevaerdig rolle
herimod. En anden sag er, at den heje bankrente ofte vil indtreffe samtidig
med eller som felge af, at de ovrige investeringsbestemmende faktorer er
ugunstige.

76 Selv om mange lintagere ikke viser nogen sterre inleresse for rentesatserne,
vil det sikert ikke kunne undgés, at en beiydelig stigning i renteudgiften
ville pivirke rentabiliteten for visse kunder sd foleligt, at en nedgang i
linebegmret matte blive felgen jfr. betydningen af Nalionalbankens diskon-
topolitik,

79 Léanerentens hejde har utvivlsomt ikke lengere samme belydning som tid-
ligere som kreditbegreensede (resp. kreditforegende) fakior, el synspunkt
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der formentlig efter den af Nationalbanken i de sidste 10—15 ar ferte
diskontopolitik ogsd deles af denne bank — nationalbankdiskonloen har sa-
ledes trods en stigning pd ca, % 9% i den effektive rente af obligationer i
lohet af det sidste drs tid og trods den i de senere ir skete meget stzerke
kreditudvidelse ligger uforandret pd 3% 9% siden 15.-1. 1946, men selv om
Linereniens hajde ikke lengere i heromhandlede henseender spiller den sam-
me rolle som tidligere, tror vi dog ikke, at man kan se bort fra en pavirk-
ning af linebegeeret som falge af rentens hejde, i hvert fald for visse grup-
per af lineobjekters vedkommende, Vi mener, at dette swerlig ma geelde, nir
renteforskellen er s& stor som fra 4—8 %.

81 Ja, en hej bankrente vil begreense lanebegmrel, kebmaendene vil formentlig
begrxnse renteudgifterne ved at indskrsenke kreditten og varelager, og land-
hoerne vil udsstte udgifier til nyanskaffelser og vedligeholdelse i hidb om,
at forholdene senere bliver mere fordelagtige. P4 den anden side vil en haj
bankrente rimeligvis folges af en lav obligationskurs, der vil hasmme prio-
ritering gennem kredit-og hypothekforeninger, og man vil sege at opnd et
midlertidigt l4n i hib om bedre forhold senerehen og for at undgd at métie
konstatere et kurstab.

86 Vi tror stadig pd, at diskontoskruen er en nyitig regulator i pengevacsenets
tjeneste,

123 Renleomkostningerne i de kommende ir vil i modsaetning til, hvad der har
veeret tilfseldet 1 krigsirene og i de forste efterkrigsir, igen udgere en vse-
sentlig del af erhvervslivets omkostninger, og det vil ikke kunne undgis, at
en vasentlig forhejelse af rentesalserne — alt andet lige — vil pévirke
linebegmret i nedadgiende reining.

7. Bankernes realtion overfor nedgang i likviditeten:

Gennem spergsmil V og opdelingen af dette i forskellige underspergsmal
soges oplysning om, hvorldes bankerne reagerer overfor en nedgang i likvi-
diteten. Da der ikke i formuleringen af spergsmilene er opstillet forud-
satninger om, hvor varig og dybtgiende den antagne likviditetsnedgang er,
ma bankernes besvarelser af underspergsmailene variere efter de antagelser,
de har gjort sig vedrerende detie forhold. Besvarelserne af de enkelte under-
spergsmil kan derfor ikke tages som isolerende udiryk for, hvor vidt
banken i en given situation wvil gribe til det pigaldende middel {(under en
tilstrackkelig steerk likviditetsnedgang, vil alle de anferte midler naturligvis
efterhinden komme i anvendelse), men tendensen i svarene kan sige noget
om, i hvilken reekkefslge og under hvilke forudsmtninger man vil disponere
over de forskellige midler.

Nedenfor skal dels redegeres for rmelkefolgen af de anvendte midler
efter de oplysninger herom, det har vaeret muligt at fremdrage af materialet,
dels skal foretages en sidan sammenstilling af besvarelserne af de enkelte
undersporgsmal, som narmere kan belyse og modificere det angivne reak-
tionssaet.

En stor del af bankerne har, omend i mange tilfelde med forbehold,
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Tabel 2,
Rekkefolge | nr.1 | nr.2 | nr3 | nrd4 | nrd o a6 | Dalt
| An- % af] An- (% af, An-|% af] An-[% af| An- 1% af| An. % af| An- (% af
Middel ! tal | bal.| tal | bal. tal hul.l tal | bal,| tal | bal.| tal | h.:1| tal | bal.
Neegte eller indskraeenke ' | ! '

l ]
ydelse af kredit og i _ .
lin, herunder dis~|| | | i | ! |
kont. af veksler 1l ' |
i — | 102 100
‘ —|101] 99

|

nye kunder........ 60} 86| 200 10} 13} 4| — —| —| —
Realisere verdipapirer | ; 36 12 26 45| 25 Eﬁi 11: |
Undlade at forny for- | [ i | | .

Faldne lan. ........ | —| —j 9' 26! 14| 38] 20| 17 48| 18| —! —|100| 99
Nagte eller indskraenke | P ’ ' i

.
]

t ; e |
ete. til gamle kunderi' —| —1 30! 16| 37 16, 31 46| 3; 24| —i —|101} 102
Optage l1dn i National- I | ¢ | | i , | :
banken ........... ' 5, 20 8 3| 13] 4| 25| 34 19 14 83 44103 101
Opsige kreditter . .. ... | —| —| — —] —| —=! 4| —| 20| 44| 69| 56 102] 100
Ialt... 11{}1;1ﬂ{}|1ﬂ1|100| 102|100 100|101 | 102[100] 102|100 |

angivet rickkefolgen af de midler, der lages 1 anvendelse under likviditets-
nedgang, medens det for andres vedkommende af besvarelserne af de
enkelte punkter under V har vaeret muligt nogenlunde at udlede riekke-
folgen, hvor denne ikke wvar specificeret. For de resterende banker har
det pa grund af svarenes knaphed ikke vaeret muligt med sikkerhed at sige
noget om reaktionsmiden, og disse er derfor ikke medtaget i nedenstiende
oversigi. Ialt har vi kunnet uddrage oplysninger om rmkkefelgen for
100—103 banker (varierende for de forskellige midler) med en samlet
balance pi o. 6000 mill., eller svarende il ca. 63 9% af samilige landets
banker og omfattende ca. 83 ¢ af bankernes samlede balance.

I ovenstiende tabel 2 vises, i hvilken raekkefslge de forskellige specifi-
cerede midler tages 1 anvendelse, idet der er angivet dels antallet af banker
indenfor de forskellice grupper, dels disses wviegt, beregnet i % af den
samlede balance for de godt 100 banker (ca. 6000 mill.}.

De anvendte midler er opstillet s& nogenlunde cfter rakkefolge, idet
viegiene er benyitet som indikator.

Tabellen viser en bemzerkelsesvaerdig homogen opfattelse med hensyn til
anvendelsen af de forskellige midler; det er faktisk kun overfor spergs-
milet om optagelse af 14n i Nationalbanken, at meningerne er lidt mere
delte, selom majoriteten af bankerne dog vil placere dette middel som
et af de sidste, der vil blive taget i anvendelse. Spredningen her pi de
forskellige grupper hmenger utvivisomt stzerkt sammen med det ovenfor
omtalte forhold, at bankerne opererer med forskellige foruds=tninger om
likviditetsnedgangens varighed og om formen for linoptagninger, jvir.
nedenfor.
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Neaegtelse eller indskrenkning ai kreditydelse til nye kunder er tydeligt
det middel, majoriteten af bankerne ferst griber til under en likviditets-
nedgang, ligesom opsigelse af kreditter lige si afgjort er det middel, man
sidst griber til og helst seger at undgi. Der synes heller ingen tvivl om,
at bankerne gennemgiende vil sege at realisere veerdipapirer (hvis kurserne
ikke er for ugunstige, jvfr. nedenfor), fer man undlader fornyclse af for-
faldne lin, der ikke i ovrigt er misligholdt, eller griber ind overfor kredit-
ydelsen til gamle kunder. De to sidstnmvnte midler synes iovrigt at blive
anvendt nogenlunde jeevnsides under en likviditetsnedgang, hvilket wel
ogsd er naturligt, da man seger at stramme og indskrenke kreditydelsen
pa de omrader, hvor det skennes at volde mindst afbrzek, og da vil arten
og betydningen af de forskellige line- og kreditforhold blive afgerende i
konkrete tilfwlde, siledes at det er vanskeligt generelt at sige noget om
den indbyrdes rakkefolge af disse to foranstaltninger. ‘

Vi skal nu belyse og modificere dette reaktionsszet ved at se nmrmere
pa bankernes besvarelse af forskellige punkter i spergsmaélet.

Med hensyn til det forste middel er der ikke anledning til at g4 nmrmere
ind pi besvarelserne af, om eller i hvilket omfang bankerne vil benytte
sig deraf, eftersom det af tabel 2 sA tydeligt fremgir, at majoriteten af
bankerne forst vil satte ind her, og billedet bliver nappe klarere ved en
specifikation af besvarelserne vedr. dette punkt. Enkelt banker anferer,
at de ved kreditbegraensningen sivel for gamle som nye kunder vil sondre
efter kreditens art og samfundsnytte, men bortset fra sddanne modifika-
tioner, der vel er synonyme med sondring efter bankens interesser pa et
lengere sigt, vil bankerne i det hele nwegte kredit til nye kunder eller be-
grense kreditgivningen, ofte pA den mAde, at der fastsettes et bestemt
beleb, som rationeres til nye kunder efter bankens overvejelser med hensyn
til kreditformél eller interesse i at knytte kunden til sig.

For sporgsmélet, om bankerne vil opsige krediter, er forholdet tilsvarende
klart, og en udpensling af de enkelte besvarelser derfor overfledig. Hvis
krediternes rente- og afdragsforpligtelser o.1. i avrigt overholdes, vil ban-
kerne vzre meget varsomme med hensyn til anvendelse af dette middel,
og kun i nedsfald gribe ind her. Enkelte banker vil sege at presse maxi-
mumsgransen for krediter ned, eller betinge fornyelse af rimelige afdrags-
vilkar, og der kan i visse tilfzelde blive tale om opsigelse, som eksempel
nazvnes engagementer udenfor oplandet, eller lin som debitor kan skaffe
andetsteds o. 1.

For begge de nmvnte spergsmils vedkommende er ogsid de besvarelser
gennemgiet, som ikke er medtaget i tabel 2, fordi besvarelserne pa flere
punkter har varet for utilstreekkelige, men disse bekrafter kun de anforte

tendenser uden at tilfore billedet nye trak.
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Bankernes anvendelse af den som nr. 2 rubricerede foranstaltning,
realisation af vardipapirer, belyses nmrmere ved nedenstiende sammen-
fatning af besvarelserne vedr. dette punkt.

Antal op af
banker halance
Rent ja, — sandsynligvis, — om neadvendigt og lignende
ukommenterede, posilive Svar ....... ... ieererennnns ] 418
Afhanger af kurserne om realisation af veerdipapirer eller
evl. helining af disse ....... ... ... . i it 21 5
Vil realisere indtil forsvarligt min. for fondsbheh., — mdt:]

beholdning efter banklovens bestemmelser, — ]l\"ih beholdn.
af en sidan sterrelse, at nedbringelse ikke skader likvi-

diteten, — hvis fondsheholdningens sterrelse i forhold til

balancen tillader det, — i el vist omfang, — indtil en vis

grense, — hvis fondsbeholdn, udover normale — ete. .... 17 4
Vil realisere, hvis forholdene gunstige, og afszining ikke

sker til bankens egne kunder ........... ... .. ... .. ... 2 33
Vil realisere inden nedgangen i likviditet indireder —
fondsbeholdn. wil sikkert vare realiseret for krisen kom-

mer, ellers salg — fondsheholdn. et led i bankens likviditet

— har allerede realiseret fonds ........................ ]
Naturligste udvej, selv om fondsbeh. er reduceret til en .

efter de nuveerende forhold passende sterrelse .......... 3

Hvis kortvarig likviditetsnedgang, belining eller salg . ..... 4

Hvis nedvendigt for at tilfredsstille linebehov fra gl. kun-

der eller nyttige Mnekrav ... oot i i i 1 5
Hvis nedvendigt for at tilfredsstille udtraek af indlansmid-

ler, men ikke for at tilfredsstille linebeger ........ v 1

Ligger ikke med fonds, ligger kun med minimal hcholdn, .. 2

Har en fondsbeholdn. med stor Arlig udirmkning, derfor

ikke salg forelsbig .......... ... .. o i 2

Ved ikke, eller manglende svar ........................ 19 5

Ca. halvdelen af bankerne svarer bekrmeftende pi spoargsmélet om realisa-
tion af veerdipapirer uden at g n®rmere ind herpé, medens et antal mindre
banker henleder opmarksomheden pi kursernes betydning for afgerelse
af spergsmal om realisation eller belaning, ligesom antagelser om likvidi-
letsnedgangens varighed ogsi kan spille en rolle i s4 henseende.

Foruden betydningen af nogenlunde gunstige kursforhold understreger
et par af landets hovedbanker, at man ved en realisation af fonds péser,
at afsminingen ikke sker til bankens egne kunder, idet likviditeten i s&
fald ikke vil forbedres, Der ses Abenbart bort fra den likviditetsforbedring,
der kan ligge i, at bankens forpligtelser reduceres ved salg til egne kunder,
miske ud fra den betragining, at det i almindelighed ikke er anfordrings-
kravene, der udleses ved en sAdan transaktion. Endvidere forudssettes det
formentlig, at likviditetsnedgangen er af lokal eller begraenset natur, siledes
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at en udligning af bankernes kasser kan finde sted, thi under en almindelig
likviditetsnedgang vil realisation af veerdipapirer til andre bankers kunder
Abenbart blot tvinge disse til tilsvarende foranstaltninger. En af -bankerne
tilfejer da ogsd, at det under en likviditetsnedgang, der omfatter vaesent-
lige dele af bankvaesenet, kun vil have betydning at salge veaerdipapirer,
hvis Nationalbanken er i markedet. Det fremgir dog ikke af besvarelsen,
om man i en sddan situation kun wvil realisere vardipapirer, hvis denne
betingelse er opfyldt.

De ovrige anforte kommentarer er ganske interessante, eftersom de til-
syneladende giver udiryk for varierende opfattelse af likviditetshegrebet
og fondsbeholdningernes betydning i si henseende, og besvarelserne er i
flere tilfaelde lidet overensstemmende med andre bankers udsagn.

Et antal mindre banker synes at opfatte beholdningerne af vaerdipapirer
som en del af bankens likviditet og giver i deres svar udtryk for, at man
kun vil reducere beholdningerne indtil en vis greense uden at skade likvidi-
teten, eller indtil normal-sterrelse o.l., idet dog nogle af besvarelserne 1
denne gruppe Abenbart refererer til banklovens likviditetsregler. Andre
banker svarer, at fondsbeholdningen vil viere realiseret, inden nedgangen
i likviditeten indtraeder, eller de vil realisere vaerdipapirer for at tilfreds-
stille 1Anebhehov,

&Umiddelhart synes disse besvarelser séledes at udtirykke forskelle i
reaktionsmiden ved anvendelse af dette middel, og det er vel ogsd muligt,
at bankernes opfattelse af fonds som en likviditetsreserve eller som en
anbringelsesform, der substituerer svigtende udlinsbeger, kan have en vis
betydning for omfanget og takten i bankernes salg af vardipapirer i for-
hold til andre foranstaltninger for at imedegi en likviditetsnedgang.

Nermere overvejelser giver dog formentlig til resultat, at sondringen
nok er mere formel end reel, og besvarelserne kan méske fortolkes pa
folgende mide. Bortset fra kursudsigterne, der vel i alle tilfaelde vil vaere
en afgerende faktor, vil den ferstnmvnte gruppe af banker i forbindelse
med deres likviditetsovervejelser have en bhestemt opfattelse af, hvorledes
aktiverne ber sammensattes i forhold til forskydninger i passiverne, og
om man vil realisere vaerdipapirer afhenger da af den sterre eller mindre
beholdning, man ligger med i forhold til det enskede omfang, medens andre
banker, der ikke normalt betragiter veardipapirer som likviditetsreserver,
men snarere som udtryk for manglende anbringelsesmuligheder, vil fale
sig overlikvide, nar de i det hele taget holder fonds.

Efter en periode med stor likviditet som under og efter krigen vil begge
grupper muligvis under stigende udlinsvirksomhed realisere veerdipapirer,
og med en evi. stigende knaphed pd betalingsmidler vil de maske samtidig
begynde at fele sig illikvide — selv om aktiverne er forskelligt sammensat.
De vil da begge traeffe foranstaltninger for at imoedegd yderligere nedgang i
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likviditeten. Forskellen i besvarelser betvder da, hvis disse betragtninger er
rigtige, ikke andet end forskellige forudssoetninger om fondsbeholdningens
storrelse og betydningen heraf som indikator for illikviditet, — medens de
reelle virkninger af begyndende illikviditet vil vaere de samme, f. eks. for-
seg pa at indskrienke kreditgivningen til nye og gamle kunder. Betraginin-
gen illustrerer ogsi de tilsyneladende afvigende udtalelser, hvorefter en
enkelt bank vil realisere wveerdipapirer for at tilfredsstille lanebehov fra
gamle kunder eller evt. fra nye kunder; medens andre kun vil gere det for
at kunne tilfredsstille udtraek af indlansmidler.

Fortolkningen, forsividt den er realistisk, kan da forklare en del af
spredningen af besvarelserne vedr. dette middels anvendelse i tab. 2, men
indicerer unegtelig samtidig en forsigtig omgang med denne tabels resul-
tater, da kvantitative forskelle her kan skyldes kvalitative forskelle i for-
udsatningerne for spergsmilenes besvarelse, som vi allerede har gjort
opmarksom pa.

Vedrorende anvendelse af de som nr. 3 og 4 i tab. 2 nevnte foranstalt-
ninger, undladelse af at forny forfaldne lin og nwmgtelse eller indskraenk-
ning af kreditydelse til gamle kunder viser svarene for flertallets vedkom-
mende en tydelig reservation med hensyn til anvendelse af disse midler,
men er ipvrigt, som det mitte ventes, graduerede efter explicite eller im-
plicite forudszetninger om likvidetsnedgangens styrke og varighed. For at
give indiryk af bankernes fremgangsmide ved anvendelse af disse midler,
har vi nedenfor katalogiseret svarene i visse grupper, men skal iovrigt ikke
kommentere disse nermere, da de formentlig i sig selv tilstrackkeligt be-
lyser forholdene.

Besvarelser af spergsmélet, om bankerne vil undlade at forny forfaldne
lan:

Antal banker

Rent nej .....ovviien e, e e 16
I yderste nedsfald — som regel ikke — ikke generelt — etc. 26
Ikke hvis tilfredsstillende sikkerhed ........................ 3
Vare mindre tilbsjelige til mendr. i aftaler om forfald, — for-
lange at stipulerede afdrag betales . ... .. ... . ... .. ... . ... 4
Individuelt sken ud fra sikkerhed, fortjenstmulighed, sam-
fundsoytte .......oiiini i i e e, 11
Sege forf. lin afdraget — krave sterre afdrag — holde lidt
IgED —— e, . it e e e e e e e 10
Undlade fornvelse i en del tilfaxlde — hvis ikke i strid med
bankens interesser — kortfristede 1dn — indskrmnke ........ 5
Kun fornyelse under s=rlige omstmendigheder, si vidt muligt
nagte fornyelse — nm:egte fornyelse uden for oplandet ........ 12
Rent ja og lign. kortfattede, bekrzftende svar .............. 32
LI 4T3 €= R 7
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Besvarelser af spergsmilet om naegtelse eller indskrenkning af kredit-
yvdelse til gamle kunder:

Antal banker

50 o v 1 11
Nezeppe, — opretholde kreditydelse l@zngst muligt, — sege al
undgd at begraznse, — eflter evne steite gamle kunder, ete. .... 32
Soge at tilfredsstille normalt linebehov, men undgd kreditydelse G
Anmode kunderne om at hegrense sig, — udvise nogen tilbage-
holdenhed, — stramme betingelserne, — indskraenke i nogen grad 13
Indskraenke, men fortsweite vekseldiskontering lmengst muligt .. b
Afsld sterre ldn, — nmegle langfristede lin, — diskonterings-
limit, — overfor de dirligste lin og veksler, — individuelle un-
Ly e 521 =1 G
Indskrenke, — holde stmrkt igen ............ e 21
Rent ja og Jign. ... ..oviiiiinii i inirinenaciiaansnras 27
LT Tt 01 2 4

125

Vi skal endelig lidt mere detailleret behandle besvarelserne af spergs-
milet, om hanken vil optage lin i Nationalbanken for at imedegd en ned-
gang i likviditeten, da opfattelserne med hensyn til tidspunktet for anven-
delse af dette middel efter tab. 2 tilsyneladende er ret varierende.

Antal ¢ af
banker balancesum

REnl M) .ottt i e e e e e 13 3
Helst ikke — meget nedigt — kun ugerne — kun hvis andre

muligheder ikke foreligger — i s& lille udstrakning som

muligt gere sig afhmengige af N, — alt for utrygge ved at

komme i afhsengighedsforhold til N, — ele. .............. 26 432
Rediskontering al veksler, men ikke ldn — kun i yderste
nadsfald rediskonlering . ... it
Rediskontering af veksler -— udnyttelse af intradekonto ..
Lzxngst muligt undgd, dog genbelining af byggelin ......
Primzert rediskontering eller udnyitelse af intradekonto,
hvis megel nedvendigt subsidizerl sege ldn optaget ......
Hellere salg af verdipapirerend n ... ... .. . ..
Belining af veerdipapirer, hvis muligi og kurserne ugunstige
Kun lin, hvis likviditetsnedgangen skennes forbigdende ..
Miske nok lin i N. eller hos hovedbanker for at undgi at
sige lin op — ikke udelukket, hvis banken var interesseret
1 at imedekomme et lineandragende — nedig i kleerne pé
N., men hellere det end opsigelse af gl. ldn .............. 3 -_—
Udnyite de ret hegrensede linemuligheder — soge 14n hos

hovedbanker — geore forseg pd linoptagning, men temme-

lig ringe muligheder ......coviiii it ronennnnns 8 2

[y
[ =T
[ =]

(= U R
(=B O ]
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Antal o af
banker balancesum
Uhestemte:
hvis onskeligt og muligt — sifremt nedvendigt — beror
pa sken — eflter behov — ele. ... .. i s, 14 7
3= 11 S T Y 15 10
Manglende SVarT .. ..iiiutei it tiii et 19 5

Besvarelserne giver et tydeligt indtryk af, at bankerne gennemgiende er
lidet tilbejelige til at imedegd en likviditetsnedgang ved optagelse af 1an i
Nationalbanken, nir bortses fra rediskontering af veksler, der vel traditio-
nelt opfaties som en ssmdvanlig forretning mellem nationalbank og forret-
ningsbankerne og nappe almindeligt betragtes som egentlig lantagning, samt
byggelin, for hvilke Nationalbanken af n:erliggende grunde har givet til-
sagn om genbelining, og som nseppe heller kan siges at omfattes af vort
spoargsmil. Adskillige banker motiverer denne holdning med henvisning til
tidligere ubehagelige erfaringer i retning af opsigelse pa kritiske tidspunk-
ter med pifelgende tab, eller onsket om at undgi for staerkt afh=aengigheds-
forhold til Nationalbanken med deraf folgende kontrol, og enkelte hoved-
banker understreger, at der i de sidste 30 &4r er sket en afgjort sndring 1
forholdet mellem Nationalbanken og forrctningsbankerne i den angivne
retning.

Det er pid den anden side ikke vanskeligt pa grundlag af besvarelserne at
forklare variationerne i rackkefelgen for anvendelse af dette middel i tab. 2,
selv om man maske efter ovenstiiende ville vente starre ensartethed. Som
tidligere nwvnt bliver det afgerende for bankernes angivelse af raekkefolge,
hvilke forudsstninger bankerne har opstillet med hensyn til likviditets-
vanskelighedernes betydning og wvarighed, samt hvad de forstir ved lan-
tagning. Kommentarerne ovenfor viser, at adskillige banker tmnker pi re-
diskontering af veksler eller udnylttelse af intradekredit eller sondrer mel-
lem disse muligheder og egentlige linemuligheder — og disse midler vil da
naturligt blive bragt i anvendelse fer en egentlig lanoptagning eller for de
evt. andre foranstaltninger, vi har behandlet. Tilsvarende gmlder, hvis
bankerne explicit eller uden at goere opmaerksom derpé regner med en likvi-
ditetsnedgang af kortere varighed, i hvilke tilfeelde man, som det fremgéar
af svarene ovenfor, vil viere tilbsjelig til at optage lan fremfor at gribe for
stzerkt ind overfor udlansvirksomheden. Dertil kommer spergsmilet om
salg eller belining af wierdipapirer, hvor antagelser om kursforholdene
bliver afgerende for valget af den ene eller anden fremgangsmaade.

Variationen i tab. 2 indicerer dog ogsd i et vist omfang reelle forskelle
i bankernes handlingssmt — jfr. de positivt betonede kommentarer ovenfor.
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Det skal dog bemzerkes, at majoriteten af de banker, som svarer rent ja,

vil anvende midlet som nr. 5 eller 6§ — hvilket atter viser, at der ikke be-
hever at vaere synderlig forskel pd et ja eller nej svar — og at disse derfor
ikke er smrligt oplysende, isoleret betragtet. For adskillige smébanker trae-
der hovedbankforbindelsen i Nationalbankens sted, og her er man i flere
tilfzelde tilbejelige til at treekke pa krediten forud for eller javnsides med
andre foranstaltninger,

Eksempler pd svar pi sporgsméal V.

5 DBankens reaktion vil naturligvis veere afheengig af, hvor stor dens likviditet
var, da nedgangen satte ind sivel som af nedgangens omfang og karakter.
Overfor den betydelige nedgang 1 bankernes likviditet, som har fundet sted
i drene siden krigens afslutning, har de fleste banker som bekendt vasentligt
reageret ved at smlge veerdipapirer, samt i den senere tid ved en forheojelse
af indldnsrenten for indskud pa opsigelse.

De elterfolgende bemserkninger gir imidlertid ud fra, al spergsmilet isser
tager sigte pd en nedgang i likviditeten under mere normale forhold, f, eks.
hos en bank, der pd udgangstidspunkiel kan siges at veere »i balances likvidi-
tetsmassig set, hvorved vi forstir, at banken er mere likvid, end bankloven
kreever. Her vil reaktionen veesentlig veere bestemt af ledelsens sken over
udviklingens karakter, men under alle omstendigheder vil man bestraebe
sig for, at de forholdsregler, der tages til bevarelse af likviditeten, volder
bankens lintagere mindst muligt afbhrzek.

Skeonnes det, at likviditelsnedgangen vil veere rent forbighende, vil det vaere
naturligi at tage midlertidige forholdsregler, og her vil der navnlig blive {ale
om at udnytte tilsagte kreditter hos andre banker, eventuelt at rediskonfere
veksler eller beline vaerdipapirer i Nationalbanken, hvis denne udvej stir
dben.

Anser man likviditetsnedgangen for at vzere af mere permanent karakter,
har banken naturligvis ikke anden udvej end at begriense sine udlin (hvis
den da ikke er i stand til at treekke nye 14n til), nir det tidspunkt indtreder,

. da likviditefsreserverne er faldet til eller ser ud til snart at ville falde til,

hvad ledelsen betragter som et minimum, eller hvad bankloven kraever.
Fuldsteendig at standse yvdelsen af lan af enhver art er imidlertid en udvej,
som banken wvderst nedig griber til. Man wvil derfor ferst og fremmest ssge
at klare sig ved at foretage en sortering af ldneandragenderne efter deres
formal, siledes at de samfundsmmssigt set mindst nedvendige udskydes til
fordel for de mere nedvendige. Som eksempler pa andragender, der vil blive
afsliet, kan nzevnes lan il financiering af keb af fast ejendom, nir formilet
blot er at skaffe keberen en pengeanbringelse, og lin fil forbrug.
Da stwerk illikviditet hos en hank er uhyre farlig, ikke mindst for dens line-
kunder, vil banken i tide henstille til disse at begreense deres kreditbehovw
mest muligt og bl a. gere dem opmaerksom pa, at det vil vare vanskeligere
end tidligere a2t opni lan il investering pd lmengere sigt (keb af maskiner,
opferelse af nye bygninger ete.), fordi banken ser del som sin opgave i forste
rackke at finansiere den lshende produktion og omsmtning.
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Ad V, punkt 1a ag b.

Idet henvises til foranstdende, bemierkes, at del selvsagt vil vare noget
vanskeligere for nye kunder end for gamle at opnd kredit under forhold
som de omhandlede, men ogsd for nye kunders vedkommende vil formalet
vaere af starste betydning for, om anssgningen vil blive bevilget.

Ad V, punkt 2.

I tider med faldende likviditet vil banken vaere mindre tilbejelig til at endre
bestiende aftaler om forfald, men ogsh pad dette punkt gelder del, at man vil
tage slarst mulig hensyn {il kunden.

Ad V, punkt 3.

Kun i ydersie nadstilfelde. Kunden har et rimeligt krav pi, at banken
ikke svigier givne tilsagn, medmindre kundens egne forhold berettiger til
opsigelse.

Ad V, punkt 4,

Er tildels besvaret ovenfor. Denne udvej vil navnlig blive anvendt, nir
bankens likviditetsreserve i form af fondsbeholdning er ret betydelig, og
salget bliver altsd et udiryk for, at man anvender denne likviditetsreserve
efter dens formdl,

Ad V, punkt 5.

Er ligeledes tildels besvaret ovenfor. I almindelighed kan wvel siges, at banken
kun vil benyttte sig af Nationalbankens hjalp til rent midlertidigt at styrke
likviditeten, Er likviditetsnedgangen af mere permanent karakter, mi andre
midler tages i brug, men i den overgangsiid, der som regel ma forlebe, inden
disse andre midler kan virke, vil det veere naturligt at sege Nationalbankens
hjzelp, jfr, isvrigt bemerkningerne til punkt III,

Besvarelsen af punkt IIT var fslgende:

Safremt sidanne lin med hensyn til formél métte anses for sunde og ned-
vendige, og sifremt sikkerheden og tkke mindst lebetiden synes os tilfreds-
stillende, ville vi méske nok — uanset at de forringede vor likviditet — yde
dem ved hjmlp af l4n hos Nationalbanken.

I almindelighed vil vi helst undgd belininger i Nationalbanken, som jo
forevrigt i maj 1948 kundgjorde for provinshankerne pi Provinsbhankfor-
eningens generalforsamling, at den ikke ville heline obligationer og ej heller
ville stotie fondsmarkedet, sifremt bankerne for at skaffe sig kasse s& sig
nodsaget til at selge fonds.

I det sidste halve #drstid har Nationalbanken tilbudt at genbeline nye bygge-
1an, ligesom den har erklmerel sig villig fil at rediskontere veksler. Vi har
dog ikke hidtil benyttet os af nogen af delene men ville i pikommende
filfeelde fortrinsvis rediskontere wveksler.

I Deres spergsmil har De ikke medtaget den udvej, at banken traekker pa sin
ssedvanlige hovedbankforbindelse; dette vil vi anse for den naturlige ferste
reaktion.
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indskrenke ydelse af lan til nyve kunder.

undlade at forny forfaldne lin, sifremt disse forfalder lil indfrielse, og
Deres sporgsmil ikke skal forstds, som om man vil undlade at forny lin
ved en almindelig renteforfaldsdag.

sxlge vaerdipapirer.

opiage lin eller rediskontere veksler 1 Nationalbanken,

indskreenke ydelsen af lin til gamle kunder,

opsige kreditter,

Ja, vi vil indskraenke ydelsen af lin og kreditter, og — hvis det viser
sig nodvendigt — tillige diskontering af veksler,

Kan ikke besvares generelt, men i det tilfzlde, hvor forfaldne lin kan
indfries af debitor uden at bringe ham i likviditetsned (f. eks. hvor det
eller de pigeldende lin kan indfries ved salg af pantet, kreditforenings-
obligationer, opgoerelse af andre bankers eller sparekassers konirabsger),
vil man undiade at forny linet. I praksis vil vi ievrigt i de fleste tilfzelde
bevilge en kortfristet prolongation, nir samtlige foreliggende omstsendig-
heder taler for det.

Nej, kreditter, der ikke er sfastfrosnee, vil ikke blive opsagt.

Ja, hvis obligationsmarkedet er gunstigt for salg, og isvrigt ogsd hvis
den pkonomiske situation taler for en vis realisering.

Ja, man vil principalt rediskontere veksler i Nationalbanken, subsidizert
spge lin mod pant i rentebserende papirer.

Den rskkefolge, i hvilken man wvil foretage de anferte dispositioner, er:
ad sporgsmil 1) nr. 1, 2) nr. 4, 3) nr. 5, 4) nr. 2, 5) nr. 3.

Min hanks reaktion vil vere den, at den vil disponere i folgende orden:

5.

4,

1)

Gore et forseg pd at opiage lian i Nationalbanken. Da dette imidlertid
mislykkes, vil vi '

realiscre vierdipapirer og derved konstatere et kurstab, som N.B. kunne
skiine os for, men som — til Fandens gleede — er nundgheligt, da vi ikke
nted en stor obligationsbeholdning kan veere bekendt at rationere beretti-
gede lanekrav.

Neegte krediter vil vi ikke, indskreenke kan vi nedsages til. Vi vil undgé
overdispesitioner, fastholde aftalte nedskrivninger, aftale diskonterings-
limits og ievrigt med individuelle undersegelser nd de enkelte kunders
minimumshehov.

Lan sforfalders almindeligvis ikke uden ved afdragsvis afvikling. Afdrag
fastholdes naturligvis. Spergsmalet falder lidt uden for wvore rammer,
men er beslegtet med

hvor vi vil svare nej, Opsigelse af krediter uden forud sket misligholdelse
er malhonnet gerning og kompromiiterer pengeinstifuttet.

Banken vil sege at holde igen og skerpe kravene til sikkerhed bide
a) til gamle kunder og
b) til nve kunder.

Helt at nwegte 1an eller krediter eller inddrage krediter og lin, der ikke er
i restance, virker erfaringsmesessigt meget vheldigt.

Kunder, der moader med absolut hetryggende sikkerhed og bliver nzegiet ldn,
feler sig stadt, og deres kautionister ligeledes, og resultatet er 1 mange til-
feelde, at kautionisterne drager deres indskud ud af banken for pi den méide
at hjelpe linsegeren.
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2) Banken vil i si vid udstreekning som gerligt holde pd de aftalte forfalds-
tider,

3) sa vidt muligt ikke, hvis rentebetaling og de fastsatte regler for afvikling
overholdes,

4) Ja, banken vil seelge eller muligt beline vaerdipapirer.

5) Banken vil ogsd sege at oplage lan i Nationalbanken ved rediskontering
af veksler eller lignende,

En lille bank har sveert ved at opnd lin i Nationalbanken udover rediskon-

tering af veksler; det er salg el. belining hos en af hovedbankerne af vaerdi-

papirer, der ferst bringes til anvendelse ved synkende likviditet.

Ved nedgang i bankens likviditet vil banken bringe flere al de i sporge-
skemaet navnte foranstaltninger 1 anvendelse samtidig, men navnlig vil man
forst og fremmest

ngie kredit iil og vekseldiskontering for nye kunder,

begreense kredit og vekseldiskonlering for gamle kunder,

realiscre veerdipapirer,
derefter

vil man undlade at forny forfaldne Jan,

optage 1dn i Nationalbanken — og endelig

opsige gamle krediter eller kraeve disse ekstraordinert nedbragt.

I tilfalde af en alvorlig nedgang i likviditeten, og sifremt denne nedgang
ikke skonnes at blive rent forbigiende, vil visse forholdsregler kunne blive
nadvendige.

1} I forsie rmkke vil banken afholde sig fra al fage nye kunder, der snsker
lan/kredit eller vekseldiskontering. Derimod vil gamle kunder blive sogl
befjent sd vid{ muligt { samme omfang som hidfil,

2) Dernzest vil man muligvis i en del tilfelde undlade al forny forfaldne lin,
sifremt disse ikke skonnes af sterre betydning for banken samit

3) foretage saly af veerdipapirer, idet der dog ma tages hensyn til om af-
seetningsforholdene er nogenlunde gunstige, og pases at afsetningen ikke
sker til bankens egne kunder, idet likviditeten i 54 fald ikke vil forhedres.
De under 2) og 3) nmevnte foranstalininger vil muligvis hlive ivoerksat
jeevnsides, hvis det er nedvendigt for f. eks. at kunne betjene gamle
kunder i normalt omfang (jfr. nedenfor under punkt 5).

4) Derimod vil banken laengst muligl sege undgiet, at det skulle blive ned-
vendigt at optage lan i Nalionalbanken {(jfr. dog besvarelsen af sporgs-
mél IIT vedr, eventuel genhelining afl byggelan),

5) ligesom bhanken yderst nedigt vil skeide Y] begrensning resp. opsigelse
af gqomle kunders bestdende lin og kreditter,

Ved en likviditetsnedgang, der skennes at hlive af lsengere varighed, ville

banken antagelig traeffe folgende forholdsregler:

1. Nzgte eller begrzense kredit til nye kunder,

Selge veerdipapirer.

Begreense fornyelse af forfaldne lan,

Si vidt muligt undgi at udvide kreditter til gamle kunder.

Naturligvis kan der ogsd efter omstendighederne blive spsrgsmél om

helt eller delvis at opsige (nedbringe) lsbende kreditter, men pi dette

punkt wil banken selvsagt udvise den sterste varsomhed.

Af de opregnede foranstaltninger ¥il nr. 1 viere den, der principiell forst

bringes til anvendelse. De avrige foranslalininger vil derimod som regel

-
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blive bragt i anvendelse mere eller mindre samtidigt for at gere udviklin-
gen s jevn som muligh, men den numeriske riekkefelge angiver vel nok den
raekkefolge, i hvilken man vil legge eftertryk pd de pigmldende foranstalt-
ninger,

Hvad angir spergsmélet om optagelse af lin i Nationalbanken bemzmrkes,
at banken lmngst muligt vil soge at klare sig med egne likviditetsreserver.
I en lang Arrmkke har banken ikke optaget lin i Nationalbanken eller fore-
taget rediskontering i denne, modsat hvad tilfseldet var forud for og umid-
delbart efter 1. verdenskrig. Denne afgorende sndring i bankpolitikken, der
er et seerligt dansk fenomen, m utvivisomt i ferste rackke seoges i den stilling,
der rent faktisk er taget til dette sporgsmil bide for Nationalbankens side
og fra forskellige opiniondannende kredses side. Men modviljen hos bankerne
mod at optage lin og rediskontere hos Nationalbanken er utvivisomt ogsd
blevet accentueret ved det vidigiende krav om detailoplysninger ikke blot
til myndighederne, men ogsd i de af bankerne i dagspressen m. m. offent-
liggjorte manedshalancer, der stilles i henhold til forskellige handelsmini-
sterielle hekendigerelser.

Dette forhold har her i landet medfert, at likviditeten i landets banksystem
udstykkes i en rzkke mindre enheder, hvor betydelige individuelle forskelle
og iilfeldigheder kommer til at spille en sterre rolle, end hvis bankernes
likviditet reguleredes gennem lin og rediskonteringer i centralbanken. Ikke
mindst kunne det tenkes at veere i samfundets interesse, om bankerne i en
given situation i sledet for at skride til en betydelig realisation af veerdi-
papirer rediskonierede eller optog midlertidige lin i Nationalbanken,

S&fremt der indtreder en uensket nedgang i likviditeten, vil banken i faerste
omgang namgte at yde lan til nye kunder.

Dernmest vil man soge at bedree likviditelen ved salg af verdipapirver. Det mi
dog vere en forudsmeining, at salgel ikke sker til hankens egne kunder. Er
likviditetsnedgangen ikke blol et lokalt fzenomen, der kun rammer en enkelt
bank, men mere generel, siledes at den omfalter vaesentlige dele af bank-
veesenet, vil salg af vaerdipapirer kun have betydning, sifremt Nationalbanken
er 1 markedet,

Er disse foranstaltninger ikke tilsirmkkelige til at bedre likviditeten eller
hremse nedgangen, vil man evenfuelt undlade at forny forfaldne lin, men
man vil i storst mulig ndstreekning undgd at ramme gamle kunder. Ligeledes
vil man udvise den sterste forsigtighed med hensyn il at opsige eller be-
graense kreditier, i smwerdeleshed hvis det drejer sig om gamle kunders kre-
ditter.

Kun hvis alle andre udveje er forsegt, vil man gi til Nationalbanken og sege
lan der.

Omend de! ud fra el teoretisk synspunkt er det naturligste — som ogsi
prakliseret i adskillige lande — at centralbanken er bankernes bank, hvori
bankerne kan f4 lin og i rediskonteret veksler, er udviklingen i Danmark
ghet i retning af, at det snarere er hovedbankerne, der pa dette punkt er de
ovrige bankers bank. Dette vil uvapgerligt medfere, at de kassebeholdninger,
bankerne i sin helhed ma ligge inde med, er storre, end de ville have vaeret,
hvis eentralbanken var bankernes bank, og man opnar felgelig ikke den fulde
udnytlelse af hankernes kassemidler, hvilket er sarligt uheldigt i penge-
knappe tider og ved likviditetskriser, hvor bankerne — selv om det ud fra
et samfundsmeessigt synspunkt kan vwere uheldigt og for bankerne medfare
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kurstaly — tvinges til hurtigt at realisere hetvdelige maengder veerdipapirer.
Skulle der opstd situationer, hvor banken tvinges til at gi til Nationalbanken
for at opnd lin, er det ofte forbundet med store vanskeligheder og vil even-
foelt kunne fremkalde en for banken uensket kontrol. Fremfor dette har man
sogt at opretholde en vis selvstmndighed, og for ogsd at kunne fungere som
bank for de mindre banker, har man vannel sig til at holde en noget sterre
kasse end strengi nedvendig, siledes at man normalt har en vis margin
for kreditudvidelse,

I praksis vil man ofte finde, al ikke en enkeli, men flere af de her nwevnie
fremgangsmader vil blive anvendi samtidig, (dog fortrinsvis i den reekke-
falge, hvori de er neevnt), sdledes at man fir spredt de uheldige virkninger
af en kreditindskreenkning mest muligt, og séledes at man kan betjenc de
gamle kunder bedst muligt.

76 Ved on nedsgang 1 likvidilelen vil der formenilig blive disponeret efter

folzende retningslinier og i den anforte reekkefolge:

1. Indskreenkning af kreditydelse fortrinsvis til nye kunder.

2, Salg af veerdipapirer forsividt realisation er mulig uden nmvneverdig
kurtab.

3. Undladelse af at forny forfaldne lin.

4. Opsigelse af lebende kreditter.

5, Optagelsc af 1an i Nationalbanken — se dog her besvarelsen under spergs-
mél III,
Forsividt udtrykket: optagelse af lin i Nationalbanken — ogsi skal
dakke srediskonleringe, vil sagen veere en anden, idet rediskontering
sandsynligvis er et af de forste midler, man vil benytte sig af ved ind-
treedende likviditetsvanskeligheder.
{Sporgsmil I lod sdledes: Vil banken yde lin til nye kunder, hvis en
sidan lingivning nedvendigger lin i Nalionalbanken? Besvarelsen var
folgende: Spergsmilet kan ikke besvares generelf. Afgorelsen mi bero pi
hvilken interesse banken i det enkelte tilfeelde miatte have i at knytte
en ny kunde til sin virksomhed. (Principielt ensker man lsengst muligt
at undgl optagelse af ldn i Nationalbanken, og det er et spargsmil, om
et sidant lin i det hele taget vil kunne opnis.)).

79 1a Vi vil kengst muligt undgd at nmegte stotte til vore gamle kunder specielt
forsdvidt angir siette til normal drift af deres igangverende virksomhed,
hvorimod vi nok under meget pengesiramme forhold vil stille os mere
reserveret overfor nyanskaffelser i hvert fald af sterre omfang.

1l Her wil vi i den angivne situation stille os mere tilbageholdende og si-
vidt muligl lade os lede af, om vi har indtryk af, at man seger os, fordi
den hidtidige bankforbindelse holder igen. Drejer det sig om nystartede
virksomheder, vil vi fra tilfselde til tilfalde lade det bero pa en vurde-
ring af virksomhedens beskaffenhed m. v., om vi vil engagere os.

2 Dette vil vaere afhmengig af, hvor udpreseget og generel likviditetsforrin-
gelsen er, og pa el sken over den niermeste tids forventelige udvikling
pd pengemarkedet.

3 Vi betragter opsigelse af kreditier, som ikke er begrundet i den enkelte
debitors feorhold, som en betmnkelig foranstalining, der lengst muligt
her undgds, og vi kan derfor kun t@nke os at gl til et sidant skridt, sa-
fremt det drejer sig om en meget alvorliz og mere langvarig penge-
stramhed.
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4 Bankens fondsbeholdning er som felge af den i de senere ar foretagne
kreditudvidelse reduceret til en efter de nuveerende forhold passende
storrelse, og en yderligere reduktion anses 1 og for sig ikke for enskelig,
men vi vil dog stadig regne salg af fondsbeholdningen for den naturligste
vej til at imedegd en nedgang i likviditeten.

5 Vi kan vanskeligt teenke os denne udvej til lesning af indirufne likviditets-

vanskeligheder og henviser ievrigt til vor besvarelse af sporgsmél IIL
Reekkefolge: 4 og 1b, 1a, 2, 3.
Besvarelsen af spergsmdl III: Nej; vi kan ievrigt ikke trenke os, at der
forelizgger nogen praktisk mulighed for at optage lin i Nationalbanken
pa det tidspunkt, da vi ikke lmengere vil veere i stand til af egne midler
at yde 1in, idet Nationalbanken utvivisomt allerede da i nogen Lid wvil
have fert en sddan kreditindskreenkningspolitik, som muligger optagelse
af 1in der.

124 En bank ber efter vor mening sdvidt muligt indrette sin likviditet siledes,
at den ikke udssetter sig for at svigte sin opgave: at bidrage til financiering
af erhvervslivet 1 byen og dens naturlige opland p4 en sund og forsvarlig
made — helst ogsd siledes at den kan trade til, hvis et andet lokalt penge-
institut skulle slebe tore — men i tilfaelde af en uventet og steerk nedgang
i likviditeten ville vi vel her — alt efter de nmrmere omstiendigheder —
ferst benyile vore ssekundarees reserver (fondsbeholdningen realiseret eller
helant) samtidig med at iverksselte en vis stramning af betingelserne for
yvdelse af kreditter og lin, foririnsvis overfor nyve kunder. Kun for de engage-
menter, der ligger nden for oplandet kunne vi dernsest teenke os at undlade
fornyelse eller under swmrlige forhold endog opsigelse. Optagelse af lin i
Mationalbanken ville vi formentlig kun gribe til, hvor det skennes at dreje
sig om en likviditetskrise af kortere varighed.

8, Undersogelsens resultafer,

Enhver enqueteundersegelses resultater er vel underkastet den alminde-
lige mistanke, at de adspurgte individers faktiske reaktioner ikke alle stem-
mer overens med de angivne, f. eks. fordi man i svaret mere eller mindre
bevidst giver udtryk for visse normer, som man ensker eller anser det for
passende at handle efter, fremfor at angive den faktiske handleméide, eller
fordi den faktiske udvikling bevirker en efter uforudsete omstendigheder
tilpasset handleméde, som man ikke pA forhdnd havde forestillet sig eller
evt. ensket at folge. Sadanne reservationer ma vel ogsd anlmgges overfor
resultaterne af denne underspgelse, si meget mere som adskillige af ban-
kerne i kommentarerne til svarene udtrykkelig angiver forbehold med hen-
syn til deres dispositioner i en given situation, hvor hensyn til en riekke
uforudsete omst@ndigheder kommer til at veje tungt til. Vi kan ogsi an-
fore, at gennemlxesningen af de enkelte bankers besvarelser i sammenhang
i mange tilfalde giver et indtryk af sterre vaghed og usikkerhed med hen-
syn til dispositionerne, end tilfzeldet bliver, nir vi som her af fremstillings-
maessige grunde og for overhovedet at gore forseg pd at kvantificere udtalel-
serne nodvendigvis mi rive de enkelte svar ud af sammenhangen og under-
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kaste den separat behandling. Endelig er det rimeligt at understrege, at et
par af de stillede spergsmal er af konjekturel natur, eftersom de ikke di-
rekte vedrarer bankernes handlemdbde, men deres opfattelse af, hvorledes
forholdene ville viere under visse hypotetiske omstiendigheder, hvilket vel
medferer, at man a priori mi tillaxegge svarene en seerlig usikkerhed.

NAr disse reservationer er gjort, er det pA den anden side rimeligt at
fremdrage som et resultat af undersegelsen, hvor ensartet bankernes reak-
tionsméde synes at vaere overfor de behandlede problemer, siledes som det
serligt fremgir af tabellerne 1 og 2 foran. Vi har vejet besvarelserne med
de pagmldende bankers balancesum som et anvendeligt udtryk for deres
betydning pi pengemarkedet. Nu repracsenterer faktisk tre af landets hoved-
banker tilsammen ca. 50 % af den samlede balance for de banker, der har
besvaret enqueten, og der kunne da indvendes, at afvejningen af besvarel-
serne efter dette kriterium meget let giver et skavt billede af forholdene,
f. eks. i geografisk henseende. Indvendingen er dog nappe betydningsfuld,
da hovedbankerne har et net af filialer ud over landet, og det er vel rimeligt
at antage, at disse filialers dispositioner og politik i alt veesentligt dirigeres
af hovedkontorerne, sfiledes at hovedbankerne for vort formil kan sidestil-
les med de mindre provinsbanker, nir besvarelserne tillzgges veegt efter
halancerne.

Nar vi karakteriserer bankernes reaktionsmade som meget homogen,
lager dette ogsa sizte pi, at vi ikke pA grundlag af materialet har kunnet
pavise systematisk forbindelse mellem bankernes besvarelser og andre fak-
torer, som f. eks. sterrelse, beliggenhed eller forbindelse med s@rlige kunde-
kredse i den forstand, at reelle forskelle i besvarelserne kan henfares til
sadanne forhold.

Med de modifikationer og reservationer vi foran har henledet opmark-
somheden pi, forekommer det os berettiget pa grundlag af de ovenfor spe-
cificerede resultater af undersegelsen at angive felgende trzek som karakteri-
stiske for vort banksystems reaktionssmt pid de omhandlede omrader, for-
stiet sfiledes, at det angiver linierne for majoritetens handlemide og op-
fattelse.

Besvarelserne af spsrgsmaélene I, II og IV viser tilsammen, al bankerne
med hensyn til problemet om kreditudvidelse er i en udpraget passiv stil-
ling. Trods ledig kasse snsker bankerne gennemgiende ikke at sage ud-
landsvirksomheden eget ved at slekke pi smdvanlige krav om sikkerhed —
og specielt ikke kravene om forsvarlighed. Der kan for visse kortvarige lans
vedkommende blive tale om mindre strenge krav i retning af sikkerheds-
stillelse, idet sA bankens kendskab til debitors forhold eller et almindeligt
sken om forretningens afvikling uden tabsrisiko kan blive afgerende for
lanets ydelse. Endvidere kan der i sidanne perioder med ekstraordiner
likviditet som under krigen blive tale om financiering mod sikkerhed i
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objekter, som bankerne normalt ikke beliner, f. eks. lasere. Bankernes
normale fremgangsmide i sidanne perioder, nedsatielse af udlinsrenten,
synes ikke at have nogen nmvnevaerdig betydning for kreditbegaeret, i alle
tilfelde ikke inden for de smdvanlig praktiserede spillerum. Tilsvarende
galder det, at forseg pa at bremse et kreditbegar alene ved forhgjelse af
udlinsrenten naeppe heller far virkning, fer man kommer op pa meget haje
satser,

Det kan da ikke undre, at indferelsen af kassebindingsreglerne 1 1942—43
efter bankernes opfattelse ikke har haft virkning i den formentlig tilsigtede
retning, nemlig at forhindre banken i at gi pa eventyr med de store ledige
kasser, fordi der simpelthen ikke var nogen basis herfor, nir bankerne, som
naturligt er, ikke ensker ved uforsvarlig langivning at bringe sin egen eksi-
stens i fare, og en reduktion af udlidnsrenten ikke har synderlig virkning pé
lineheg=ret. Forst i 1946—47, da situationen var @ndret, idet overlikvidite-
ten for adskillize bankers vedkommende var forsvundet, fik reglerne nogen
kreditbegransende betydning, og da dette formentlig var uensket, lempede
man disse.

Graenserne for bankernes kreditudvidelse er forsévidt ikke belyst gen-
nem engueten, men det synes i alle tilfzelde fastsldet, at majoriteten af ban-
kerne ikke vil udvide krediten pa basis af l4n 1 Nationalbanken, bortset fra
de szrlige tilfelde, hvor Nationalbanken gennem tilsagn om genbeldning
har tilkendegivet sarlig interesse ,som f. eks. i pjeblikket ved finansiering
af byggeriet.

Modviljen mod at komme i afh@ngighedsforhold af Nationalbanken er
imidlertid ikke begreenset til de tilfaelde, hvor banken gennem sin udlins-
politik kan siges at vare herre herover, men galder ogsi i tilfalde af en
liki.-‘i'ditetsncdgang, altsd forheld som bankerne ikke selv er herre over. Der
kan ganske vist i nogle tilfzlde blive tale om 14n i Nationalbanken, f. eks.
hvis likviditetskrisen skennes af kortvarig natur, eller en del banker wvil
forsege gennem rediskontering af veksler o. 1. at fi tilfart midler, ligesom
belining af vwerdipapirer, hvis realisation giver for store tab, i nogle til-
faelde vil blive forsegt; men bankerne vil i det hele farst og fremmest reagere
ved kreditindskraenkning eller -naegtelse overfor nye kunder. Derefter vil
bankerne ved realisation af vaerdipapirer og indskrankning af lingivning
samt kreditydelse til hidtidige kundeforbindelser ssge at klare lhviditefs-
nedgangen, og ferst efterhinden som disse midler viser sig ufilstraekkelige
spge lAnoptagning 1 Nationalbanken, og evi. skride til opsigelse af lshende
krediter.

Denne tendens til uafthangighed af Nationalbanken, der efter flere ban-
kers udsagn efterhinden er ireengt igennem i lebet af de sidste 20—30 ir,
indehserer, at bankerne mi holde storre kasse eller likviditetsreserver end
tidligere, f. eks. i form af vardipapirer. Iveerksaetielse af en likviditets-
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begrmensning fra Nationalbankens side mi da dels pifore bankerne tab pi
veerdipapirerne 1 dev omfang, det bliver nedvendigt at realisere dem, dels
bevirke at bankerne indskrenker eller nwegter kreditydelse til formél, der
under andre forhold ville blive bevilget, Omfanget og arten af den resul-
terende kreditindskrzenkning vil Abenbart i forste omgang ramme tilfaldigt,
idet den dels afhenger af de enkelte bankers likvitetsmeaessige stilling, der
kan vzere meget forskellig, dels afhanger af bankernes fremgangsmade ved
kreditrationeringen, der imidlertid, som naturligt er, vil blive tilrettelagt ud
fra bankernes cgne interesser og efter det foranstiiende vil sege at skine
gamle kunder pa bekostning af nye og miske fra et samfundssynspunkt
mere enskelige kreditbehov.



