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komsten af wpateniplancr«, [, eks, Dahlberg-
planen, hvorefler der wdstedes nyve pengesedler
hver méned med en ny farve, og sdledes at sed-
lerne gradvis laber i vierdi. Eller en plan, frem-
sat af flere kendie okonomer, hvorefler vold-
somme okenomiske svingninger kan undgis,
hvis bankerne skal holde 1009, dakning for
alle indskud.

Det centrale i Harl's egen oplagning er van-
skeligheden ved at fore en pengepolitik, der
kan lede til fuld beskaftizelse wden at priserne
derved stiger inflationsagtigt, Dette er det store
dilermma i moderne pengepolitik. Forfatteren
citerer ogsd Kenneth Bouldings snart klassiske
rim:

#Divergent policies we seek

For markets strong and markels weak.
But hoping to avoid this crisis:

Too weak for jobs, too strong for prices.«

Hart foreslir selv, hvad han kalder et sgong-
and-whistlex system, Gongongen skal lyde, nér
arbejdslasheden overstiger et bestermnt minimum,
og flejten skal hores, nir priserne stiger ud over
et bestemnt beleb. Sdlenge hverken gongongen
eller flejlen lyder er alt i orden, men swttes
gongongen igang betyder det, at skatterne skal
reduceres, offentlige arbejder swttes igang o. 5. v.
Mens Nojten betyder signalet til en konlraktiv
politik: indskrenkning af bankkreditten og for-
egelse af skatterne. Endelig forudser Hart ogsa
det tillelde, at gongongen og flejien lyder pd
engang, i hvilket tilfelde nengenolilikken hliver
vanskeligere. lovrigt diskuteres indgiende alle
faktorer, der kan bruges i pengepolitikkens
tjeneste, men det er typisk, at renteforandrin-
ger kun omtales i forbigiende.

Bogen er velskrevet og ofte morsom; navnlig
i fodnoterne, der indeholder mange lune og
satiriske bem:erkninger. Selvom dette vierk alt-
34 ikke indeholder noget egentlig nyt, er det en
vderst veerdifuld oversigt over hele pengeteo-
rien pd dens nuverende stade, og netop fordi
fremstillingen er sd nentral og seger at felge en
mellernvej mellem konkurrerende teorier, kan
den absolut anbefales for den, der seger at 4
et indblik i den moderne pengeteori.

Bjarke Fog.

Henry I, Hoagland: Corporation Finanee.
Third edition. Me Graw-Hill Book Company,
Inc., New York 1947, 812 sider. Pris 4.50 5,

Dette Vierk er paa en Maade ganske interes-
sant, som en Bog allid vil vaere, der i viesentlig
Grad er sammenskrevet efter de solide Klassi-
kere saa vel som en Del af de bedste moderne
Varker indenfor Emnet. Men Hoagland er en
daarlig Stilist, og han lider af Larebogsforfatte-
rens ikke wsedvanlize Mangel paa Evne il at
skifte Sol og Vind lige mellem indlysende Sclv-
felgeligheder og videnskabelige Synspunkter
meel dybere, originalt Perspektiv. Hans Om-
gang med Slatislik rober svigtende Agipaagiven-
hed overfor den velkendte Fare ved al Statistik,
at de mest modstridende Synspunkter kan be-
vises ved Tal. Hans Sprog er undertiden over-
Hadigt knudret of snorklet med Brug af fine
Adjektiver til Belysning af Ting, der er lige ud
ud Landevejen. Nu og da lsber han sur i sin
egen Systemnalik. Maaske hienger disse Tilbaje-
ligheder sammen med hans hyppige Henvis-
ninger til C. W. Gerslenbergs »Financial Orga-
nization and Management of Business«, vel
nok det facleste Fksempel paa pseudovidenska-
beligt Charlataneri indenfor den ellers hajtstaa-
ende amerikanske Corporation Finance-Litte-
rafur.

Naar Hoaglands Bog alligevel med ovenstaa-
ende Forbehold kan anbefales danske Liesere,
skyldes det, at den indeholder enkelte Kapitier,
som cr overordentlig gedigne i deres Indhold og
mere heldigt udformede end Vaerket som Helhed.
Han givor ganlodos o god soplis Tromsiilling el
de i Amerika om sig gribende Aklier uden Paa-
lydende angivet paa Aktliebrevet, saakaldt no-
par stock, og fremforer en velunderbyeget Kritik
af de Misbrug, denne Metode ofte ferer med sig.

Der er ligeledes en grundig og interessant Be-
skrivelse al Lovgivnings-lndgreb overfor Sel-
skabs-Promotorer og Borser. Herunder omtales
blandt andet Insull-Skandalen omkring 1930
og Regerings-Indgrebene mod det overbaand-
tagende Pyramide-Systemn (her hjemme kaldet
Aske-Systemet) i public wutilities-Selskaberne
(Gas, Vand, Elektricitel og Sporveje), som der
nu er sal en kraftig Stopper for.

Del er ¢l Emne, der ogsaa har Bud lil os her
hjemme, hvor Inderkreds-Ture op og ned med
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Kurs-Elevatoren ikke er ukendte Fenomener.
Her er et frugtbart og endnu temmelig uopdyrket
Omraade for Aktieselskabs-Lovgivningen, der
n@sten udelukkende tener til at beskylte Kre-
ditorerne, men maaske i lidt for hoj Grad lader
Investorerne sejle deres egen So. Alniltet om
Budgettering kan anbefales som forbilledligt,
hvilket dog i nogen Grad skyldes, at det bygger
paa Ernst & Ernsts fortrinlige »Budget Control,
What it Does and How to Do Ite, der udkom i
1925, og som enhver Akticselskabs-Leder burde
lese,

Hoagland beskeeftiger sig natorligvis ogsaa
med Konjunktursvingningerne, der i Amerika
er sterkere i deres Udsving og et lige saa uvaf-
vendeligt Fenomen som Ebbe og Flod, omend
Tidspunkterne jo desveerre ikke lader sig for-
udsige. Man er efterhaanden ved at faa Gjnene
op for det uheldige i, at Invesleringslysten og
Bankernes velvillige Holdning overfor denne
er sterkest paa Toppen af Konjunkturbelgen,
hvor Risikoen i Virkeligheden er starst, og sva-
gest i Belgedalen, hvor Risikoen er mindst. Det
ventes, at denne Erkendelse efterhaanden vil
bidrage til at mildne de voldsomste Konjunk-
Iurudsving.

Hoaglands Bog behandler ogsaa Emnet: Den
fremskridende Demokralisering af Kapitalen og
det hermed opstaaede Krav om adekvate Inve-
steringsobjekter for mindre Kapitalister. Det var
den forrige Yerdenskrig med dens liberty bonds,
der startede denne Demokratisering, men Ten-
densen er sikkert universel, og Problemet at
skaffe paa en Gang sikre og lukrative Realveaer-
dipapirer for de mange smaa Kapitalisler venter
stadigvek i Amerika saa vel som her hjemme
paa sin hell fuldgode Losning.

Til aller sidst ofrer Hoggland et Par Kapiller
paa Inveslorernes Beskyttelse mod verdilese
Papirer og uforsvarlig Selskabsledelse. Han vi-
ser her, at han vel er habil, men ingen Autoritet
i Rang med Folk som A. 8. Dewing, William
Lough og Hastings Lyon.

Axel Birch-Sorensen.

Ragnar Frisch: Noen trekk av konjunk-
turleren. H. Aschehoug & Co., Oslo 1947.
107 sider.

Bogen er i hovedsagen el oplryk af 3 radio-
foredrag, forfatteren holdt i 1932, dog med tl-
fejelze af nogle nye afsnit.

I indledningen anvender forf. det billede, at
en ekonomisk bevmegelse skal vere »smitsome,
for at vi kan Kalde den en kenjunkfurbevegelse,
og han fremhmver som det karakteristiske for
de alm. konjunkturer hele det ekonomiske sam-
fundslivs enhedspreeg. Dette konjunkturbegreb
er noget bredere, end man i alm. er vant i, idet
det rummer nEsten alle generelle skonomiske
beveroelser af sterre kengde end simsonvariatio-
ner. Frisch opregner bolger af omtrentlig 3—4,
8—10, 20—25 og 50—60 #drs varighed. Hans
tesis er, at nfir f. eks. en priskurve opleses i sine
forskellige komponenter, er regelmassigheden i
varialionerne si stork, at det nevnte kinesiske
mske-system af konjunkturbevegelser nmsten
har karakter al naturlove, som virker ret ufor-
styrret af krige o. a. konkrete historishe begi-
venheder. Til stotte for dette synspunkt bringes
en lang rekke priskurver. Den skepliske loeser
kan méske til tider synes, at der udkrizves lovlig
stor forhdndsvelvilje til at genfinde alle de nvnte
konjunkturbelger nogenlunde ubrudt; swerlig
20— 25 4rs cyklen kan vere sveer at skelne, og
dens periodelengde varicrer i de anforte eks-
empler ml. 16 og 27 dr. Ogsd over for indfojel-
sen al de store krigsinflationer i konjunktur-
syslemet (i USA. omkr. Napoleonskrigene, hor-
gerkrizen 1 1860'erne og 1. Verdenskrig — alisd
faktisk med ca. 50 4rs mellemrum) stiller an-
melderen sig skeptisk ; siledes synes det smukke
50 Ars systermn at métie sheemmmes noget ved, al
neste inflationstoppunkt allerede indirseffer i
1940%erne - ecfter svstemet synes den krig at
vaere komimet for tidligt.

I nogle korte afsnit vises udmeerket, ved dia-
grammer for en rekke lande, hvorledes kon-
junkturbeviegelserne (der tenkes her serlig pa
3—4 irs bolgen) forlober med et time-lag ml.
en wlortrope (akliekurser m. m.), en »mellem-
trop« {priscr, beshacftigelse) og en sbagtropa
(lanerente).

Forf. pennemgdr ganske kort forsk. konjunk-
turteorier i kronologisk rekkefslge. Man savner
dog en omtale al Hawirey's rent monetwre
teori, og kortfattetheden gor til tider fremstil-
lingen af de forsk. forfatteres teorier noget ufuld-



