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Kurs-Elevatoren ikke er ukendte Fenomener.
Her er et frugtbart og endnu temmelig uopdyrket
Omraade for Aktieselskabs-Lovgivningen, der
n@sten udelukkende tener til at beskylte Kre-
ditorerne, men maaske i lidt for hoj Grad lader
Investorerne sejle deres egen So. Alniltet om
Budgettering kan anbefales som forbilledligt,
hvilket dog i nogen Grad skyldes, at det bygger
paa Ernst & Ernsts fortrinlige »Budget Control,
What it Does and How to Do Ite, der udkom i
1925, og som enhver Akticselskabs-Leder burde
lese,

Hoagland beskeeftiger sig natorligvis ogsaa
med Konjunktursvingningerne, der i Amerika
er sterkere i deres Udsving og et lige saa uvaf-
vendeligt Fenomen som Ebbe og Flod, omend
Tidspunkterne jo desveerre ikke lader sig for-
udsige. Man er efterhaanden ved at faa Gjnene
op for det uheldige i, at Invesleringslysten og
Bankernes velvillige Holdning overfor denne
er sterkest paa Toppen af Konjunkturbelgen,
hvor Risikoen i Virkeligheden er starst, og sva-
gest i Belgedalen, hvor Risikoen er mindst. Det
ventes, at denne Erkendelse efterhaanden vil
bidrage til at mildne de voldsomste Konjunk-
Iurudsving.

Hoaglands Bog behandler ogsaa Emnet: Den
fremskridende Demokralisering af Kapitalen og
det hermed opstaaede Krav om adekvate Inve-
steringsobjekter for mindre Kapitalister. Det var
den forrige Yerdenskrig med dens liberty bonds,
der startede denne Demokratisering, men Ten-
densen er sikkert universel, og Problemet at
skaffe paa en Gang sikre og lukrative Realveaer-
dipapirer for de mange smaa Kapitalisler venter
stadigvek i Amerika saa vel som her hjemme
paa sin hell fuldgode Losning.

Til aller sidst ofrer Hoggland et Par Kapiller
paa Inveslorernes Beskyttelse mod verdilese
Papirer og uforsvarlig Selskabsledelse. Han vi-
ser her, at han vel er habil, men ingen Autoritet
i Rang med Folk som A. 8. Dewing, William
Lough og Hastings Lyon.

Axel Birch-Sorensen.

Ragnar Frisch: Noen trekk av konjunk-
turleren. H. Aschehoug & Co., Oslo 1947.
107 sider.

Bogen er i hovedsagen el oplryk af 3 radio-
foredrag, forfatteren holdt i 1932, dog med tl-
fejelze af nogle nye afsnit.

I indledningen anvender forf. det billede, at
en ekonomisk bevmegelse skal vere »smitsome,
for at vi kan Kalde den en kenjunkfurbevegelse,
og han fremhmver som det karakteristiske for
de alm. konjunkturer hele det ekonomiske sam-
fundslivs enhedspreeg. Dette konjunkturbegreb
er noget bredere, end man i alm. er vant i, idet
det rummer nEsten alle generelle skonomiske
beveroelser af sterre kengde end simsonvariatio-
ner. Frisch opregner bolger af omtrentlig 3—4,
8—10, 20—25 og 50—60 #drs varighed. Hans
tesis er, at nfir f. eks. en priskurve opleses i sine
forskellige komponenter, er regelmassigheden i
varialionerne si stork, at det nevnte kinesiske
mske-system af konjunkturbevegelser nmsten
har karakter al naturlove, som virker ret ufor-
styrret af krige o. a. konkrete historishe begi-
venheder. Til stotte for dette synspunkt bringes
en lang rekke priskurver. Den skepliske loeser
kan méske til tider synes, at der udkrizves lovlig
stor forhdndsvelvilje til at genfinde alle de nvnte
konjunkturbelger nogenlunde ubrudt; swerlig
20— 25 4rs cyklen kan vere sveer at skelne, og
dens periodelengde varicrer i de anforte eks-
empler ml. 16 og 27 dr. Ogsd over for indfojel-
sen al de store krigsinflationer i konjunktur-
syslemet (i USA. omkr. Napoleonskrigene, hor-
gerkrizen 1 1860'erne og 1. Verdenskrig — alisd
faktisk med ca. 50 4rs mellemrum) stiller an-
melderen sig skeptisk ; siledes synes det smukke
50 Ars systermn at métie sheemmmes noget ved, al
neste inflationstoppunkt allerede indirseffer i
1940%erne - ecfter svstemet synes den krig at
vaere komimet for tidligt.

I nogle korte afsnit vises udmeerket, ved dia-
grammer for en rekke lande, hvorledes kon-
junkturbeviegelserne (der tenkes her serlig pa
3—4 irs bolgen) forlober med et time-lag ml.
en wlortrope (akliekurser m. m.), en »mellem-
trop« {priscr, beshacftigelse) og en sbagtropa
(lanerente).

Forf. pennemgdr ganske kort forsk. konjunk-
turteorier i kronologisk rekkefslge. Man savner
dog en omtale al Hawirey's rent monetwre
teori, og kortfattetheden gor til tider fremstil-
lingen af de forsk. forfatteres teorier noget ufuld-
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stendig; sdledes noevnes underkonsumtions-
synspunktet itkke i forbindelse med Marx, ak-
celerationsprineippet forklares ikke nmrmerc
under omtalen af Aftalion, og om Keynes® nyerc
leorier siges det — lidt flot — at deres store ind-
fiydelse »skyldes forst og fremst hans frem-
stillingsméitex og ikke tankerne!

Som mil for den okonomiske politik over
for konjunkturbevegelser opstiller Friseh op-
nielse og opretholdelse al wdel oplimale forde-
lingsforholde ml. lonmodiagere og erhvervs-
virksomheder — og samtidig »det mest rasjo-
nelle forhold til fordringshaverne« — som giver
bdde bedrifterne tilstrekkelist alkast som inei-
tament il sget virksomhed og lenmodtagerne
tilstraeli kelig indtegt til at skabe den nedvendige
frerdigvareeftersporgsel. For at sikre dette bor
der beregnes indekser for nalionalindtweglens
bevegelse og @ndringerne i fordelingsandelene.
Pivirkningen af disse indeks mi derefler vacre
det centrale for den ekonomiske politik, siledes
at hensynet til f. cks. prisniveaucts stabilitet mé
underordnes dette. De moderne nationalind-
komst- og nationalbudgetberegninger arbejder
f. 5. v. netop pd den linie. En anden sag er det
s&, om begrebet »optimalt fordelingsforhold« er
praktisk anvendeligt uden en politisk dom. Det
kan tankes, at der findes et starre interval, in-
den for hvilket sdvel bedrifternes produktions-
incitament som ferbrugernes konsumtions-evne
er tilstrekkelig stor til at hindre en kontraklion;
omvendt er det et sporgsmil, om det under pri-
vatkapitalistiske forhold pd ethvert tidspunkt er
muligt at opfvlde begoe disse belinzelser — mi-
ske kan de i en given situation udelukke hin-
anden.

I et s@rligt afsnit om den »lange konjunktur-
belges pd omkr, 50 ir udvikler Frisch en biolo-
gisk-psykologisk teori, i hvilken krigene indgér
som et regelmaessigt led: De indtraeffer gerne i
slutningen af en opgangslase, hvori der ersket »en
opphopning av fysisk kraft og skonomisk vel-
stand — men samtidig krav om mer«, hvilket fir
udlesning gennem krig. Efter krigen gribes men-
neskene af en deflationspsykose, og en ny lang-
tidsopgang indtrzeffer ferst med en ny genera-
tions opvarkst, Teorien illustreres af nogle inte-
ressante diagrammer over hvedepriser o2 krige
i Frankrig 1300—1800. Overensstemmelsen er
ret tydelig; men man feler sig ikke overbevist

om, at dette ikke helt overvejende skyldes krige-
nes prisforhojende virkninger. Nir pris-lang-
lidskurvens nedre vendepunkt som regel ind-
lrzeffer nogle r for udbruddet af en sterre krig,
synes dette at ligoe i det renl diagramtekniske
forhold, at langtidsprisen tilsyneladende er be-
stemt som et genncemsnit al de foregdende og
efterfefgende irs faktiske priser,

I et interessant nyt tilleg om levestandard og
prisindels  delinerer Frisch  leveomkosinings-
indeks som det tal, der angiver det reciprokke
forhold mellem en given udgiftssum og den ud-
giflssum, der pi et zsenere tidspunkt pd billigste
mdde vil give vedkommende familie samme Lil-
fredsstillelsesniveau, som den givne udgiftssum
oprindelig gav. T forh. til denne definition bliver
det her i landet beregnede detailpristal lidt for
hajt, fordi det forudsetter uforandret forbrugs-
sammensetning i stedet for en stadig mengde-
tilpasning il den billigst mulige kombination
med samme samlede tilfredsstillelse. Omvendt
finder Friseh en nedre greense for sit leveom-
kostningsindeks udfra et husholdningsbudget,
der er mengdetilpasset pA sluttidspunktet. For
at undgi et stigende gab mellem resullaterne af
de to st beregninger md man indfordre hyp-
pige maengdeaplysninger; ellers bliver man nedt
lil — som i Danmark 1 1942 — at »springeq fra
en budgetsammens=tning til en sterkt sendret
uden at opnd en egentlig kontinuerlig sammen-
h@zng mellem indekstallene for og efter »sprin-
Zeta.

Ragnar Friseh's bog er skrevet i el levende og
letforstieligh sorou o illnetreret ndmearlat mad
diagrammer. Som indvending kan méiske frem-
fores, at den lovlig sterkt beerer pracg af, at dens
forfatter er chkonometriker og ikke sociolog:
samfundsstrukturens betydning for konjunktur-
beviegelserne bliver derfor naesten ikke berort.
F. eks. nevnes der intet om, al den 8—11 Ars
konjunkturbevagelse i priser, produktion og
beskeefligelse m. m., som har spillet en serlig
indgribende rolle i det sidste drhundrede, han-
ger nwje sammen med den kapitalistiske pro-
duktionsform, og at den forste al den slags kri-
ser indtrafl 1825, Ligeledes kommenlterer Frisch
ikke sin oplysning om, at der ikke har varet
nogen antvdning til korte konjunkiurbolzer i
Sovjetunionen i modsetning  til
sterre lande, Kai Lemberg.

alle andre



