RESTRIKTIONER ELLER FINANSPOLITIKY)

Af KJELD PHILIP

NLEDNINGEN til, at dette foredrag holdes, er nedsmttelsen af afviklings-
kommissionen. Som bekendt fik denne kommission til opgave at under-
soge mulighederne for en afvikling af vor priskontrol og af vor indforselskon-
trol. Det er imidlertid ikke tanken her niermere at kommentere det arbejde,
denne kommission allerede har udfert. Det fremgar af den offentliggjorte
betenkning. Derimod er det tanken at drofte, hvilke muligheder der forelig-
ger for en egentlig afvikling af denne lovgivning, herunder forst og fremmest
at undersege, om man kan erstatte restriktionerne med finanspolitiske ind-
greb.

Vi lever i ar 17 efter valutacentralens indforelse. Det er veerd at gore sig
dette klart, nir man betaenker restriktionernes afvikling, Vor vigtigste re-
striktion, og den der har nodvendiggjort flere af de andre, er nu 17 ar gammel
og har derfor sat sit preeg pi hele vort ekonomiske liv.

Det er for si vidt ejendommeligt, at denne institution har kunnet blive
bevaret og udbygget gennem 17 ir, for der findes ingen betydende politisk
gruppe i Danmark, der har keempet for restriktionernes indforelse eller be-
varelse. Vi har liberalister, nyliberalister, socialister og georgeister, der hver
for sig keemper for sin samfundsordning. Men vi har ingen interventionister.
Og dog er det interventionisme, vi er havnet 1. Denne mods@tning mellem
det, der onskes, og det, vi har fiet, kan forklare, at der aldrig er blevet ro
om sagen. Men det mi ogsé tages som et udslag af, at der ligger stor skono-
misk nedvendighed bag denne skonomiske politik.

Den karakteristiske forskel mellem en restriktion og et finanspolitisk
indgreb er, at restriktionen giver en besked eller en ordre dirckte til det
enkelte individ, medens man ved finanspolitikken spger at lagge forholdene
siledes til rette, at den enkelte gor netop det, som statsmagten ensker, at
han skal gore. At drive finanspolitik er séiledes en finere kunst, og for bor-
gerne minder finanspolitikken mere om gammeldags liberale forhold. Og
pd en merkelig mide stir liberalismen med dens frie prisdannelse og frie
ret til eksport og import stadig for borgerne som et ideal,

1y Foredrag i Nationalokonomisk Forening d. 4. marts 1949,
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I Danmark har vi fact to bolger af restriktioner. Den forste er trediver-
nes, der indlededes 1 1932 med valutacentralens oprettelse. Importregule
ringen viste sig snart at lore til ckstraordinere indkomster, forst og fremmest
hos importererne, men maske ogsd i visse tilfielde hos senere led i handels-
reekken, [ visse tilfelde lyvkkedes det muligvis ogsd de udenlandske ckspor-
torer at tiltvinge sig en del af ekstraindkomsterne. Den okonomiske baggrund
for disse ckstraindkomster var selvsagt den swerlige knaphed, der her i landet
opstod pi grund af importhegrensningen af visse varer.

Som en folge heral mitte man komme ind pid en prispolitik. Prisattale-
loven af 1931, der aldrig havde [iet nogen betvdning, blev derfor aflost af
den nve prisaftalelov al 1937, For krigen kom, fik denne lovgivning ikke
storre betvdning, men det er vel haevet over enhver tvivl, at den ville have
fiet en stor betvdning, selvom krigen ikke var brudt ud, for den er et nod-
vendigh supplement til importreguleringen.

Men har man importbegransning og prisregulering, opstir der let mangel
pa varerne i butikkerne. Man fir handel under disken o. 1. Det nweste skridt
bliver derfor rationering. Mangelen pa varer giver let stodet til en erstat-
ningsproduktion. Da vi stadig har levet i tanken om en afvikling af dennc
lovgivning, har man fundet det nodvendigt at have hind i hanke med inve-
steringen i erstatningsindustrier. Fir vi nemlig industrier, der under ingen
omstendigheder kan leve under Irie forheld, vil selve deres eksistens fore
til vanskeligheder for en afvikling. Der er nmppe tvivl om, at vi i Danmark
har [det sidanne industrier. Men man har forsogt at begraense denne udvik-
ling, hvilket har nedvendiggjort en vis investeringskontrol.

I virkeligheden var béde rationering- og investeringskontrol saledes ned-
vendige konscekvenser al importregulering og prislovgivning. Men man néede
ikke at fi dem indarbejdet, forend krigen kom. Og disse former for regu-
leringer er derfor kommet til at std som resultater af krigen.

I og tor sig betod kngen ikke sa meget introduktionen al nye 1ormer ror
reguleringer, som den betod en meget steerk skarpelse afl de allerede eksi-
sterende. Nir vi derfor i dag taler om, at vi nu ma kunne afvikle krigstidens
reguleringer, skal der vel herved nermest forstis, at vi nu kan afvikle den
skierpelse, der fandt sted under krigen.

Hvad var det, man ville ni ved importreguleringen af 1932, Man an-
forer i almindelighed tre forskellige formal, det valutariske formil, det han-
delspolitiske og det beskeftigelsespolitiske. Det var en handelspolitisk be-
givenhed, der gav stedet til oprettelsen al valutakontoret, som det kom til at
hedde dengang. Men man mi dog nok sige, at uden de store valutariske
vanskeligheder, man dengang keempede imod, ville vi aldrig have faet denne
institution.

I september 1931 var England giet fra guldet. Vi fulgte pundet et stykke
pa vej, men holdt iovrigt i den periode varierende vekselkurser, hvilket |
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praksis gav sig det udslag, at de fremmede kurser var for stadig opadgdende,
samtidig med at valutareserverne formindskedes fra dag til dag.

Indtil januar 1935 var det valutariske formal sikkert det vigtigste. Inden
for denne periode falder aret 1934, der i mine ojne er et af de interessanteste
inden for Danmarks nyere ekonomiske historie. I dette dr segte man nemlig
pd een gang at drive en ekspansiv pengepolitik og at klare de valutariske
vanskeligheder, denne voldte, ved al begranse importen ved restriktioner.
Det var altsd et eksempel pé, at man frigjorde pengepolitikken fra de valu-
tariske hensyn. Det er meget muligt, at den virkelige grund til denne politik
ikke si meget skal soges i de beskmftigelsespolitiske hensyn som i de politi-
ske onsker om at fi foretaget en samlet konvertering. Men hvad end grunden
til denne politik var, havde den betydelige beskeftigelsesmaessige virkninger
og mi den dag i dag betegnes som et af vor tids interessanteste okonomiske
eksperimenter. Man ma imidlertid erkende, at eksperimentet mislvkkedes.
Vi fik ganske vist en storre beskeeftigelse, men den betaltes med steerkt fal-
dende valutareserver. Felgen var, at denne politik i januar 1935 bred sam-
men. Man fik en vaesentlig hejere rente, mindre byggeri, nogen arbejdsleshed.
Metoden fra 1934, at man udelukkende anvendte restriktionerne til at klare
importvanskelighederne, aflostes i perioden fra 1935 til 40 af, at pengepoli-
tikken stadig brugtes til at supplere restriktionspolitikken.

Samtidig med at valutacentralen siledes fik mindre betydning som wvalu-
tarisk middel, voksede dens betydning som handelspolitisk middel. Vore
handelsaftaler forlangte ligefrem, at der eksisterede en sidan institution.

Endelig kom efterhinden ogsid det beskweftigelsespolitiske formél i for-
grunden. Det er dog et spergsmil, om der ikke i den offentlige debat blev til-
lagt dette formél en vel stor betydning. Man ma ikke glemme, at det lod s&
kent. Og i den periode var der en tilbejelighed til at se pa alt ud fra en be-
skaeftigelsespolitisk synsvinkel. Den beskmftigelsesmmssige side méa vel iov-
rigt 1 alle tilfzelde vaere sekunder. Man tager beskaeftigelsespolitiske hensyn,
nar man alligevel skal regulere, men man regulerer ikke af hensyn til de
beskaftigelsesmassige konsekvenser. Det ville viere en bagvendt form for
beskzaftigelsespolitik.

Et swerligt spergsmil, der dukkede op i trediverne, var spergsmilet, om i
hvilket omfang man skulle tillade substitutionsindustri her i landet. Her
kom beskmftigelseshensynet til at spille ind, men unagtelig ogsd hensynet
til en eventuel afvikling af det hele. Erstatningsproduktion skaber beskeaf-
ligelse, og i de [leste tilfzelde — takket veere dens liden effektivitet — stor be-
skieftigelse. Men som navnt ger den det ogsa vanskeligere engang at komme
ud af det hele.

Den virkelige arsag til, at vi 1 trediverne matte klare vanskelighederne
ved restriktioner i stedet for ved de traditionelle pengepolitiske midler, ma
silikert seges i, at lenningerne var blevet ldst si fast. En renteforhejelse

3
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forte ikke mere til en sankning af omkostningsniveauet, men derimod til
arbejdsleshed. Man kunne derfor ikke liengere anvende dette middel som
hovedmiddel. Man sogte derfor folgelig at finde andre midler.

En nmrliggende mulighed var det at @endre valutakurserne; dette skete
da ogsi i 1933, da man fik fastsat 22,40-kursen, der kom at vaere geldende
til krigens udbrud. Denne pundskurs var utvivlsomt medvirkende til, at va-
lutaknapheden i tredivernes sidste halvdel var noget mindre end i krisens
ferste ar. Imidlertid, maske netop pa grund af valutacentralens cksistens,
blev wvalutakursen i den offentlige debat mere opfattet som et indrepolitisk
instrument, der kunne anvendes til at give landbrugerne storre indkomster,
end som et valutarisk middel.

Som en tredie mulighed havde man finanspolitikken, hvorunder man
ferst og fremmest tzenkte pi den ekspansive finanspolitik. 1 trediverne skab-
tes teorien om, at man kunne benytte dette middel. Men praksis levede ikke
op hertil. Det var meget fi og sma tilleb til en anvendelse af finanspolitikken,
man fandt i trediverne. Dog fandt noget sidant sted i eet tilfzelde, nemlig i
den sarlige form, der kaldes offentlige arbejder.

I trediverne stod man siledes 1 den situation, at man havde en teori,
der péistodes at kunne lpse valutaspergsmilet, men som man af beskeftigel-
sespolitiske grunde ikke anvendte, nemlig renteteorien. Dernmst fik man
en teori om finanspolitik, der skulle kunne lose de beskaftigelsespolitiske
problemer. Denne teori anvendte man heller ikke, dels nok fordi den endnu
ikke havde vundet almindelig tillid, men ogsi fordi den meget vanskeligt
ville kunne praktiseres uden at fi de alvorligste valutariske virkninger.
Hvad man gjorde var, at man uden nogen teori praktiserede restriktioner.

Teorien om anvendelse af finanspolitikken i besk:eltigelsespolitikkens
tjeneste blev forst og fremmest fremsat af Myrdal. Han kom i sin bog sa
dejlig let ud over politikkens valutariske konsekvenser, idet han forudsatte,
ai der eksisterede e [iiirdckilgi. internationellt utrymme Denne torudset-
ning var miske nogenlunde plausibel i Sverige, men gjorde i virkeligheden
hele teorien vardiles i Danmark, hvor man til stadighed i trediverne havde
valutavanskeligheder. Imidlertid ma man ikke glemme, at rentepolitikken
ogsid har beskaftigelsesmassige virkninger, og at finanspolitikken ogsd har
betydning for det valutariske. Begge er i virkeligheden midler, hvorved man
treekker udviklingen enten i kontraktiv eller ekspansiv retning.

Trediverne var karakteriseret ved arbejdsloshed og valutamangel. Penge-
cller finanspolitikken skulle derfor i virkeligheden samtidigt traekke i to ret-
ninger, ekspansivt af hensyn til beskzftigelsen og kontraktivt pa grund af
den valutariske siluation. Dette var i virkeligheden det store pengepolitiske
dilemma i trediverne og vel den egentlige grund til, at man métte lose pro-
blemerne ved en politik af en helt anden art, nemlig restriktionspolitikken.
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Denne situation havde man fra 1952—40. Under krigen blev forholdene
noget anderledes, og fra 1945—48 har vi stiet 1 den situation, at penge- og
finanspolitikken kun skulle trickke i een retning, nemlig den kontraktive,
Disse sidste 3 4r har der nemlig hersket valutavanskeligheder og samtidig
mangel pa arbejdskraft. Det er sagtens derfor, at sporgsmilet om, hvilken
penge- og finanspolitik man har skullet fore, ikke har stedt pa sterre uover-
ensstemmelser. Imidlertid star vi idag i den situation, at det pengepolitiske
mél, balance pi arbejdsmarkedet, er ndet, medens pengepolitikkens andet
mil, balanece i valutasituationen, mangler en del i at blive ndet. Vi stir si-
ledes i dag overfor en periode, der synes at skulle komme til at minde ikke
helt lidt om tredivernes. Og man méd derfor piny i dag trzefle bestemmelse
om, hvorvidi man finder, at restriktionerne er et si storl onde, at man vil
drive den kontraktive politik sd vidt, at man fir nogen arbejdsleshed med
i kobet, eller om man mencr, at man nu ma standse den kontraktive finans-
politik og da enten i det store og hele affinde sig med de cksisterende restrik-
tioner eller finde pd andre udveje til at klare valutaproblemet. Hvad der skal
til, hvis man wvalger det sidste, mi vaere, at der pA anden mide skabes en
barriere mellem ind- og udland.

Efter mange Ars pause mid man derfor sige, at valutakursproblemet
pany er ved at blive akiuelt. Valutakurserne har imidlertid i dag en lidt
anden betydning, end tillzeldet var i trediverne. Det store problem nu er
ikke kronens stilling til de andre valutaer, men noget mere indviklet. Vi har
i dag mange slags valuta. Vi har hird valuta og bled valuta af mange for-
skellige grader. Hvad man har brug for, er derfor ikke en almindelig krone-
devaluering, men en devaluering specielt over for dollar og anden hird
valuta. Derimod er der ikke smrlig grund til at devaluere overfor de andre
blade valutaer. Ja, overfor nogle af disse kunne der i virkeligheden vaere
grund til at appreciere. Nu kunne man ganske vist tzenke sig, at man specielt
devaluerede overfor de hirde valutaer, men en sidan fremgangsmade kan
i alt fald ikke tjene til at vaere et led i en almindelig afvikling af restriktioner.
Thi opretholdelsen af valutakurser, der er ude af ligevagt med de alminde-
lige internationale kursrelationer, forlanger noje konirol med hele udenrigs-
handelen. Ellers vil im- og eksporterer foretage alverdens skintransaktioner.
Meget kan derfor tale for, at forend man foretager danske wvalutariske
transaktioner, mi man alvente en international udligning af de forskellige
valutaer. En sddan kan gennemfores ved, at dollar apprecieres, eller ved,
at pundet devalueres, og de andre vesteuropziske valutaer derefter folger
pundet pa dets vej. Der synes ikke for ejeblikket at veere nogen udsigt til, at
nogen af delene vil ske.

Det er isvrigt ogsi et spergsmil, om en speciel dansk devaluering for oje-
blikket vil fi nogen storre virkning. Den vil ganske vist forege landbrugernes
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indkomster, men dette vil neppe pia kort sigt skabe slorre produktion af
landbrugsprodukter. Indenfor ret vide graenser svnes denne produktion al
veere nafhaengig af landbrugernes indkomster. Man mi i denne forbindelse
ikke glemme, at eventuelle importerede rastoffer vil stige 1 pris. Storre cks-
port kan formodentlig kun finde sted for industriens vedkommende, hvor
der formentlig er visse muligheder. Skibsfartens valutaindtzegter vil derimod
nappe i den nuvarende situation blive storre, idet alle skibe allerede er ude
at sejle. Herl er der en vasentlig forskel fra situationen, som den var i tredi-
verne.

Mindre vasentligt i denne sammenhmng er det, at international overens-
komst forbyder os uden tilladelse at devaluere mere end 109%.-En sidan til-
ladelse forekommer det nemlig ikke usandsynligt, at man kunne opni. Det
er i virkeligheden et sporgsmal, om vi faktisk 1 dag er mere bundet, end vi
var i trediverne, hvor vi ikke vovede at devaluere mere af frygt for Englands
reaktion overfor en sterkere devaluering, end den, der var foretaget i Canada
og New Zealand.

I praksis vil en devaluering sikkert stode pa sterk modstand 1 Rigsdagen.
Det er nappe i sjeblikket muligt at samle flertal her om en foranstaltning,
der vil give landbrugerne sterre indkomster,

Den anden mulighed bestir i en forhejelse af toldsatserne. Denne frem-
gangsmade har i alt fald den fordel, at de nodvendige ekstraindkomster,
der ma skabes for at skaffe en afstand mellem udlands- og indlandspriser,
1 dette tilfzlde tilfalder statskassen, og ikke som ved restriktionerne im-
portorerne, de udenlandske eksporterer eller mi fordeles gennem ratio-
nering til de heldige forbrugere, og heller ikke som ved valutakurseendrin-
ger tilfalder eksportererne, forst og fremmest landbrugerne. Det ma fore-
komme naturligt, at sidanne indkomster gir i statskassen og dermed i virke-
ligheden fordeles over hele befolkningen, der opnir at fa lavere skatter.

Vanelelicsheden vod ot anvende toldvijen bLestdn 1, al del er vauskeligi
ved told at differentiere mellem de forskellige lande. En sidan differentie-
ring er dels en kraenkelse af mesthegunstigelsesaftalerne og vil dels give anled-
ning til mange transaktioner for at fi varerne formelt ind fra de »billigste«
lande.

Administrationen vil formentlig finde, at toldeendringer er uenskelige ogsa
af den grund, at toldsatser langsommere kan ®ndres, end restriktioner kan
det. Det er imidlertid et spergsmél, om ikke dette er en fordel, set fra en
almindelig politisk synsvinkel. Man mi ikke glemme, at meget al utilfreds-
heden med restriktionerne skvldes, at folk feler sig usikre ved, at noget, de
finder burde afgeres af de folkevalgte organer, overlades til administrationen.
Dette taler derfor for told fremfor restriktioner.

Pa den anden side finder man, at det cneste omrade, hvor der for tiden
finder en international afvikling sted, netop er pa toldsatsernes. Det ma der-
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for synes lidt ejendommeligt, om vi netop pd dette omrade skulle give et
bidrag til at sld en international afvikling i stykker.

Som en tredie mulighed kan nsevnes den plan, der kom frem i trediverne,
om at swelge valutaattester ved auktion. Denne metode er i virkeligheden en
maskeret, men meget smidig, form for anvendelse af told. Metoden er af
flere grunde neppe anvendbar.

Man kommer siledes til den konklusion, at de forskellige metoder,
hvorved der kan skabes den nodvendige barriere mellem priserne i udland
og indland, alle er mere eller mindre blokerede, enten af politiske grunde
eller af gkonomiske. Pi den anden side er der almindelig enighed om, at
restriktionerne bor afvikles, og sporgsmillet mi da blive, om tiden ikke er
inde til alvorligt at overveje at bryde blokaden.

Disse midler har lenge ikke veeret diskuteret, men fiden er nu inde til at
det ma gores, for pengesaneringen har niet sit beskeftigelsespolitiske mal,
og det vil nseppe veere forsvarligt at skabe en depression, der er made in
Denmark. Fra udlandet synes der i ojeblikket at kunne komme depressive
tendenser. De bor i alt fald ikke styrkes gennem dansk politik.

Det skal selvfolgelig indrommes, at problemet kan leses pd mere eller
mindre tilfreldig made. Landets handelsforhold overfor udlandet kan blive
forbedret. Marshallplanen vil muliggere en bevagelse i den rigtige retning.
Man kan hébe pd en amerikansk appreciering eller pi en engelsk devaluering,
efterfulgt af de ovrige vesteuropaiske lande, Man kan selvsagt ogsi habe pa
nedszettelse af toldsatserne i fremmede lande, f. eks. af smortolden 1 USA.
Men alt defte er kun fromme hib, og dansk politik har ingen eller si godt
som ingen indflydelse pa, om det vil ske.

En vigtig forudsetning for en afvikling af restriktionerne er det yder-
ligere, at den barriere, der skabes mellem ind- og udland, er af en sidan art,
at folk har tillid til, at restriktionerne varigt er blevet afskaffet. Ellers vil
afviklingen blot fore til ekstraordinzre indlkeb, fordi de nwringsdrivende vil
hamstre for at have et lager, nir restriktionerne piny genindferes. Denne
bevegelse vil ikke blive mindre af, at de vil onske i den nye restriktions-
periode at sti med en stor importkvote.

Det er ellers meget heklageligt, at udlandsforholdene m. m. i si hegj
grad vanskeligger en afvikling, for restriktionerne trenger unwmgtelig til at
afvikles. For det forste ligger det i restriktionernes natur, at de kun kan for-
hindre noget. Man kan ikke pibyde en mand at producere eller handle,
men kun forbyde ham det, Primzart ma restriktionerne derfor fore til mindre
produktion. Kun ad indirekte vej kan de virke i modsat retning.

Men den storste fare fra restriktionernes side ligger 1 deres evne til at
virke bevarende pa det engang cksisterende naringsliv. Det ligger i deres
natur, at hver enkelt naringsdrivende fir sin tildelte lod. Det er blevet let
at viere kebmand, ndr man blot holder sig indenfor de fastsaite rammer,
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men nyvt initiativ stoder pa hardere modstand end Tor. Den nye mand cller
manden, der vil gi sine egne veje, mi kaempe mod varedirektoratet, mod
sine egne erhvervsorganisationer, der hyppigt vil ga ind for det gamle for-
delingsgrundlag o. s. v. Og si ma han desuden i nutiden kempe mod de
gamle foretagenders lavere f{aste omkostninger.

En af de storste gener ved restriktionerne har vaeret den magt, de har givel
til erhvervsorganisationerne. Direktoraternes tryk har avlet et modtryk fra
organisationernes side, siledes at disse har vokset sig store og sterke. Og
vi mi regne med, at disse organisationer vil blive bevarede ogsd efter re-
striktionernes opheor. Det vil skarpe de meget steerke monopoltendenser,
der findes i forvejen. Det er derfor slet ikke umuligt, at erhvervsorganisatio-
nernes eksistens vil virke med til at bevare restriktionerne laengere, end det
akonomisk er strengt nedvendigt. Det forekommer mig i alt fald, at en ab-
solut betingelse for restriktionernes afskaffelse mé det vere, at der [ra stats-
maglens side indferes en kontrol til forhindring af misbrug fra erhvervs-
organisationernes side. Man kan kalde dette trustkontrol, eller hvad man vil,
men uden en sidan kontrol vil vi blot glide fra statens restriktioner over til
organisationernes restriktioner. Og af to onder mi man valge del mindste.
For mig er der ingen tvivl om, at heraf er det mindste onde stalens interven-
tionisme.

En yderligere grund til at arbejde for restriktionernes afskaffelse har man
i onsket om at genskabe den gamle tillid fra neringslivets medlemmer til
staten og fra de menige medlemmer til erhvervsorganisationernes ledelse.
De mange enkeltafgerelser giver anledning til formodninger og rygter om,
at personlige forbindelser o. . har betydning. Det meste af den megen snak
er utvivlsomt ubegrundet, men det har sin betydning trods dette at fa stoppet
snakken. En storre offentlighed, herunder fuld offentliggerelse af de prin-
cipper, der finder anvendelse inden for de enkelte brancher, vil sikkert
hj=lpe til at stoppe sladderen.

Restriktionerne har virket som en sovepude for den mindre duelige. Den
naturlige afgang, der bestar i, at en mand, nér det gar darligt, veelger andet
erhverv, eller ganske simpelt gir fallit, bremses af restriktionerne. Det er
af betvdning, at det piny bliver muligt at gi konkurs.

Restriktionerne har ogsi fort noget helt andet med sig. De har bevirket,
at visse led inden lor handelen al vide kredse opfattes som overfladige,
Deres opgave er at disponere og at lebe en risiko, men disse opgaver er i

virkeligheden dels overtaget af varedirektoratet og dels ophert. Derfor er der
dem, der mener, at tiden er inde til helt at afskafle dette led. Det har utvivl-
somt lange udsigter hermed, men noget er der jo om det.

En afvikling af restriktionerne ma antages i det lange lob at medfore
en sterre produktion. Det nuvaerende system praemierer konservatismen, og
det bevarer de darligere, inelfektive virksomheder,
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Man har undertiden ment, at en ophaevelse ville fore til en mindre ligelig
indkomstfordeling. En udtalelse herom forlanger en meget neje underse-
gelse. Men de smrlige importerindkomster og bevarelsen af de mosgroede
vicksomheder tyder pd, at man indenfor erhvervslivet i ejeblikket har storre
indkomster, end man ville have under frie forhold. Dette tyder ikke pa, at
restriktionerne i sig selv har fort til en ligeligere indkomstfordeling.

Forend dette foredrag sluttes, forekommer det mig naturligt at komme
med et par ord om den aktuelle situation. Vi har i disse dage set, at der p&
Rigsdagen cr blevet stillet forslag om en skattenedsattelse. Det er for den,
der ikke tilhorer inderkredsen, vanskeligt at vide, om dette forslag skal op-
fattes som et omslag i finanspolitikken, eller om det blot har et almindeligt
politisk formél. Men si meget kan man vel sige, at hvis ikke det var, at der
herskede tvivl om, hvorvidt saneringen burde fores videre, ville dette for-
slag ikke have sect lyset. Vi stir derfor i den ejendommelige situation, at vi
nu forer en ret restriktiv rentepolitik, men tilsyneladende er sliet om til en
lempeligere finanspolitik.

Det er et spergsmil, om ikke den modsatte fremgangsmdide ville veaere
rimeligere. Der hersker almindelig enighed om det onskelige i at fi fremmet
investeringen. Men investering fremmer man ikke, nir man formindsker
likviditeten i bankerne, For tiden er det meget vanskeligt at lane 1 bankerne.
I virkeligheden har vi fiet en ny restriktion, for bankerne naegter i stort om-
fang kredit til forchavender, man ellers ville anse for fuldtud kreditverdige.
Den gamle opfattelse, at en kreditindskrenkning ferer til en hejere rente,
hvorved lineanmodningerne af sig selv svinder ind til den mangde, bankerne
kan efterkomme, har vist sig ikke at veere rigtig. I nutiden stiger renten kun
beskedent, men indskrenkningerne gennemfores ved kreditnaegtelser. En
sterre investering kraever imidlertid let adgang til kredit. Forer den sterre
investering til ekspansive tendenser, mi den naturlige udvej veere, at man
begraznser forbruget gennem skatter, Hvis derfor den hejere rente, den min-
dre likviditet i bankerne og de lavere skatter er udslag af andet end et til-
faeldigt sammenspil, forekommer det mig, at de er udslag af en politik, der
er i strid med enskerne om storre investering.

Den nwermeste fremtid vil formentlig blive en periode, hvori penge- og
finanspolitikken mi reguleres efter beskmftigelsens omfang, saledes at man
stadig seger at opretholde omtrent fuld besk:eltigelse. Restriktionerne ma
da tage sig af det valutariske. Man kan have et hib om, at Marshallhjelp
og bedre handelsforhold kan lese det valutariske sporgsmél for os. Den vee-
sentlige foregelse af levefoden, den nveste tids tekniske opfindelser mulig-
gor, vil ogsi kunne virke med til, at det valutariske spargsmél glider i bag-
grunden.

Det er ogsd muligt, at den dag kommer, hvor utilfredsheden med restrik-
tionerne er blevet sd stor, at man bryder blokaden og anvender et af de
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midler, som for tiden er blokeret. Men mon ikke dette forst vil ske, nir sa
lang tid er gdet, at en helt ny generation er kommet til magten. Og meget
tyder pa, at bevagelsen mi komme til os udefra.

Man kan méske hibe pi Ar 25 efter valutacentralens indforelse.



